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1 JOHDANTO

Tama opinniytetyo tarkastelee ja tutkii rahastosijoittamista. Tyon tavoitteena oli selvittia,
miten rahastosijoitukset toteutuvat Ylivieskan Avain Sdastopankilla Oman talouden tuokio-
sovellusta hy6dyntien, ja miten toteutumista voisi mahdollisesti kehittdd. Tyon teoreettisen
osuuden tarkoitus on luoda vahva pohja rahastosijoittamisen ymmairtimiseen. Teoriaosuus
on pyritty laatimaan loogisessa jirjestyksessi, ja osuus koostuu sellaisista asioista, joiden avul-

la rahastosijoittamisesta tiysin tietimatonkin pystyy luomaan selkedn kuvan aiheesta.

Rahastosijoittamisesta tuli opinnaytetyoni aithe Ylivieskan Avain Sdidstopankilla harjoittelua
suorittaessa. Rahastot ovat ennen pankissa tyoskentelydkin jo herittineet minussa kiinnos-
tusta, ja jo harjoittelun alussa ymmirsin, ettd aiheesta voisi kirjoittaa opinndytetyon. Rahas-
toissa mielenkiintoa herittivdd on se, ettd tillikin hetkelld vallitsevassa heikossa taloustilan-
teessa on mahdollista sddstdd rahaa melko pienelld riskilld ja vield niin, ettd siitd voi saada var-
sin hyvia tuottoa. Silti rahastoista puhutaan yleisesti melko vahin, miki oli my6s yksi syy

tutkia athetta opinndyteyon avulla.

Rahastosijoittaminen voi olla hyvin yksinkertaista, mutta my6s hyvin monimutkaista, riippu-
en tiysin sijoittajasta ja sijoittajan asettamista tavoitteista ja sijoitussuunnitelmasta. Rahastosi-
joittamisen voi hoitaa todella monella eri tavalla, sijoittamisvaihtoehtoja 16ytyy huomattava
madri jo pelkistdian Suomesta, puhumattakaan ulkomaiden tarjonnasta. Téssd tyOssd asiaa
tarkastellaan lihinnd Suomen osalta. Sijoittajia on monen tyyppisid, mutta rahastosijoittami-
nen sopii luonteeltaan niin pientd tuottoa hakeville sijoittajille kuin taysin ammattimaisillekin
sijoittajille laajan tarjonnan ansiosta. Sdannokset ja lait erilaisille sijoittajille rahastosijoittami-

sen osalta ovat kuitenkin samat, ja niistd tirkeimmit olikin hyvi tuoda tissd tyOssi esille.

Empiirisessd osuudessa tarkastellaan kvalitatiivisen tutkimuksen kautta Avain Sddstopankissa
kaytettivin sovelluksen, Oman talouden tuokion kiyttéd ja vaikutusta pankin rahastosijoi-
tuksiin. Tutkimuksella pyritddn tutkimaan rahastosijoitusten ja Oman talouden tuokion vilis-
td yhteyttd tarkemmin, sekd my6s Oman talouden tuokion heikkouksia ja vahvuuksia. Oman
talouden tuokion kehittimien tulevaisuudessa timin tutkimuksen tuloksia apuna kayttien

olisi ideaali lopputulos.



2 RAHASTOSIJOITTAMINEN

Sijoitusrahasto koostuu osakkeista, korkoinstrumenteista sekd muista arvopapereista, jotka
yhdessi muodostavat sijoitussalkun. Salkun omistavat kaikki sithen sijoittaneet henkil6t, yri-
tykset tai jopa kokonaiset yhteis6t. Sijoitusrahaston muodostaa suuri maird omistajia, joiden
on mahdollista hy6édyntdd yhden suuren sijoittajan alan taitoja: kustannustehokkuutta ja asi-

antuntemusta. (Puttonen & Repo 2003, 25.)

Toimintaperiaate sijoitusrahastoilla on hyvin yksinkertainen. Rahaston tarkoitus on keritd
rahastosaistdjien varoja yhteen, jotka sitten voidaan sijoittaa erilaisiin arvopapereihin, ja ne
muodostavat itse rahaston. Rahasto jakautuu keskendin yhtd suuriin osuuksiin, ja ne tuotta-
vat yhtildiset oikeudet rahastossa oleviin varoihin. Kaikki rahastoon sijoittaneet henkil6t,
yritykset ja yhteisot omistavat rahasto-osuuksia suhteessa sijoituksiensa mairaian. Rahastojen
koot vaihtelet uusien sijoitusten ja lunastusten myoti. Pddoma voi vaihdella my6s sijoitusten

muutoksista johtuvien arvonmuutosten myotd. (Pesonen 2013, 116.)

Sijoitusrahastot voivat olla joko tavallisia sijoitusrahastoja tai vaihtoehtorahastoja. Kaikkia
EU- maiden sijoitusrahastoja siddelldan yhtendiselld sijoitusrahastodirektiivilld, ja vaihtoehto-

rahastoja taas vaihtoehtorahastojen hoitajia koskevalla direktitvilld. (Porssisaatic 2015, 5.)

Yhden rahasto-osuuden hinta on sekd uudelle sijoittajalle, ettd osuudesta luopuvalle aina sa-
ma, eli sijoitusrahaston sijoitusten kdypa markkina-arvo jaettuna sen hetkiselld litkkeelld ole-
vien rahasto-osuuksien lukumiirilld. Rahasto-osuuksien padoma joko kasvaa tai laskee, kun

rahasto-osuuksia merkitdan tai lunastetaan. (Porssisaatio 2015, 5.)

Sijoitusrahastojen tuotto perustuu rahastoon tehtyjen sijoitusten tuottoihin, jotka tulevat ko-
roista, osingoista seki sijoituskohteiden arvonnousuista tai -laskuista. Tuoton jakamisen osal-
ta rahastoissa voi olla erilaisia rahasto-osuuksia, joita yleensa kutsutaan tuotto- tai kas-
vuosuuksiksi. Tuotto-osuuksista omistajat saavat vuotuista tuottoa, ja sen maksaminen vi-
hentdid rahasto-osuuden arvoa maksetun tuoton mukaisesti. Kasvuosuuksien omistajille tuot-
toa ei suoraan jaeta, vaan tuotto kasvattaa itse rahasto-osuuden arvoa. Yleisesti ottaen voi-
daan sanoa, ettd yksityishenkil6iden merkitsemit rahasto-osuudet ovat yleensi kasvuosuuk-

sia. (Porssisaatio 2015, 6.)



2.1 Sijoitusrahastoluokat

Rahastoja on paljon erilaisia, ja ne luokitellaan sijoituskohteiden, maantieteellisen alueen ja
sijoitustyylin perusteella erilaisiin rahastoluokkiin. Seuraavassa esitellddn tunnetuimpia ja kay-

tetyimpid rahastoluokkia.

2.1.1 Korkorahastot

Korkorahastot voidaan karkeasti jakaa kolmeen eri luokkaan sijoituskohteiden juoksuajan
mukaan. Rahastoluokista kidytetdin nimityksid lyhyen koron rahasto, keskipitkdn koron ra-
hasto sekid pitkdn koron rahasto. Sijoituskohteiden alueellinen jako kuuluu myos keskeisiin
luokitteluperusteisiin. KKorkorahastot painottavat sijoitustensa hajauttamista maantieteellisesti
ja eri liikkeellelaskijoiden lainoihin. Korkorahastot myos hajauttavat omia sijoituksiaan ajalli-
sesti ostaen eri aikoina ja eripituisia joukkolainoja. Tami helpottaa my6s sijoittajaa, koska
niin ollen omien varojen erddntymisesta ei tarvitse huolehtia, vaan sijoittamassaan rahastossa
vol pitdd varoja niin kauan kuin haluaa. Muutenkin rahastojen kautta tehty sijoitus korkopa-
pereihin on todella joustavaa, silli omia rahasto-osuuksiaan voi jatkuvasti merkita tai lunas-
taa. Tuottoa korkorahastot saavat rahaston tekemien sijoitusten tuottoihin, eli korkoihin, se-
kd my6s sijoituskohteiden arvonnousuihin ja -laskuihin. Kannattaa kuitenkin pitad mielessa,
ettd kun korko sijoituskohteessa nousee, niin pitkin koron rahaston rahasto-osuuden arvo

laskee, ja myOs vastaavasti toisinpéin, korkojen laskiessa arvo nousee. (Pesonen 2013, 133.)



Lyhyen koron rahastot ovat ns. rahamarkkinarahastoja, ja ne sijoittavat varojaan erilaisiin
rahamarkkinasijoituksiin, kuten pankkien tai yritysten korkoinstrumentteihin, joiden laina-
aika on enintddn vuoden verran. Tillaisten rahastojen tavoitteena useimmiten on ylittdd pit-
kalld aikavililld kolmen kuukauden euribor-koron tuotto. Lyhyiden korkojen nousu nopeasti
ja voimakkaasti voi aiheuttaa lyhyenkin koron rahaston tipahtamisen helposti negatiiviseksi,
ja se voi kestdd pdivistd jopa viikkoihin, mutta tappiolliset hetken hyvin harvoin kestivit yli
kuukautta. Lyhyen koron rahastot ovat riskiluokaltaan todella matalia, ja niitd onkin tasaisesti
kertyvien tuottojen myo6ti alettu pitdd riskinsd osalta melkeinpa pankkitalletusten veroisina.

(Pesonen 2013, 134.)

Lyhyen koron rahastot jaetaan yleisesti kiteisrahastoihin, rahamarkkinarahastoihin ja muihin
lyhyen koron rahastoihin. Erot rahastojen vililld syntyvit siind, minka tahojen litkkeeseen
laskemiin ja miten lyhytaikaisiin sijoituskohteisiin rahasto voi sijoittaa. Kiteisrahastojen kor-
koinstrumenttien painotettu koron mairaytymisjakso on alle 60 piivda ja painotettu juoksu-
aika 120 piivad, luottoluokituksen ollessa hyvd. Rahamarkkinarahaston korkoinstrumenttien
painotettu koron miirdytymisjakso taas on alle kuusi kuukautta ja painotettu juoksuaika alle
12 kuukautta. Muiden lyhyen koron rahastojen osalta sijoituspolitiikka selvida rahaston omis-

ta sadnnoista. (Porssisaatié 2015, 7.)

Pitkan koron rahastot kohdistavat sijoituksiaan padosin pitkaaikaisiin joukkovelkakirjalainoi-
hin, joita litkkeelle laskevat esimerkiksi valtio, julkisyhteisot ja yritykset. Téllaisten joukkovel-
kakirjalainojen juoksuaika on yli vuosi. Rahasto voi tehdd rahastossa miiriteltyjen sddnnos-
ten mukaan sijoituksia sekd koti- ettd ulkomaisiin sijoituskohteisiin, ja hajauttaminen onkin
hyvin yleistd. Pitkdn koron rahastoja voidaan kutsua my6s obligaatiorahastoiksi ja yrityskor-

korahastoiksi sijoituskohteiden mukaan. (Puttonen & Repo 2003, 64.)

Keskipitkin koron rahastot taas voisi kuvailla yhdistelmaksi pitkdn koron rahastoa ja lyhyen
koron rahastoa sen sijoitusten perusteella, eli rahasto sijoittaa varojaan niin lyhyt- kuin pitka-
aikaisiinkin korkoinstrumentteihin tuotto-odotusten mukaan. Esimerkiksi rahastoraportit
luokittelevat keskipitkdn koron rahastot samaan luokkaan pitkin koron rahastojen kanssa.

(Puttonen & Repo 2003, 64.)



2.1.2 Osakerahastot

Osakerahastot sijoittavat varansa nimensd mukaisesti padasiassa osakkeisiin. Osakerahastoilla
on usein tarkat valintaperiaatteet, jotka ovat osa rahastojen sijoituspolititkkaa. Rahastopolitii-
kasta ja valintaperiaatteista voi lukea rahastoesitteestd, joka rahastoista tehddan. Osakerahas-
tojakin voidaan jakaa eri osiin, esimerkiksi maantieteellisesti tai sijoitettavien kohteiden toi-

mialan mukaan. (Puttonen & Repo, 2003, 68.)

Sijoitusalueita voivat olla esimerkiksi Eurooppa, Pohjoismaat, koko maailma tai timin het-
ken kehittyvit markkinat, kuten esimerkiksi Vendjd, Latinalainen Amerikka tai Aasia. Sijoi-
tusrahasto voi kohteissaan sijoittaa varansa esimerkiksi suuriin ja vakaisiin maailmanlaajuises-
ti toimiviin yrityksiin, eli niin sanottuihin blue chip- yhti6ihin, tai pieniin ja keskisuuriin yri-
tyksiin, eli small cap- yhti6ihin. Sijoitukset voidaan myo6s keskittda eri toimialoihin, kuten

esimerkiksi lddketeollisuuteen, biotekniikkaan tai metsiteollisuuteen. (Pérssisddtié 2015, 8.)



2.1.3 Yhdistelmarahastot

Yhdistelmarahasto nimensi mukaisesti on yhdistelma, johon liittyvit kaksi edelld mainittua
rahastotyyppid, eli korko- ja osakerahastot. Yhdistelmarahaston toiminta perustuu sithen, etta
sijoitusten painopistettd osake- ja korkorahastojen vililli voidaan vaihdella sen hetkisen
markkinatilanteen mukaan. Painopistettd pyritidn vaihtelemaan niin, ettd mikali esimerkiksi
osakemarkkinoilla vallitsee heikot ajat, rahastonhoitaja pyrkii vaihtamaan varojen painopis-

teen korkosijoituksiin, ja toisinpéin. (Pesonen 2013, 146.)

Yhdistelmarahaston hoito vaatii luonnollisesti rahastonhoitajaltakin hieman normaalia osake-
tai korkorahastoa enemmin. Vaihteluja rahastojen vililld ei voi tehdd mielivaltaisesti, vaan
usein rahaston sidnnét madradvit rajat painoarvojen enimmiismaarille, vaikkapa niin, ettd
rahaston kokonaispddomasta enintddn 60 prosenttia voi olla sijoitettu osakepainoisesti, eli

osakerahastoihin. (Pesonen 2013, 146.)

2.2 Sijoitusrahastotoiminnan sidntely

Rahoitustarkastus tai Valtioneuvos vahvistaa sijoitusrahastoille sddnnét, joiden tarkoitus on
selventad rahaston tyyppi sekd sijoituspolitiikka. Sijoituspolititkka kisittdd rahaston strate-
gialinjauksen ja sen tulee antaa vastaus kysymyksiin, joissa kasitellidn esimerkiksi rahaston
sijoitussuuntaus, maantieteellinen alue sijoitusten osalta, rahaston vertailuindeksi, tuotto-
osuuksien jakomenettely ja johdannaisten kiyttd rahaston salkunhoitajan osalta. (Puttonen &

Repo, 2003, 26.)

Sijoituspalvelulain (14.12.2012/747) yleisen periaatteen mukaan sijoituspalvelua ja oheispal-
veluja tarjottaessa on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti, ammattimaisesti ja asiakkaan edun
mukaisesti, ja vaikka sijoituspalvelulaki ei sisillakdan kieltoa toimia hyvin arvopaperimarkki-
natavan vastaisesti, tulee edelld mainittua yleistd periaatetta pitdd sisalloltidn ilmaisuna hyvis-
td tavasta. Hyvi tapa tarkoittaa periaatteita ja sddnt6jd, joiden noudattamista toimialalla vallit-
sevan kasityksen mukaan pidetidn oikeana ja kaikkien eri osapuolten kannalta kohtuullisena

kauppatapana (Nousiainen & Sundberg 2013, 13.)



Sijoitustahastolaki (29.1.1999/48) miiria siitd, miten rahastossa olevat varat voidaan sijoit-
taa. Lain mukaan rahastoyhtididen tulee hajauttaa sijoitustoiminnasta aitheutuvat riskit ja silla
tulee aina olla toiminnan edellyttimit kateisvarat kaytossadan. Lain mukaan rahaston varat
voidaan sijoittaa arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin, joilla kdydddn kauppaa julkisilla

markkinapaikoilla.

Rahastoyhti6 voi kuitenkin sijoittaa enintddn kymmenesosan rahaston kokonaisvaroista sel-
laisiinkin kohteisiin, joilla ei kdyda julkisesti kauppaa. Sijoitusrahastoyhdistys on kuitenkin
antanut suosituksen, jonka mukaan kyseiset ei-noteeratut sijoituskohteet tulisi arvonmaarit-

tad. (Puttonen & Repo 2003, 63.)

Hajauttamista sdadellddn myos tarkoin. Laki edellyttda, ettd rahaston varoja ei voida sijoittaa
kuin enintadn kymmenen prosenttia saman yrityksen arvopapereihin, miki tarkoittaa, ettd
samalla rahastolla tulee arvopapereita olla vihintidn kymmeneltd eri yritykseltid. Hajauttami-
selle on kuitenkin laadittu viela lisdivaatimus, joka edellyttia tekemidn hajauttamisen niin, ettd
40 prosenttia rahaston varoista voi olla sijoitettu vain sellaisiin yrityksiin, joissa on yli kah-
deskymmenesosa, eli toisin sanoen viisi prosenttia. Loput 60 prosenttia tulee sijoittaa yrityk-
siin, joiden arvopapereita tulee hankkia enintain viiden prosentin edest, ja niin ollen yhdelld
rahastoyhtiolld tuleekin olla vihintidn 16 eri liikkeellelaskijan arvopapereita. (Puttonen &

Repo 2003, 63.)

Myés rahastojen nimistd on sdadetty laissa. Sijoitusrahastolaki (29.1.1999/48) vaatii sijoitus-
rahaston nimeen sanan sijoitusrahasto. Sen on myos selkedsti poikettava nimeltddan sijoitus-
rahastoista, jotka ovat vahvistuttaneet sdanténsa ennen sitd. Erityissijoitusrahastoilla on sama
vaatimus, eli niiden nimen tulee sisdltdd sana erityissijoitusrahasto. Rahastojen nimet eivit saa

millddn tavoin johtaa sijoittajia harhaan.

Tavallisen henkilén rahastosijoittamisesta saatu tuotto on padomatuloa, ja sitd verotetaan
padomatulojen veroprosentin mukaan, joka vuonna 2015 on 30 %, ja yli 30 000 euron paa-
omatuloista 33 %, kun taas yleishyodyllisten yhteis6jen rahasto-osuuksien omistus, tuotto-
osuudet ja luovutusvoitot ovat tdysin verovapaita. Kannattaa huomioida, ettd koko rahastos-
ta lunastettava summa ei ole verotettavaa, vaan pelkistiin tuoton osuus. (Puttonen & Repo

2003, 78.)



Rahastosijoittaja sijoittaa ra-
hastoon 10 000 €.

Vuoden aikana osuus kasvaa
ja sen arvo on 13 400 €.

Asiakas pdittdd lunastaa
oman rahasto-osuuden.

Pidomatuloa kertyy 3400 €.

Verotettava maira on 3400 €
*30 % = 1020 €.

Kuva 1. Rahasto-osuuden tuotto-osuuden verotus.



3 RAHASTOSIJOITTAMINEN KAYTANNOSSA

Suomeen vuonna 1987 syntynyt arvopaperimarkkinalaki mahdollisti sijoitusrahastojen syn-
tymisen, mutta ala paisi kdyntiin oikeastaan vasta 90-luvun puolenvilin aikoihin, kun vuosi-
kymmenen alun lamasta oli selvitty. MyOs perinteisten pankkitalletusten muuttuminen ve-
ronalaisiksi vuonna 1991 ajoi sijoittajia hakemaan uusia ratkaisuja. 2000- luvulla rahastosijoit-
taminen on suorastaan rijahtinyt, ja rahastoista onkin tullut niin suursijoittajien kuin tavalli-
senkin kansan sijoittamisen viline. Suomessa on jo huomattavasti enemmain sijoitusrahasto-

ja kuin esimerkiksi porssiyhtioita. (Puttonen & Repo 2003, 6.)

Suomessa on tilld hetkelld yhteensd huimat 451 eri rahastoa joiden yhteenlaskettu arvo on
yhteensd 92,6 miljardia euroa (Rahastoraportti - syyskuu 2015). Jos verrataan rahastojen yh-
teenlaskettua arvoa vaikkapa vuoteen 2005, jolloin arvo on ollut hieman alle 42 miljardia eu-
roa (Rahastoraportti - elokuu 2005), on rahastojen kasvun kehitys viimeisen vuosikymmenen
aikana ollut todellakin huimaa. Osuudenomistajienkin lukumiari on kasvanut huomattavasti,
kun se on kymmenen vuoden aikana kohonnut noin 1,8 miljoonasta osuudenomistajasta li-
hes kolmeen miljoonaan osuudenomistajaan. Kuitenkin raportteja tarkastelemalla selvidd,
ettd kymmenen vuotta sitten kasvu on ollut rijahdysmiisessi kasvussa, silldi uutta pidomaa
on sijoitettu 216,4 miljoonaa euroa, kun nyt syyskuussa vuonna 2015 rahastoihin on sijoitettu
vain hieman enemmin, 240 miljoonaa euroa. Jo valmiita osuudenomistajia on kuitenkin ny-

kypiivina huomattavasti enemmain. (Sijoitustutkimus 2015.)

Kuluvan vuoden aikana markkinoiden heilunta ja laskeneet osakekurssit ovat tuoneet mark-
kinoille epavarmuutta. Tama on kasvattanut myos sijoittajien huolta, ja huolen kohteena ovat
erityisesti olleet kehittyvien markkinoiden talouskasvun nidkymit. MyOs euroalueen pitkien
valtionlainojen huhtikuussa nousuun lihteneet korot ovat pienentineet pitkan koron rahas-
tojen vuotuisia tuottoja, mikd nikyy myos timin hetkisessa sijoituskédyttaytymisessa niin, ettd
pitkdn koron rahastoista on alettu lunastaa sijoituksia pois. My6s yhdistelmirahastojen net-
tomerkinnit ovat pienentyneet viime kuukausien aikana. Yleisestikin kuluttajien luottamus
talouteen on nyt heikentynyt, ollen kuitenkin vahvempi kuin vuosi sitten. (Sijoitustutkimus

2015



10

3.1 Rahastosijoittamisen aloittaminen

Rahastosijoittamisesta nykypdivinid on tullut hyvin yksinkertaista. Rahastomerkint6ja voi
tehdd puhelimitse, internetin vilityksell, tai kdymalld rahastoyhtioissd. Usein vierailu oman
pankin konttorilla on kiteva ja jirkevi tapa, koska palveluneuvojan tapaaminen kasvokkain
ja ajan kanssa vol antaa paljon uutta ja tarvittavaa tietoa rahastomerkintdi tehdessa, varsinkin
jos on juuri aloittamassa rahastosijoittamisen. Kuitenkin varsinkin suurempia summia sijoi-

tettaessa kannattaa itsellikin olla jo itselle tehty sijoitussuunnitelma olla tehtyna.

itsenaisesti

v

Sijoitus-

suunnitelma rahastoyhtion kanssa

v

Sijoitus- Sijoitus-

ten to-

Sijoitus-
ten seu-

+ranta

paitokset

tei1itiic

Kuva 2. Sijoittamisprosessi.

Varsinkin suurempia summia sijoitettaecssa kannattaa sijoittamista miettid prosessina, joka
alkaa sijoitussuunnitelman laatimisella. Sijoitussuunnitelmassa tulee miettid omia sijoittamis-
tavoitteita, sijoitusajan pituutta, tuottotavoitteita ja sijoituskohteita. Sijoittamissuunnitelmassa
kannattaa my6s miettid sijoittamiseen mahdollisesti liittyvid riskejd ja niiden hallintaa. Sijoi-
tussuunnitelman laatimisessa voi my0s rahastoyhtié toimia apuna, mutta usein se kannattaa
ainakin alustavasti laatia itselleen. Sijoitussuunnitelman tulee perustua omaan elimantilantee-
seen ja sen hetkiseen varallisuuteen. Elimantilanteen osalta tulee miettid oman varallisuuden
sen hetkistéd tilannetta: mitd omistetaan ja mita ollaan velkaa, ja paljonko tulevaa ja menevaa

kassavirtaa on. Sijoitustoiminnan tavoite on oman nettoarvon kasvattaminen. (Anderson &

Tuhkanen 2004, 16)



11

Tavoitteiden midrittely on sijoitusta miettiessd tirkedd. Jokaisen sijoittajan tulisi tietdd, mitd
varten sijoituksen tekee, mutta siitd huolimatta tavoitteet ovat usein mdéaritelty huolimatto-
masti. Perusteluna voi olla vain se, ettd koska muutkin tekevit niin. Joillakin rahaa jaa paljon
yli, jotkut haluavat sddstdd vaikkapa mahdollista tyGttomyyttd tai sairastumista varten, tai
muuten vain pahan piivan varalle. Yksityisilla sijoittajilla tavoitteet voivat olla vain mielessa,
kun taas yhteisOsijoittajilla tavoitteet tiytyy aina olla kirjallisesti maaritelty, ja ne toimivat pe-
rustana koko sijoitusprosessille. Julkisen tuen varassa toimivilla ja erityislainsiddinnon alaisil-
la organisaatioilla tulisi aina olla julkinen sijoitussuunnitelma, ja niiden tulisi julkaista sijoitus-
tavoitteensa ja salkunhoidon tulokset vuosittain suurelle yleisolle. (Anderson & Tuhkanen

2004, 23.)

Sijoitussuunnitelman laatimisen jilkeen voidaan siirtyd itse rahastomerkinnin tekemiseen.
Yhteydenotto rahastoyhti6on aloittaa prosessin jalkimmaiisen osan. Kuten aiemmin mainittu,
vierailu palveluneuvojalla voi olla viisas ratkaisu, vaikka nykyisin rahastomerkinnin voi tehda
puhelimitse tai sihkoisestikin. Tehtiinpa rahastomerkintd miten vain, tulee merkinnisti teh-

dd aina sopimus, jota seuraava kappale kisittelee tarkemmin.

Sijoituspalvelulain (14.12.2012/747) mukaan sijoituspalvelujen tarjoamisesta on aina tehtdvi
kirjallinen sopimus, josta ilmenee molempien osapuolten oikeudet ja velvollisuudet seka
muut sopimuksen ehdot. Sopimus tehddin rahastomerkinnin suorittamisen yhteydessi,
yleensa paperisena, mutta nykyain usein myo6s sahkoéisesti, tietosuojayhteiskunnan palvelujen
tarjoamisesta annetun lain 12 § velvoitteita noudattaen. Jos sopimus tehddin sihkoisesti, tu-
lee se olla molempien osapuolten saatavilla ilman, ettd sitd voidaan yksipuolisesti muuttaa.
Niin kirjallisesta kuin sdhkoisestakin sopimuksesta tulee selviti my6s asiakkaalta perittivit
maksut ja palkkiot, erddntymisajankohdat, veloitustapa, mahdolliset palautukset sopimuksen
paattyessi, sekd maksujen ja palkkioiden muuttamisen edellytykset. (Nousiainen & Sundberg

2013, 141))

Sijoitusten seuranta sijoittajan nakokulmasta ei ole niin kriittistd, kuten esimerkiksi suuren
mittakaavan osakesijoittamisessa. Kun rahastomerkintd on tehty, siirtyy vastuu varoista sal-
kunhoitajalle. Vaikka rahastosijoitusten riskit on yleensi pienid, ja varsinkin suurien rahoitus-
yhtididen salkunhoitajat erittiin ammattitaitoisia, niin riski on silti olemassa, ja siksi omien
rahastosijoitusten tilannetta kannattaa aika ajoin tarkastella. Rahastojen seuranta onnistuu

nykyadn helposti sihkoisesti, mutta varmin tapa tassikin tapauksessa on vaikkapa tapaami-
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nen rahastoyhtién palveluneuvojan kanssa, jonka kanssa tilanteen tarkastelu yhdessa voi olla

avartavampaa kuin oma analyysi tilanteesta.

3.2 Rahastosijoittamisen riskit

Rahastosijoittamiseen kuuluu suuri maira riskeja. Sijoitusrahastojen riskit maaraytyvit kun-
kin rahaston sijoituskohteen ja -politiikan perusteella. Korkean tuoton tavoittelu kasvattaa
riskid sijoituksen arvon vaihteluun. Mitkadn rahastot eivit voi menna konkurssiin, mutta ra-
hasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea markkinatilanteen mukaan. Riskid kuvataan usein
volatiliteetilla, jolla voidaan kuvailla rahasto-osuuksien arvojen muutosherkkyyksid. Volatili-
teetin kasvaessa kasvaa samalla my6s sijoituksen voiton tai tappion mahdollisuus, silld silloin
sen arvonvaihtelut ovat suuremmat. Mitd pienempi volatiliteetti taas on, sitd tasaisempaa
kurssikehitys on ollut, ja riskit ndin ollen sijoittamisen osalta pienemmat. Luku lasketaan ra-

haston paivituottojen hajonnasta ja se tuodaan ilmi vuosittain prosentuaalisessa muodossa.

(Sp-Rahastoyhtio 2015, 5)
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Kuva 3. Volatiliteetti. (Leinonen 2015.)

Yleisesti voi kuitenkin sanoa, ettd lyhyen koron rahastoissa, joissa tuottokin usein jad melko
pieneksi, myos padomariski on melko vaatimaton. Pitkdn koron rahastoissa, joissa korkojen
nousu voi olla suurta, on padomariski huomattavasti suurempi. Yhdistelmi- ja osakerahastot
ovat myO0s riskille alttiita, mutta niissikin riski on kuitenkin melko pieni. (Suomen rahatieto

2003.)
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3.2.1 Aktitviriski

Aktiiviriski on aktiivisen salkunhoidon tuloksena syntyva riski suhteessa vertailuindeksiin. Se
ilmenee niin, ettd kuinka voimakkaasti rahaston arvon kehitys heilahtelee suhteessa vertai-
luindeksin kehitykseen. Aktiivinen nikemys sijoituskohteiden kehityksestd niin posititvisen
kuin negatiivisen kehityksen kannalta auttaa saavuttamaan vertailuindeksia parempaa tuottoa.

(Sp-Rahastoyhtié 2015, 6.)

Yleensd aktiivisen nikemyksen aiheuttamat toimenpiteet huomaa siitd, ettd rahastosalkun
sijoitusten painotuksen poikkeavat vertailuindeksistd. Tama johtuu siitd, ettd salkunhoitaja
ylipainottaa sellaisia sijoituskohteita, jotka nikemyksen mukaan antavat rahastolle paremman
tuoton ja vastaavasti taas alipainottaa heikomman tuotto-odotuksen sijoituksia. Suuret ylipai-
notukset luonnollisesti my0Os kasvattavat riskid. Aktiivinen salkunhoito on vastakohta passii-
viselle salkunhoidolle, jonka tarkoituksena taas on pysytelld lihelld vertailuindeksid ja saavut-

tamaan sen mukainen tuotto, jolloin myos riski on pienempi. (Sp-Rahastoyhtio 2015, 6.)

3.2.2 Korkoriski

Rahaston eri sijoituskohteiden arvo voi muuttua yleisen korkotason vaihdellessa, miki aihe-
uttaa korkoriskin. Korkotason muutos vaikuttaa yleensi kidnteisesti rahaston arvoon, mika
tarkoittaa sitd, ettd korkotason noustessa rahaston arvo laskee, ja korkotason laskiessa rahas-
ton arvo nousee. Vaihtelun voimakkuuteen vaikuttaa sijoitusaika. Sijoitusajan ollessa pitka,

on my0s korkojen muutoksien vaikutukset suurempia. (Sp-Rahastoyhtié 2015, 6.)

Korkosijoitusten tuotto- ja hintariskid mitataan duraatiolla, joka kertoo missd ajassa padoma
ja korot keskiméarin maksetaan sijoittajalle. Duraatiolla voidaan mitata my6s velkakirjan hin-
nan herkkyyttd korkomuutoksiin niin, ettd pitempi duraatio ilmoittaa suuremmasta riskisti.
Mikaili duraatio on esimerkiksi viisi, niin joukkovelkakirjan hinta muuttuu noin viisi prosent-
tia korkotuoton muuttuessa yhden prosenttiyksikon. Tama tarkoittaa sitd, ettd duraation kas-

vaessa myOs riski kasvaa. (Sijoitusrahastot 2010.)
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3.2.3 Markkina-alueriski seké sektori- ja toimialariskit

Sijoitukset kohdistetaan yleensa painottaen tiettyd kohdemaata tai aluetta ja sen arvopaperi-
markkinoita, jolloin rahaston sijoituksin kohdistuu niin sanottua maariskia. Se tarkoittaa juu-
rikin maantieteelliseen alueeseen, valtioon tai tiettyyn talousalueeseen kohdistuvaa riskia, jolla
voi olla vaikutus rahaston sijoitusten arvonkehitykseen negatiivisesti. Usein maariskid korot-

tavat erilaiset poliittiset tai taloudelliset selkkaukset. (Sp-Rahastoyhtié 2015, 6.)

Sektori- ja toimialariskit taas syntyvit sijoitettaessa tiettyyn toimialaan tai sektoriin. Tietyn
toimialan tai sektorin tulevaisuuden nakymat voivat aiheuttaa suurta heittelya sijoituskohtei-
den arvoon, ja se voi poiketa huomattavasti osakemarkkinoiden yleisestd arvonkehityksesta.

(Sp-Rahastoyhti6 2015, 6.)

3.2.4 Osakemarkkinariski

Osakkeisiin sijoittavissa osakerahastoissa on aina riski sijoituksen markkina-arvon vaihteluun.
Osakemarkkinoiden yleinen kehitys markkina-alueilla, joihin rahasto sijoituksiaan kohdentaa,

vaikuttaa rahaston arvoon (Sp-Rahastoyhtié 2015, 6).

Arvon vaihtelu voi olla voimakasta niin pitkdlld kuin lyhyellakin aikavililld, mutta yleisesti
kuitenkin pitka sijoitusaika kasvattaa mahdollisuutta positiiviseen tuottoon ja pienentid nega-

tiivisen tuoton riskia (Sp-Rahastoyhtié 2015, 6).



15

4 RAHASTOSIJOITTAMINEN AVAIN SAASTOPANKISSA

4.1 Sp-Rahastoyhtié Oy

Sp-Rahastoyhti6é on perustettu vuonna 2003 Helsingissa, ja sen kotivaltio on Suomi. Yhtion
osakepddoma on tilld hetkelld noin 1,4 miljoonaa euroa. Kaupparekisterissi yhtion toimi-

alaksi on merkitty rahastotoiminta, jonka tunnuksena toimii numerosarja 64300.

Yhti6 harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa ja muuta sithen olennaisesti liitettdvissd olevaa toi-
mintaa, sekd omaisuudenhoitoa ja sijoitusneuvontaa. Kaikki Sp-Rahastoyhtién Oy:n hallin-
noimat rahastot ovat Suomessa rekisterdityja ja noudattava suomalaista sijoitusrahastolakia.

(Sp-Rahastoyhtié 2015, 11.)

4.2 Rahastosijoittaminen kidytinnossd Avain SddstOpankissa

Sdidstopankin rahastoja hallinnoi siis Sp-Rahastoyhtid, jonka alaisuudessa pyorii kokonaisuu-
dessaan 18 eri rahastoa. Rahasto-osuuksia Sp-Rahastoyhtion rahastoihin voidaan tehda suo-
malaisten Sdastopankkien konttoreissa sekd Sp-Rahastoyhtié Oy:ssi. Verkkopankkisopimuk-
sen omaava SddstOpankin asiakas voi tehdd rahastomerkint6jd ja lunastuksia my6s Sadasto-
pankin verkkopankin kautta. Kaikkien rahastojen minimisijoitussumma on 50 euroa, ja mer-
kintd voidaan tehdi joko kertasijoituksena tai jatkuvana merkintind, miki tarkoittaa, ettd ra-
hastoon voidaan tehdi kuukausittain jatkuva sijoitus. Jos sijoituksen merkintisumma on ra-
haston pankkitililld ennen kello 15.00, voidaan rahasto-osuuksien merkinti toteuttaa kyseisel-
le pankkipdiville vahvistettavaan rahasto-osuuden arvoon, ja jos merkintisumma tulee tilille
vasta kello 15.00 jilkeen, toteutetaan merkintd seuraavan pankkipiivin vahvistettavaan ra-
hasto-osuuden arvoon. Merkinnin edellytyksend my6s on, ettd rahastoyhtiolle on toimitettu

asianmukaiset ja riittivdt tiedot rahastomerkitsijistd ja timan henkil6llisyydestd. (Sp-

Rahastoyhti6 2015, 8.)

Sijoittajalla on oikeudet saada ennen rahasto-osuuden merkintdd luettavakseen avaintie-
toesite, rahastoesite, vuosikertomus ja puolivuosikatsaus. Rahasto-osuuksille lasketaan kayvit

arvot sellaisina pdivind, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna. Rahasto-
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osuuden arvon voi tarkistaa kaikissa Sadstopankkien konttoreissa, Sp-Rahastoyhtié Oy:ssi tai

Sp-Rahastoyhtion kotisivuilla osoitteessa www.sp-rahastoyhtio.fi. (Sp-Rahastoyhti6 2015, 8.)

Rahastomerkinnoistd peritadn merkinta- ja lunastuspalkkio, hallinnointi- seka séilytyspalkki-
ot, ja ne voi tarkistaa kulloinkin voimassa olevasta hinnastosta, joka on aina saatavilla Sp-

Rahastoyhtion kotisivujen kautta.

RAHASTOJEN PALKKIOT

Rahaston nimi Merkinta-  Lunastus- Hallinnointi Sailytys-  Juoksevat
palkkio 1)  palkkio 1)  palkkio p.a. 2) palkkio 3) kulut 5)

Saastopankki Lyhytkorko 0,00 % 0,00 % 0,461 % 0,01 % 0,48 %
Saastopankki Pitkakorko 0,00 % 0,50 % 0,60 % 0,03 % 0,63 %
Saastopankki Yrityslaina 0,50 % 0,50 % 0,80 % 0,02 % 0,85 %
Saastopankki 0,50 % 0,50 % 0,40 % 4) 0,00 % 0,93 %
Korkosalkku
Saastopankki High Yield 0,50 % 0,50 % 0,40 % 4) 0,00 % 1,24 %
Saastopankki Kehittyvat 0,50 % 0,50 % 1,00 % 4) 0,00 % 1,95 %
Korko Markkinat
Saastopankki Korko Plus 0,50 % 0,50 % 1,00 % 0,03 % 1,15 %
Saastopankki Maailma 1,00 % 1,00 % 1,00 % 0,00 % 2,41 %
Saastopankki Osake 1,00 % 1,00 % 1,80 % 0,00 % 1,81 %
Maailma
Saastopankki Amerikka 1,00 % 1,00 % 1,70 % 0,05 % 1,76 %
Saastopankki Eurooppa 1,00 % 1,00 % 1,80 % 0,05 % 1,86 %
Saastopankki ltameri 1,00 % 1,00 % 1,80 % 0,04 % 1,86 %
Saastopankki Kotimaa 1,00 % 1,00 % 1,80 % 0,03 % 1,84 %
Saastopankki Pienyhtiot 1,00 % 1,00 % 1,90 % 0,03 % 1,95 %
Saastopankki Kehittyvat 1,00 % 1,00 % 0,90 % 4) 0,00 % 1,71 %
Markkinat
Saastopankki Aasia 1,00 % 1,00 % 1,00 % 4) 0,00 % 1,86 %
Saastopankki Venaja 1,00 % 1,00 % 1,65 % 4) 0,02 % 2,59 %
Saastopankki Trendi 6) 1,00 % 1,00 % 1,80 % 4) 0,00 % 2,72 %

Kuva 4. Rahastojen palkkiot (Sp-Rahastoyhtié 2015, 31)

4.) Sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkioiden lisiksi. Rahastojen varat pyri-
tadn sijoittamaan sellaisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joiden vuo-
sittainen kiinted hallinnoimispalkkio on enintddn 3 prosenttia (Sadstépankki Vendji ja Sdds-
topankki Kehittyvat Markkinat 3,5 prosenttia) sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten ar-
vosta, ja jotka eivdt peri osuuksien merkinti- ja lunastuspalkkiota (Sp-Rahastoyhtié 2015,

31).

0.) Kohderahastot voivat perid tuottosidonnaisia palkkioita (Sp-Rahastoyhtié 2015, 31).
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4.3 Omistajapolitiikka

Sp-Rahastoyhtién Oy:n ollessa osakeyhti6 on silld luonnollisesti my6s hallitus, joka huolehtii
yhtion omistajapolitiikasta. Toimitusjohtajan lisiksi hallitukseen kuuluu kahdeksan eri henki-
164 eri puolilta Suomea ja ert Sddstépankkiryhmista. Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallitus on hyvik-
synyt periaatteet Sp-Rahastoyhtié Oy:n omistajapolitiikasta. (Sp-Rahastoyhtié 2015, 10).

Sp-Rahastoyhtié Oy katsoo rahastosijoittamisen luonteeltaan pitkédjanteiseksi toiminnaksi, ja
suosittaakin osakerahastoja asiakkailleen péadsdantoisesti pitkdaikaisiksi sijoituksiksi, ja niin
ollen rahastoyhtion omistajapolitiikalla pyritidn rahastojen omistusten pitkdn tdhtiimen ar-
vonnousuun. Osuudenomistajien yhteisten etujen mukaan toimiminen tarkoittaa, ettd mui-
den tekijéiden, kuten rahastoyhtién ldhipiiriin kuuluvien yhtididen etujen tulee viistyd, mikali
ne eivit kohtaa osuudenomistajien etua. Yhtio myos nikee, ettd vaikuttaminen toisten osak-
keenomistajien kanssa on aktiivista ja tehokasta omistajaohjausta. Yhtion toimihenkil6t eivat

hakeudu jdseniksi sijoituskohteena olevien yhtiiden hallituksiin. (Sp-Rahastoyhtié 2015, 31.)

Sp-Rahastoyhtiolld on mahdollisuus kayttaa danioikeuttaan sen hallinnoimien sijoitusrahasto-
jen sijoituskohteena olevien yhtididen yhtiokokouksissa. Mahdollisuutta kiytetddn silloin kun
esityslistan sisdlto ja rahastoyhtion vaikutusmahdollisuudet yksittdisessd kokouksessa vaikut-
tavat siltd, ettd osallistuminen on perusteltua. Rahastoyhtion ddnen kayttiminen tapahtuu
silloin, kun silld voidaan perustellusti odottaa olevan my6nteinen vaikutus rahastoyhtién hal-
linnoimien rahastojen omistusten arvon myonteiseen kehittymiseen pitkalld aikavalilld. Mikali
danioikeutta kdytetain, siitd annetaan selvitys yksittiisten tapausten osalta puolivuosikatsauk-

sissa seka yhtion vuosikertomuksessa. (Sp-Rahastoyhtio 2015, 31.)

4.4 Tuotonmaksu

Rahastoilla on normaali tilikausi, ja se on Sp-Rahastoyhtion hallinnoimissa rahastoissa kalen-
terivuosi. Tilinpadtokset julkaistaan kolmen kuukauden kuluttua tilikauden padttymisesta.
Yhtion hallinnoimat sijoitusrahastojen tuotot jaetaan tuotto-osuuksiin, jotka ovat niin kutsut-
tuja A-osuuksia, ja kasvuosuuksia, jotka taas ovat B-osuuksia. Rahastoyhtién varsinainen yh-

tickokous paittia A-osuuksien omistajille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta. Tuotto-
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osuutena jactaan kuitenkin vihintddn se osuus tuotonjakopiivin rahasto-osuuden arvosta,

joka on kunkin rahaston sadnnoéissa maaritelty. (Sp-Rahastoyhtio 2015, 9.)

4.5 Sp-Rahastoyhtién hallinnoimat rahastot

Sp-Rahastoyhti6 hallinnoi 18 eri rahastoa, jotka voidaan jakaa luonteidensa mukaan korko-
rahastoihin, yhdistelmarahastoihin, osakerahastoihin sekd vaihtoehtoisiin sijoituksiin. Suurin
osa rahastoista on myo0s jaettu edelld mainittuithin A- ja B-luokkiin tuotto-osuuksiin ja kas-
vuosuuksiin tahtdavin suunnitelman pohjalta. Kaikkiin rahastoihin 16ytyy avaintietoesite, ra-
haston sddnnot sekd tarkat kuukausikatsaukset Sp-Rahastoyhtion kotisivuilta osoitteesta

www.Sp-Rahastoyhtio.fi.

Korkorahastot:

e Siastopankki Lyhytkorko

e Siistopankki Pitkdkorko A/B

o Sidstopankki Yrityslaina A/B

e Siastopankki Korkosalkku

e Siistopankki High Yield A/B

e Siastopankki Kehittyvit Korkomarkkinat
Yhdistelmarahastot:

e Siistopankki Korko Plus A/B

o Siistopankki Maailma A/B

Osakerahastot:

o Siistopankki Osake Maailma A/B
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e Siistopankki Amerikka

o Siistopankki Eurooppa A/B

o Siidstopankki Itimeri A/B

o Siistopankki Kotimaa A/B

o Siidstopankki Pienyhtiot A/B

e Siastopankki Kehittyvit Markkinat
e Siastopankki Aasia

e Siastopankki Venija

e Vaihtochtoiset sijoitukset:

e Siastopankki Trendi

4.6 Sp-Rahastoyhtion rahastojen kehitys

Seuraavaksi tarkastellaan Sp-Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen kehitysta. Tarkastelu
tapahtuu yhden rahaston kohdalta jokaisesta rahastoryhmastd, eli tarkasteltavana ovat Sids-
topankki korkorahastoista Sadstopankki Lyhytkorko, yhdistelmirahastoista Sdastopankki
Korko Plus, osakerahastoista Sddstépankki Kotimaa ja vaihtoehtoisista sijoituksista Sadsto-
pankki Trendi. Tarkasteluun kdytetddn Sp-Rahastoyhtié Oy:n tuottamaa puolivuotiskatsaus-

ta, joka on julkaistu 30.6.2015.

4.6.1 Saistopankki Lyhytkorko

Saidstépankki Lyhytkorko on rahasto, joka on perustettu vuonna 2003, ja jonka salkunhoita-

jana toimii Mikko-Pekka Rautiainen. Rahastolla on pelkistdidn kasvu- eli B-osuuksia. Rahas-
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ton arvo on kasvanut huomattavasti vuoden aikana, kun se ollut arvoltaan 30.6.2014 76,1
miljoonaa euroa, ja tind vuonna kesikuussa 81,8 miljoonaa euroa. Sidstépankki Lyhytkorko
sijoittaa padasiassa varojaan euromdiriisiin pankkien ja yritysten, Euroopan Unionin valtioi-
den, euroalueen kuntien, kuntayhtymien ja niitd vastaavien alueellisten julkisyhteiséjen liik-
keelle laskemiin tai takaamiin obligaatioihin ja rahamarkkinainstrumentteihin, kuten esimer-
kiksi valtioiden velkasitoumuksiin, eri pankkien sijoitustodistuksiin tai kunta- ja yritystodis-
tuksiin. Tavoitteena rahastolla on pitkilld aikavililld pdastd yli vertailuindeksin tuoton, ja ta-
voitteet pyritddn toteuttamaan aktiivisen omaisuudenhoidon keinoin. (Sp-Rahastoyhtié 2015,

32.)

Rahaston sijoitukset painottuvat todella selkedsti yrityksiin. Rahaston sijoituksista huikeat
81,76 % on kohdistettu yrityksiin. Kotimaiset pankeille jad reilu kymmenen prosenttia, ja nii-
hin sijoittamista on hieman vihennetty viimeisen vuoden kuluessa. Kassa ja muut varat ovat
sijoitusten jakaumassa kolmantena noin viidelld prosentilla, sekd ulkomaiset pankit viimeisel-

1 sijalla reilun prosentin osuudella.

Saadstopankki Lyhytkorko
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Kuva 5. Sdastopankki Lyhytkorko (Sp-Rahastoyhtié 2015, 32.)

Kuvaajasta voidaan nihdi, ettd rahaston kehitys on huomattavasti vertailuindeksid parempi,

ja sen kautta my0s tuottoero on kasvanut melko reiluksi viimeisen vuoden aikana.
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4.6.2 Siidstopankki Korko Plus

Saidstopankki Korko Plus on yhdistelmarahasto, joka on perustettu vuonna 2007, ja sen sal-
kunhoitajina toimivat Ilari Harkonen seka Olli Tuuri. Rahasto tidhtia sijoittamispolitiikassaan
sijoittamista suomalaisille ja eurooppalaisille korko- ja osakemarkkinoille sen hetkisen mark-
kinatilanteen mukaan. Perustilanne rahastolla on, etti sijoittamisprosentit ovat suurin piirtein
seuraavan laiset: rahamarkkinat 35 %, joukkolainamarkkinat 50 %, suomalaiset osakemarkki-
nat 10 % ja eurooppalaiset osakemarkkinat 5 %. Rahaston arvosta enintiin 25 % voidaan
sijoittaa pelkistidn osakkeisiin ja osakepohjaisiin arvopapereihin. Tuottoon pyritidn pitkalld
aikavililld, ja tuoton perustana pidetdin aktiivista omaisuudenhoitoa. Rahastolla on niin tuot-
to-osuuksia(A-osuudet) kuin kasvuosuuksiakin(B-osuudet). Rahaston arvo tarkasteluhetkelld

on noin 352 miljoonaa euroa, ja on kasvanut yli 100 miljoonalla vuoden aikana. (Sp-

Rahastoyhtio 2015, 21.)

Sijoitukset Korko Plus- sijoitusrahastolla ovat tarkasteluaikana painottuneet huomattavasti
joukkovelkakirjoihin, joihin on tilannehetkelld sijoitettu 74,45 % koko rahaston sijoituksista.
Sijoitusten maird joukkovelkakirjoihin on viimeisen vuoden aikana hienoisesti kasvanut, kun
taas suomalaisiin osakkeisiin sijoittamista on hieman vahennetty, ja mdird onkin tippunut
noin 17 prosentista reiluun 13 prosenttiin. Eurooppalaiset osakkeet, sijoitusrahastot ja kassa

sekd muut varat jakavat loput sijoituksista keriten yhteensd noin 12 prosenttia jakaumassa.

(Sp-Rahastoyhtié 2015, 21.)
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Sadstopankki Korko Plus
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Kuva 6. Sdastopankki Korko Plus. (Sp-Rahastoyhtié 2015, 21.)

Saidstopankki Korko Plus- sijoitusrahastoa kuvaava kiyrd taas nayttad selkedn yhteyden ver-
tailuindeksiin. Kasvua on ollut, mutta vertailuindeksid Sddstopankki Korko Plus ei silti ole
viimeisten vuosien aikana onnistunut tavoittamaan, jolloin my0s tuottoero on hienoisesti

negatiivinen.

4.6.3 Saistopankki Kotimaa

Saidstopankki Kotimaa on osakerahasto, joka on perustettu vuonna 2003 ja sen salkunhoita-
jana toimii Olli Tuuri. Rahaston arvo on kehittynyt vuoden aikana ollen nyt 203,7 miljoonaa
euroa. Rahasto sijoittaa varansa pidasiassa vain kotimaisiin osakkeisiin arvoperusteisesti.
Suomalainen osake miaritellddn niin, ettd osakkeen liikkeellelaskijan kotipaikka on Suomessa
tai joka on noteerattu Suomessa. Arvo-osakkeiksi katsotaan sellaisten yritysten osakkeet, joi-
den markkina-arvo on alhainen suhteessa yrityksen laadituista taseista laskettuun oman pai-
oman arvoon. Osakkeiden valinnassa kiinnitetddn myo6s erityisesti huomiota yrityksen tulok-
senteko- ja osingonmaksukykyyn, sekd toimintaympariston kehitykseen pitkillad aikavililla.
Arvo-osakkeisiin sijoittaminen johtaa sijoitusten suuntaamista eri toimialoille, ja titen sijoi-
tukset voivat poiketa merkittivisti vertailuindeksien jakaumasta. Rahastolla on seki tuotto-

osuuksia ettd kasvuosuuksia. (Sp-Rahastoyhtié 2015, 28.)
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Sdidstopankki Kotimaan ollessa osakerahasto, sen sijoitusten jakauma on my6s hyvin osake-
painotteinen osakkeiden hallitessa 95,44 % osuutta koko sijoitusten osuudesta. Loput 4,56 %
ovat kassassa ja muissa varoissa. Rahaston on paljon tunnettuja yrityksid sijoituskohteina,

kuten esimerkiksi F-Secure, Metso, Nordea, Nokia ja Fortum.

Saastopankki Kotimaa
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Kuva 7. Sdastopankki Kotimaa. (Sp-Rahastoyhtié 2015, 28.)

Kuten kuvaaja kertoo, vuoden 2011 notkahduksen jilkeen rahaston kehitys on ollut tasaisen
hyviad. My6s Saastopankki Kotimaa kulkee vertailuindeksin mukaisesti, mutta kuitenkin hie-
man sen alapuolella. Syksylli 2014 on my0s tapahtunut hienoin notkahdus kehityksessi,

mutta sen jilkeinen reilu kasvu on taas kirinyt my0s vertailuindeksié kiinni.

4.6.4 Saidstopankki Trendi

Saidstopankki Trendi on erikoissijoitusrahasto, joka on perustettu vuonna 2012 ja sen hoitaja
toimii Estlander & Partners Oy. Rahaston arvo on tarkastelupiivina 3,4 miljoonaa euroa,
johon se on laskenut vuoden aikana 4,3 miljoonasta eurosta. Rahasto on niin sanottu rahas-
tojen rahasto, joka sijoittaa omat varansa muihin absoluuttisen tuoton sijoitusrahastoihin,
erikoissijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto miaritellidn sijoitusra-
hastolain mukaan erikoissijoitusrahastoksi siksi, ettd se voi poikkeuksellisesti sijoittaa kaikki

varansa vain ainoastaan yhden rahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin. Sadstépankki
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Trendi sijoittaa varansa padosin Estlander & Partners Freedom- erikoissijoitusrahastoon ja
Eastlader & Partners Preso- erikoissijoitusrahastoon. Kyseisten kohderahastojen tavoitteen
on pitkalld aikavalilld saavuttaa korkea riskikorjattu tuotto riippumatta osake- tai korkomark-
kinoiden yleisestd suunnasta. Rahastolla ei ole vertailuindeksid, koska se tavoittelee pitkélld
aikavililld positiivista tuottoa markkinatilanteesta tai vertailuindeksista riippumatta. Rahastol-

la on vain kasvuosuuksia. (Sp-Rahastoyhtié 2015, 46.)

Rahasto sijoittaa siis Estlander & Partners:n Freedom- ja Presto- rahastoihin. Sijoitukset ra-
hastojen vililld jakautuvat aika lailla tasan, Freedom- rahastoon on kohdistettu hieman yli 50

% ja Presto- rahastoon vajaa 50 %.

Saastopankki Trendi
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Kuva 8. Sdastopankki Trendi. (Sp-Rahastoyhtio 2015, 46.)

Kuvaajasta selvida vain rahaston kehitys, koska vertailuindeksid ei rahastolla ole. Rahaston
kehitys on ollut todella heittelehtivad. Vuonna 2012 on ollut melko reilu notkahdus, josta
kuitenkin seuraavana vuoden aikana kehitys on taas lihtenyt nousuun aina positiivisen tuo-
ton puolelle. Vuodet 2013 ja 2014 ovat olleet melko heikkoja, mutta vuoden 2015 alku on
taas nostanut rahaston nousuun. Viimeisimpien nidkymien perusteella on taas lihdetty hie-

noiseen laskuun.
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5 OMAN TALOUDEN TUOKIO

Opinndytetyon empiirinen osuus kisittelee oman Avain Sdastopankin Oman talouden tuoki-

on kayttod ja tehokkuutta rahastomerkintéjen myynnin apuvilineena.

5.1 Oman talouden tuokion periaate

Sddstopankkiryhmailld on asiakastapaamisiin kdytossd oma sovellus, Oman talouden tuokio.
Oman talouden tuokio on tyokalu asiakkaan taloudellisen tilanteen helpompaan tarkasteluun
sovelluksen avulla. Oman talouden tuokion kautta asiakkaalle voidaan myo6s 16ytad, etsid ja
chdottaa erilaisia sddstimisen ja sijoittamisen palveluita. Sovellus on siis vahvasti liitinndinen
my0s rahastomerkintéjen myyntiin. Oman talouden tuokion on siis tarkoitus helpottaa niin
pankin palveluneuvoijia, kuin myos itse asiakastakin oman taloudellisen tilanteen selkeyttimi-
sessd. Sovellus auttaa asiakasta myos havaitsemaan tulevaisuuden vaikutuksia sddstimisen ja
rahoituksen osalta. Sovellusta kiytetdan Sadstopankkien pankkikonttoreille asiakastapaami-

sissa yhdessd palveluneuvojan ja asiakkaan kanssa.

5.2 Oman talouden tuokion vaiheet

Oman talouden tuokion vaiheiden esittelya ei julkaista.

5.3 Tutkimuksen suorittaminen

Tiassda opinndytety6ssa oli tarkoitus tutkia pankin statistiikan ja henkil6kunnan haastattelujen
avulla rahastomerkint6jen ja Oman talouden tuokion keskindista riippuvuutta, eli siis Oman
talouden tuokion suoritettuja méarid verrattuna rahastomerkintéjen méarian. Tutkimuksessa
oli my6s tarkoitus tarkastella yleisesti Oman talouden tuokion toimintaa ja vaikutuksia Avain

Sadstopankin seki rahastosijoittamisen nakokulmasta.
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Tutkimusmenetelmind kiytettiin kvalitatiivista tutkimusta. Tutkimusta auttoi vahva teoria-
aineiston kisittely ja tutkinta teoriaosuuden kirjoittamisen aikana. Tietopohjaa haastatteluja
varten syntyi myos jo suoritetun tyoharjoittelun aikana Avain Saastopankilla, eli valmista tie-
toa rahastosijoittamisesta ja Oman talouden tuokiosta 16ytyi jo paljon, ndin ollen haastattelu-

jen suunnittelu oli luontevampaa.

Tutkimuksen validiteettiin pystyi vaikuttamaan huolellisella haastattelujen laatimisella, seka
tarkkaavaisuudella haastatteluja suoritettaessa. Haastatteluja varten laaditut kysymykset pyrit-
tiin laatimaan niin, ettd ne olisivat mahdollisimman hyvin liitettavissa tutkimuksen tavoittei-
siin sekd teoriaan. Niin ollen haastattelut mittasivat mahdollisimman tarkasti juuri tutkimuk-
sen kannalta oikeita asioita. Validiteetiin pyrittiin my06s vaikuttamaan haastattelun aikana niin,

ettd kaikki tarpeellinen tieto pyrittiin samaan kirjattua, huolimatta haastattelujen venymisesta.

Tutkimuksessa saatujen tulosten tarkkuus, eli reliaabelius pyrittiin luomaan mahdollisimman
tarkaksi jo haastattelujen aikana. Vastausten tarkka kirjaaminen tarkasti juuri ilmaistussa
muodossa oli tirkedd, koska sen vuoksi haastattelijan mahdolliset virheet jo tulosten kerdyk-
sessd pystyttiin minimoimaan. Tulokset saattoivat mahdollisesti jaddd vajaiksi sen vuoksi, ettd
haastateltavia henkil6itd oli vain kaksi. Haastateltavat henkil6t olivat kuitenkin erittdin am-
mattitaitoisia ja tekemisissi Oman talouden tuokion kanssa lihes piivittiin, minkd vuoksi

tulosten uskotaan olevan tarkkoja.

Tutkimusmetodina kiytettiin teemahaastatteluja. Haastattelut suoritettiin erailli Avain Sads-
topankin konttorilla. Haastateltavina henkil6ind olivat konttorin palveluneuvojat, joita kont-
torista 10ytyy kaksi kappaletta. Haastattelut jirjestettiin marraskuussa 2015. Haastatteluun
valittiin etukiteen kolme padteemaa, joihin laadittiin haastattelua tukevia kysymyksid autta-

maan haastattelun etenemisti.

Haastattelu keskittyi kokonaisuudessaan Oman talouden tuokioon, mutta paiteemat olivat
asiakkaat, palveluneuvojat seka rahastot. Teemojen tarkoitus oli jakaa haastattelu kolmeen eri
osa-alueeseen, joihin haastateltavat pystyi johdattelemaan laadittujen tukikysymysten avulla.
Haastatteluissa el myoOskdin kysytty kaikkia valmiiksi laadittuja kysymyksid, jos huomattiin,
ettd keskustelu suuntautui niin, ettd tarpeeksi kattava vastaus saatiin jotain toista kysymysté
tai athetta kisitellessd. Haastattelun oli alun perin tarkoitus olla todella vapaamuotoinen,
pohjautuen vapaamuotoisiin kysymyksiin pelkistddn teemoihin nojaten, mutta kun valmiiksi

laadittuja kysymyksid tuli melko paljon, olivatkin haastattelut loppujen lopuksi melko vahvas-



27

ti strukturoituja. Tukikysymyksid haastattelussa oli yhteensa viisitoista, joista suurin osa kos-
kivat rahasto-paiteemaa. Teemahaastattelu vaihteluvili voikin olla lihes avoimesta haastatte-

lusta tdysin strukturoidusta etenevain haastatteluun (Tuomi & Sarajarvi, 2013.).

Haastattelujen jilkeen kdytiin myos Oman talouden tuokio lipi kokonaisuudessaan toisen
haastateltavan henkilon kanssa. Kaikki vaiheet kaytiin ldpi tiyttien ne mielikuvituksellisen
henkil6n tiedoilla. Vaiheiden nikeminen ja tunnistaminen vahvistivat haastatteluissa kerittya

tietoa, auttol ymmartdméan tuloksia ja niiden tulevaa analysointia.

5.4 Tutkimuksen tulokset

Haastatteluista saatu tieto kirjattiin jo haastatteluhetkelld ylos, jonka vuoksi tuloksia kasitel-
lessd vastauksia tulkittiin juuri siind muodossa kuin ne haastatteluhetkelld suullisesti annettiin.
Kummallekin vastaajalle laadittiin omat vastauslomakkeet, jolloin vastauksia pystyttiin eritte-
lemidin vastaajan mukaan. Tuloksien kasittely ja tulkinta suoritettiin heti haastattelujen jil-

keen, jolloin myos kirjaamatta jaanyt haastattelun ohessa saatu tieto oli vield hyvin muistissa.

Tarkempia tutkimustuloksia ei julkaista.
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6 POHDINTA

Rahastosijoittaminen nousi minulle mielenkiintoiseksi atheeksi suorittaessani harjoittelua
Avain Sdastopankilla, mistd johtuen my06s timin opinndytetyoni aiheeksi valitsin kyseisen
atheen. Laadullisen tutkimuksen suorittaminen aiheesta vaati todella paljon aiheeseen pereh-
tymista ja tutkimista, minkd vuoksi jo valmiiksi mielenkiintoinen aihe teki opinnaytetyohon
valmistautumisesta ja sen kirjoittamisesta mielenkiintoista. Suoraan harjoittelusta saatu athe
my06s pohjautuu omiin kokemuksiin ja tukee my6s tulevaa tyonhakua ja tyGelimai alalta toitd

hakiessani.

Teoriaosuudessa pyrin valitsemaan rahastosijoittamisen tirkeimmat osat ja piirteet tyohoni.
Esimerkiksi sidnnoksid rahastosijoittamiseen 16ytyy vaikka kirjallisen verran, joten valikointia
tyossa taytyi tehdd melko paljon. Sellaiset asiat, joihin oli tarkemmin puututtu useassa lah-
teessd, padsivat osaksi minun ty6tini. Teoriaosuus jakautui tyOssd kahteen osaa, mikd teki
my0s kirjoittamisesta loogisempaa. Ensin vahva yleinen teoriapohja yleisesti rahastosijoitta-
misesta johdatteli my0s kirjoittamista luonnollisemmin rahastosijoittamiseen itse Avain Sdds-

topankilla, ja toivottavasti my6s lukijoille yhteys avautuu yhti hyvin.

Tutkimusosuus ty6ssa aiheutti ongelmia. Vasta haastattelujen aikana yksi tyoni tirkeimmista
osista turhaksi ilmennyt tutkimuksen osa muutti hieman itse haastatteluita, ja haastattelujen
tulokset muokkautuivat hieman erilaisiksi kuin olin toivonut. Oman talouden tuokion ja ra-
hastomerkint6jen myynnin yhteys ei ollutkaan aivan niin vahva kuin kuvittelin, jolloin tutki-
muksen muokkaaminen enemmin Oman talouden tuokion ja rahastosijoittamisen yleisen
yhteyden tarkasteluun hieman karsi teoria- ja tutkimusosuuden valistd yhteyttd. Haastatteluis-

sa saatiin kuitenkin kisiteltya tarkasti Oman talouden tuokio ja sen vahvuudet ja heikkoudet.

Oman talouden tuokio on jo melko pitkille kehitelty sovellus, joten oletettavasti siitd 16ytyi
huomattavasti enemmin vahvuuksia kuin heikkouksia. Kehitettdvit seikat kuitenkin osoitti-
vat sen, ettd harvoin mikdan sovellus tai toiminto on tdysin valmis tai toimiva, vaan kehitet-
tavda voi tarkemmalla tutkimuksella aina 16ytaa. Rahastosijoittamisen ja rahastomerkint6jen
nikoékulmasta naima kehitettdvit osat tuskin ovat kovin merkittavid, mutta rahastosijoittami-
seen liittyvin ja Oman talouden kautta tapahtuvat asiakaspalvelun on mahdollista tutkimuk-

sesta hyotyd. Tieto ndin pitkille viedyn palvelun kehittimisestd loi hieman paineita tutkimuk-
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sen aikana, minka kautta uusia ndkokulmia ja tutkimuksen tarkoitusta oli pohdittava useaan

kertaan.

Lihteita tyossa kaytettiin mielestidni sopivasti, mairallisesti ei litkaa, mutta lihteiden laaduk-
kuudesta johtuen tehokkaasti. Esimerkiksi hyvit kirjat kisittelivit usein useampaa osaa tyo-
honi suunnitellusta sisillosta, jolloin saman kirjan kayttiminen eri vaiheissa tuntui luonnolli-

selta.
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1. Oman talouden tuokio - asiakkaat

Miten Oman talouden tuokiota markkinoidaan asiakkaille?

Tehdddnkoé Oman talouden tuokio poikkeuksetta uusille asiakkaille? Missa tilanteissa van-

hoille asiakkaille?

Vaikuttavatko asiakkaat usein kiinnostuneilta Oman talouden tuokiota kohtaan?

Opvatko asiakkaat usein valmiiksi tdyttineet Oman talouden tuokion esitietolomakkeen?

Kauan Oman talouden tuokion lapikaynti asiakkaan kanssa kestdar
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2. Oman talouden tuokio - kiyttdjat

Kuinka monta kertaa kiytitte Oman talouden tuokiota viikottain?

Tunnetteko Oman talouden tuokion olevan enemman avuksi teille seki asiakkaille?

Eteneeké Oman talouden tuokio mielestinne loogisessa jarjestyksessa?

Mitka ovat mielestdsi Oman talouden tuokion hyvit puolet? Entd huonot?
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3. Oman talouden tuokio - rahastomerkinnit

Vaikuttaako Oman talouden tuoki teiddn mielestinne rahastojemerkintdjen menekkiin? Mi-
ten paljon?

Ehdottaako Oman talouden tuokio teiddn mielestinne oikeita rahastoja ratkaisu- kohdassa?

Mitkd Oman talouden tuokion ehdottamista rahastoista ovat suosituimpia? Tiedédtteké mik-
s1?

Johtaako Oman talouden tuokio mielestinne tarpeeksi usein rahastomerkinnin tekemiseen?

Miten paljon palveluneuvojalla mielestinne on vaikutusta mahdollisen rahastomerkinnin
syntymiseen?
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Kerrotaanko asiakkaille rahastosijoittamisen riskeistd rahastomerkintdjen yhteydessa? Enta
rahastojen palkkioista?

Millaisia sijoitusprofiileja Oman talouden tuokio antaa? Mikd on mielestinne yleisin?

Voiko palveluneuvoja estid rahastomerkinnin tekemisen vastoin asiakkaan tahtoa asiantunti-
juuteensa perustuen?









