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Onnistunut sukupolvenvaihdos on pitké ja monivaiheinen prosessi. Sen suunnittelu
kannattaa aloittaa jo muutamaa vuotta aiemmin ennen aiottua omistajanvaihdosta.
Hyva suunnittelu takaa yritystoiminnan sujuvan jatkuvuuden ja pienentdd sukupol-
venvaihdoksesta aiheutuvia veroseuraamuksia eri osapuolten osalta.

Sukupolvenvaihdokselle on useita erilaisia toteutustapoja ja jokainen sukupolven-
vaihdos on ainutlaatuinen tapahtuma. Opinndytetydn tavoitteena on l0ytaa kaikkia
osapuolia miellyttava ratkaisu case-yrityksen sukupolvenvaihdoksessa.

Opinnaytetyon toinen luku kasittelee erilaisia tapoja toteuttaa sukupolvenvaihdos.
Luvussa kaydaan lapi, miten sukupolvenvaihdos kannattaisi aloittaa ja mita erilaisia
tapoja on toteuttaa sukupolvenvaihdos. Kolmannessa luvussa tarkastellaan eri to-
teutustapojen veroseuraamuksia, jotka saattavat kohdistua niin jatkajaan kuin luo-
pujiinkin. Neljannessa luvussa kéasitellaéan erilaisia huojennuksia, jotka ovat sovel-
lettavissa sukupolvenvaihdostilanteessa. Viidennessa luvussa kaydaan lapi erilaisia
yhtigjarjestelyja sukupolvenvaihdoksen tukemiseksi.

Viimeisena on empiriaosuus, jossa tarkastellaan sukupolvenvaihdoksen eri toteu-
tustapoja. Laskelmissa kay ilmi jatkajan maksettava vastike, erilaiset veroseuraa-
mukset sukupolvenvaihdoshuojennusten jalkeen ja veroseuraamukset tilanteissa,
joissa huojennuksia ei voida soveltaa. Laskelmien pohjalta toteutettiin haastatteluja,
joissa selvitettiin luopujien mielipidettd sukupolvenvaihdoksesta ja tydnantajan na-
kemys laskelmista. Tutkimusmenetelmana kaytettiin kvalitatiivista menetelmaa.

Avainsanat: sukupolvenvaihdos, osakeyhtio, verotus, sukupolvenvaihdoshuojen-
nukset
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A successful business succession is a long and intricate process. Its planning
should start preferably a few years prior to the intended succession Good planning
ensures smooth business continuity and can be used to reduce the tax conse-
guences arising from the succession for the parties involved.

There are several ways to carry out a succession, and each succession is a unique
event. The aim of this thesis is to find an agreeable solution for all the parties to the
succession of the case company.

The second chapter of the thesis explains how the succession process should start
and what different ways there are to implement a succession. The third chapter ex-
amines the tax implications of the different methods of implementation of the suc-
cession for the successor and the entrepreneur, or both. The fourth chapter deals
with the different tax reliefs applicable to the succession process. The fifth chapter
goes through various corporate arrangements to support the succession.

Finally, there is an empirical part, which examines the different ways of implement-
ing a succession. The calculations show how much compensation the successor
has to pay, the different tax implications after reliefs, and the tax implications in sit-
uations to which reliefs are not applicable. Interviews were carried out on the basis
of the calculations to find out the entrepreneurs’ opinion on the succession and the
commissioner’s point of view on the calculations. The research method used was
qualitative.

Keywords: the change of generation, limited company, taxation, mitigations
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Kaytetyt termit ja lyhenteet

Sukupolvenvaihdos

Tassa opinnaytetydssa sukupolvenvaihdoksella tarkoitetaan tapahtumaa, jossa yri-
tyksen omistaja luovuttaa yhtion omistajuuden lapselleen.

Veroseuraamukset

Tassa opinnaytetydossa veroseuraamuksilla tarkoitetaan niitd luopujan tai jatkajan

valittdmia veroja, jotka aiheutuvat sukupolvenvaihdoksen seurauksena.
Sukupolvenvaihdoksen huojennukset

Tassa opinnaytetydssa sukupolvenvaihdoksen huojennuksilla tarkoitetaan niita hel-

potuksia, joilla esimerkiksi omistajanvaihdoksen veroseuraamuksia helpotetaan.
Yritysjarjestelyt

Tassa opinnaytetydssa yritysjarjestelyilla tarkoitetaan niitd tapahtumia, joissa esi-
merkiksi toisesta yrityksesta siirretddn omaisuuseria toiseen yritykseen sukupolven-

vaihdoksen toteuttamiseksi.
Substanssiarvo

Tassa opinnaytetydssa substanssiarvolla tarkoitetaan yrityksen arvoa sen jalkeen,

kun yrityksen omaisuudesta on vahennetty yrityksen velat.
Kaypéa arvo

Tassa opinnaytetyossa kayvalla arvolla tarkoitetaan todennakoéista luovutushintaa,

joka kaupan kohteella on.
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1 JOHDANTO

Tassa luvussa kerrotaan opinnaytetyon aiheen valinnasta seka tyon tavoitteista. Lu-

vussa esitellaan case-yritys ja kerrotaan tutkimusmenetelméasta.

1.1 Aihepiiri

Opinnaytetyon aiheena on osakeyhtion sukupolvenvaihdos. Aihe on ja tulee pysy-
maan ajankohtaisena suurten ikaluokkien ollessa elakéitymassa ja jatkajien otta-

essa heilta jaavat yritykset haltuun.

Aiheen valintaan vaikuttivat tydnantajan toiveet, mutta myds opinnaytetyon case-
yrityksen l&ahestyva mahdollinen sukupolvenvaihdos. Varmaa jatkajaa kohdeyrityk-
selle ei viela talla hetkella ole tiedossa perhepiirista tai sen ulkopuolelta, mutta alle-
kirjoittanutta pidetaan kuitenkin mahdollisena jatkajana. Tama lisasi opinnaytetyon
laatimisen kiinnostavuutta allekirjoittaneen nakodkulmasta opinndytetybn antaessa

konkreettisia lukuja, joiden avulla tilannetta on helppo kartoittaa.

Kohdeyrityksena on Kuja-Set Oy. Yrityksen paatoimialana on turkistarhaus, jota se
on tehnyt osakeyhtiona jo vuodesta 1978. Yrityksella on kaksi omistajaa. On mah-
dollista, ettéd kohdeyrityksessa suoritetaan sukupolvenvaihdos 3-5 vuoden kuluessa
ja tama opinnaytety6 toimii ohjenuorana sen toteutukselle.

Tybnantaja on Finanssila Oy, joka on tili- ja konsultointitoimisto Pohjanmaalla. Yh-

teyshenkilona tili- ja konsultointitoimistosta on toiminut Johanna Lindvall.

Prosessina sukupolvenvaihdos on pitkd ja monivaiheinen, jopa useamman vuoden
mittainen tapahtuma. Lainsdadantd maaraa toteutustapojen vaiheet, mutta luopujan

ja jatkajan paatoksella valitaan tietty toteutustapa useasta eri mahdollisuudesta.

1.2 Tavoitteet ja niiden rajaus

Opinnaytetyon tavoitteena on kartoittaa eri tavat sukupolvenvaihdoksen toteuttami-
selle ja l6ytaad naista tavoista kaikkia osapuolia miellyttava vaihtoehto. Tyd kokoaa
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yhteen eri tavat toteuttaa sukupolvenvaihdos ja kasittelee eri tapojen veroseuraa-
muksia seka sukupolvenvaihdoksessa sovellettavia huojennuksia. Ty0dssa selvite-

taan vastauksia seuraaviin kysymyksiin:
1. Mita eri tapoja on toteuttaa sukupolvenvaihdos?
2. Millaisia veroseuraamuksia omistajanvaihdoksella on?
3. Mita huojennuksia sukupolvenvaihdokseen kuuluu?

Tyon tavoitteena on |6ytaa case-yrityksen kohdalla sukupolvenvaihdostapa, joka on

mielek&s niin luopujien kuin jatkajankin kannalta.

1.3 Tutkimusmenetelma

Opinnaytety0 toteutetaan kvalitatiivisena eli laadullisena tutkimuksena. Ty6 pohjau-
tuu paaosin teoriaan. Teoriaosuus koostuu alan kirjallisuudesta, eri internet-lah-
teistd ja lainsaadanndsta. Verolainsaadantd muuttuu usein, ja siksi on tarkeaa py-

sya selvilla ajantasaisista verolainsaadantod koskevista asioista.

Empiriaosuus koostuu laskelmista ja haastatteluista. Laskelmat koskevat eri suku-
polvenvaihdostapoja ja ne esiteltiin yrityksen nykyisille omistajille ennen heidan
haastattelemistaan. Haastattelujen avulla selvitettiin luopujien mielipidetta heille
parhaiten soveltuvasta sukupolvenvaihdostavasta. My6s tydnantajaa haastateltiin
siitd, etté vaikuttavatko laskelmat realistisilta verrattuna toimeksiantajan aiemmin
tekemiin sukupolvenvaihdoksiin. Haastattelut toteutettiin kysymysrungon perus-
teella. Luopujien haastattelut nauhoitettiin, mutta tyénantajan kanssa haastattelu to-
teutettiin sahkopostin valityksella suuren valimatkan takia. Empiriaosuuden laskel-
mat on tehty Kuja-set Oy:n vuoden 2015 tilinpaatoksen perusteella ja 2016 vuonna

voimassa olleella lainsaadannolla.
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2 SUKUPOLVENVAIHDOS

Tassa luvussa kerrotaan eri vaihtoehdoista, joilla sukupolvenvaihdos on toteutetta-
vissa joko yrittajan elinaikana tai sen jalkeen. Yrittdjan vaihtumiseen on monia eri-
laisia tapoja, esimerkiksi osakkeiden myyminen eli yrityskauppa, liiketoiminnan
myyminen, osakkeiden antaminen lahjan muodossa tai niin sanottu lahjaluontoinen
kauppa, mika on aiempien yhdistelma (Juusela & Tuominen 2014, 13-14). Juusela
ja Tuominen toteavat, etta tilanteesta riippuen on mietittéava tapa, joka olisi parhaiten
sovellettavissa kyseiseen tilanteeseen hyvan yritystoiminnan jatkuvuuden takaa-
miseksi. Toisena keskeisenda tavoitteena voidaan pitaéa yritysjarjestelyista aiheutu-

vien kustannusten minimointia niin luopujan, kuin jatkajankin néakdkulmasta (mp.).

2.1 Sukupolvenvaihdoksen aloittaminen

Sukupolvenvaihdoksen monivaiheisen prosessin onnistunut lapivienti vaatii pitk&-
janteisyyttd ja hyvaa suunnittelua. On hyva selvittdd mita oikeudellisia kysymyksia
sukupolvenvaihdos tuo eteen ja mita kustannuksia se tuo tullessaan. Immonen ja
Lindgren (2013, 2—4) muistuttavat, etta hyvalla suunnittelulla voidaan taata onnistu-
nut sukupolvenvaihdos. Immonen ja Lindgren (mp.) ohjeistavat, ettéd sukupolven-
vaihdoksen suunnittelu tulisi aloittaa jo 3-5 vuotta ennen sita hetked, jolloin yrittajan
vetovastuu vaihtuu. Riittdvan kattavalla suunnitelulla voidaan heidan kokemustensa

perusteella (mp.) taata parhain taloudellinen hyéty yrittdjanvaihdoksessa.

Yrittajanvaihdoksen toteutustavat riippuvat siita, ettd onko jatkaja yrittdjan lahisuku-
lainen vai kenties joku ulkopuolinen henkild. Jatkajan kannattaakin Immosen ja Lind-
grenin (2013, 3—-4) mielesta tulla mukaan yritystoimintaan jo ennen yrittajan vaih-
dosta, jotta jatkaja pystyy perehtymadan yritystoimintaan ja sen johtamiseen ja paa-
toksentekoon. Tallainen sitouttaminen tuo heidan mukaansa (mp.) parhaimman tu-

loksen omistajuuteen ja yrittdjavastuun ottamiseen.

Juuselan ja Tuomisen mielesta (2014, 13-16) tarkeimmaéksi osaksi sukupolvenvaih-
dosta muodostuu toteutustavan valinta. Seka luopujan ettd jatkajan mielipiteiden

perusteella valitaan tapa, joka vastaa parhaiten yhteisia tavoitteita. Toteutusta suun-
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niteltaessa selvitetdan verotukselliset, taloudelliset seka lainsaadannolliset yksityis-
kohdat. Lisaksi suunnittelussa on hyva huomioida myds rahoituksen tarve ja sen

jarjestaminen (mp.).

2.2 Sukupolvenvaihdoksen toteutustavat

Tassa osiossa kasitellaén eri tapoja, joilla sukupolvenvaihdos on mahdollista toteut-

taa. Erilaisia tapoja on useita ja tavan valinta on aina tilannekohtainen.

2.2.1 Yrityskauppa

Kaupalla tarkoitetaan sopimusta, jolla myyja luovuttaa omistusoikeuden sovittuun
omaisuuteen rahavastiketta vastaan. Kauppa syntyy kahdesta osapuolten eri tah-
donilmaisusta, tarjouksesta ja sen hyvaksymisesta. (Lakari & Engblom 2016, 34—
35.)

Osakeyhtidmuotoisen yrityksen kaupassa on kaupan kohteena yrityksen osake-
kanta. Yrityskaupassa sovitaan myyjalle maksettavasta vastikkeesta. Yleensé vas-
tike on rahaa, mutta se voi olla myds omaisuutta. Talldin kyseessa on vaihtokauppa.
(Lakari 2012, 10.)

2.2.2 Liiketoimintakauppa

Substanssi- eli liiketoimintakaupassa jatkaja ostaa luopujan yrityksen liiketoiminnan,
vaihto- ja kayttdomaisuuden. Liiketoimintakaupassa voidaan kaupan kohde tarvitta-
essa rajata yksilollisesti. Pehmeista arvoista, kuten liiketoiminnasta, henkilokun-
nasta ja sen osaamisesta, asiakkaista yms. maksetaan liike- eli goodwill -arvo.
Kauppahinta jad myyjan yritykseen ja sen siirtaminen yksityiseen kayttoon pitaa
suunnitella erikseen. (Sotka 2011.)

Substanssikaupassa voidaan lisaksi sopia myo6s velkojen siirtymisesta ostajalle.

Velkavastuun siirtymiseen vaaditaan velkojan suostumus. Ostaja tulee kuitenkin
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vastuuseen veloista vain siind maarin kuin han hyvaksyy velat vastatakseen. Liike-
toimintakauppa sisaltaa nain ollen vahemman yllatyksia kuin yrityskauppa. (Immo-
nen & Lindgren 2013, 36.)

2.2.3 Lahja

Lahjan tunnusmerkkina pidetaan tilannetta, jossa lahja vahentaa luovuttajan ja liséa
saajan varallisuutta ja varallisuus siirtyy henkil6lta toiselle vastikkeetta. Ongelmalli-
nen kriteeri verotuksen kannalta on vaatimus siitd, etté luovutuksen tulee siséltaa
lahjoitustahto. Perintd- ja lahjaverolain (L12.7.1940/378) 18.3 § saanndksella tas-
mennetaan lahjan kasitettéd. Kayvan hinnan seka vastikkeen vélinen ero luetaan lah-
jaksi, mikali vastike on enintédén 75% kéayvasta hinnasta. Siviilioikeudessa ei alihin-
taista luovutusta koskevaa saantda ole ja oikeustointa pidetdén joko kauppana tai

lahjana. (Immonen & Lindgren 2013, 90.)

Luovuttaessa yrityksen lahjana ei luopujalle koidu mitd&n veroseuraamuksia. Verot
kohdistuvat ainoastaan lahjan saajaan lahjaveron muodossa. Lahjavero maarataan
saajalle yrityksen kayvan arvon mukaan ja kaypana arvona pidetaan vahintaan yri-
tyksen omaisuuden arvoa velkojen vahentamisen jalkeen eli substanssiarvoa. (La-
kari 2012, 12.)

Lahjalain mukaan irtaimen omaisuuden lahjana pidetddn myos velkakirjassa tai
muussa asiakirjassa tehtya lahjalupausta, joka on annettu lahjan saajalle. Lahjalu-
paus kuitenkin katsotaan taytetyksi vasta, kun lahjan saaja on saanut lahjoituksen
haltuunsa. Osakekirjojen ollessa kysymyksessa, katsotaan lahjoitus taytetyksi lah-
jan saajan saadessa asiakirjat haltuunsa. (Immonen & Lindgren 2013, 90-91.)

Irtainta omaisuutta koskeva lahjakirja on vapaamuotoinen. Siihen kannattaa silti
merkita lahjanantajan ja -saajan yhteystiedot, lahjoituksen kohde seka omistus- ja

hallintaoikeuden siirtymisaika. (Lakari & Engblom 2016, 13.)

Lahjakirjalla voi lahjanantajan halutessaan pidattaa oikeuden lahjan kohteeseen.
Tama alentaa lahjan arvoa ja mahdollista verotusta. Lahjakirjaan voidaan tehda
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merkinta siita, ettei lahjan saajan aviopuolisolla ole avio-oikeutta lahjoitettuun omai-
suuteen. Lahjakirjaan kannattaa myds merkita, ettei lahja ole osa ennakkoperintoa.
(Lakari & Engblom 2016, 13.)

2.2.4 Lahjaluonteinen kauppa

Lahjaluontoinen kauppa on kyseessd, jos vastikkeeksi kaupanteossa on sovittu
enintdan 75% omaisuuden kayvasta arvosta. Kayvan arvon ja sovitun kauppahin-

nan valinen erotus katsotaan lahjaksi. (Vero. Lahja. Lahjaluontoinen kauppa.)

2.2.5 Ennakkoperintd ja suosiolahja

Ennakkoperintd on lahja, jonka perittdva antaa perilliselleen elinaikanaan. Lahjan-
saajan ei lahjoitushetkella tarvitse olla l&hin perillinen, riittaa etta lahjanantajan kuol-
lessa on lahjansaaja oikeutettu perinndn saamiseen. Ennakkoperintéa pidetaan lah-
jaluontoisena, kun omaisuuden arvon ja siitd maksetun vastikkeen vélilla on selva
epasuhta. Siviilioikeudessa ei kuitenkaan ole méaaritelty rajaa sille, mika vastike on
riittava. Mikali perillinen on maksanut riittavan vastikkeen, ei perittava voi maarata
perillisen saaman omaisuuden otettavan huomioon ennakkoperintona. (Lakari &
Engblom 2016, 14.)

Olettamana pidetaan, etta rintaperillisen saama lahja katsotaan suoraan ennakko-
perinndksi, ellei lahjanantaja ole muuta maaréannyt tai olosuhteisiin katsoen voida
toisin otaksua. Muiden perillisten osalta asia on toisin pain. Vahentaminen on teh-
téava vain, jos omaisuutta annettaessa on niin maaratty tai olosuhteiden perusteella

voidaan katsottava niin tarkoitetun. (Immonen & Lindgren 2013, 92.)

Perintokaaren (L 5.2.1965/40) 6 luvun 78 mukaan ennakkoperinnén arvo on lisat-
tava saatavaan perintdon perintdosien suuruuden maaraamista varten. Mikali sita
ei kokonaan voida vahentda saajan perintdosasta, vahennetaan niin suuri osa kuin

mahdollista.
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Lahjanantaja pystyy maaradmaan, ettei perillisen saama lahjaa ole otettava huomi-
oon ennakkoperintdna jaettaessa aikanaan hanen jaamistéaan. Tama tulee huomi-
oida erityisesti lahjalla tai lahjaluontoisella kaupalla toteutettavissa sukupolvenvaih-
dosluovutuksissa, jotta yritystoiminnan jatkajalle ei myéhemmin aiheutuisi ylivoimai-
sia taloudellisia rasitteita eika yritystoiminnan jatkuvuus vaarantuisi. Lahjakirjassa
tulee lausua selvasti, ettd kysymyksessa ei ole ennakkoperint6. Talléin maaraysta
ei tarvitse tulkita perinndnjaossa tai perintdverotuksessa. (Immonen & Lindgren
2013, 92-93))

Perinto- ja lahjaverolain (L 12.7.1940/378) 16.1 8:n 1 kohdan mukaan perinnénve-
rotusta toimitettaessa pesan varoihin on lisattava lahja, joka perinnénjaossa on pe-
rintdkaaren mukaan otettava huomioon. Myoés muut perinnén jattajan antamat lahjat
perilliselle viimeisen kolmen vuoden aikana ennen perittavan kuolemaa on perint6-
verotuksessa liséttava perintésaantoon. PerintOkaaren sdanndsten mukaan, ei pe-
rittava voi toimillaan vahentaa rintaperillisen lakiosan arvoa. (Immonen & Lindgren
2013, 93))

Suosiolahjaksi luetaan perittdvan elinaikana antama lahja, joka tarkoituksenmukai-
sesti suosii lahjan saajaa lakiosaan oikeutetun rintaperillisen vahingoksi (Lakivalitys.
[Viitattu: 15.10.2016]).

Suosiolahjalle ei ole laissa maaréatty ajallista ulottuvuutta. Kuitenkin vuosikymmenia
ennen perittdvan kuolemaa annetut lahjat harvoin katsotaan suosiolahjaksi, kun
taas alle 10 vuotta vanhat lahjoituksia koskevat kanteet ovat menestyneet oikeus-
kaytannossa. (Lakivalitys [Viitattu: 15.10.2016].)

2.3 Yrityksen siirtyminen perinténa

Yrittdjan kuoltua tilanteessa, jossa yrityksen siirtoa ei ole viela suoritettu, on jatkajan
mahdollista saada yritys haltuunsa perinnon tai testamentin kautta. Perintd, seka
testamentti ovat vastikkeettomia toteutustapoja. Avioehtosopimus vaikuttaa omai-

suuden puolisolle jaavaan osaan. (Lakari & Engblom 2016, 12-32.)
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Yrittdjan kuoltua h&nen perintbnsa jaetaan lakimaaraisen perimysjarjestyksen mu-
kaan. Se ohjaa perinnon siirtymista tietylle taholle. Yleensa perint6 siirtyy seuraa-
valle sukupolvelle, mutta on tilanteita, joissa perintd siirtyykin yléspéain eli vanhem-
mille tai jopa isovanhemmille asti. Yritystoiminnan sukupolvenvaihdoksen ollessa
kyseessa, on ylospain siirtyminen hankala asia yritystoiminnan jatkuvuutta ajatellen.
(Immonen & Lindgren 2013, 95-96.)

Perinnon lakimaaraisessa perimysjarjestyksessa on kolme parenteelia. Ensimmai-
nen parenteeli siséltda vainajan rintaperilliset. Vainajan rintaperillisia ovat héanen
lapsensa ja heidan jalkelaisensé, avioliiton ulkopuolella syntyneet lapset, joiden
isyys on todennettu seka vainajan ottolapset. Perintd jaetaan ensisijaisesti rintape-
rillisten kesken tasan, mutta mahdollinen ennakkoperinté otetaan sen saaneen pe-
rillisen jako-osuudessa huomioon. Kuolleen rintaperillisen sijaan perillisina ovat ha-
nen rintaperillisensé sijaantulo-oikeuden mukaan. Sijaantulo oikeus on rajaton ja jo-
kainen haaroista on oikeutettu yhta suureen osaan, mutta mikali sukuhaarassa ei
ole perillisia, osuus jaetaan tasan muiden perillisten kesken. (Lakari & Engblom
2016, 28-29.)

Toisen parenteelin mukaan perittavan vanhemmat saavat kumpikin puolet perin-
nosta, mikali perittdva ei kuollessaan ollut naimisissa eika rintaperillisia jaanyt. Jos
toinen vanhemmista on kuollut, jakavat perittavan sisarukset héanen osansa ja kuol-
leeseen veljeen tai sisareen sovelletaan rajatonta sijaantulo-oikeutta. Veli- ja sisar-
puolet ovat yhtalaisessa perimisoikeudessa veljien seka sisarten kanssa. (Immonen
& Lindgren 2013, 96-97.)

Kolmannen parenteelin mukaan perinndén saavat vainajan isan ja aidin vanhemmat.
Jos kyseinen henkil6 on jo kuollut, hdnen sijastaan perii hanen lapsensa hanelle
kuuluneen osan. Vainajan serkut eivat kuitenkaan enaa peri, joten sijaantulo-oikeus

ei ole tassa tapauksessa rajaton. (Braysy 2010.)

Mikali vainajalla ei ole aiemmin mainittuja perintdon oikeutettuja perillisi&, eiké voi-
massa olevaa testamenttia, menee perintd kokonaisuudessaan valtiolle. Tall6in val-
tionkonttorilla on paatdsvalta luovuttaa perintd kokonaan tai osittain perittavan la-
heiselle tai esimerkiksi sille kunnalle, jossa perittava viimeksi on asunut. (Immonen
& Lindgren 2013, 97.)
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Mikali vainajalla ei ollut lapsia, perii puoliso toisen parenteelin edella. Puolison oi-
keutta rajoittaa kuolleen puolison toissijaisten perillisten oikeus. Peséasta tehdaan
loppuselvitys ja toissijaisille perillisille erotetaan tietty osa heidéan sukulaisensa jal-
keen jadneista varoista. Eloon jadnyt puoliso saa elaessaan nauttia omaisuudesta,
muttei voi testamentilla vaikuttaa kyseisen osan perintaan. Aiemmin kuolleen puoli-
son toissijaiset perilliset perivat myds myéhemmin kuolleen puolison omaisuuden,

mikali hanelta ei jaanyt perillisia. (Immonen & Lindgren 2013, 98.)

Elossa oleva puoliso saa pitaa vainajan jaamiston hallinnassaan, mikali kukaan rin-
taperillisista ei esita jakovaatimusta tai vainajan testamentti muutoin maaraé. Rinta-
perillisen jakovaatimuksesta huolimatta saa puoliso pitaa hallinnassaan yhteisena
kotina kaytetyn tai muun jaamistoon kuuluvan puolison kodiksi sopivan asunnon,
ellei hanen omistuksessaan siihen soveltuvaa asuntoa ennestaan jo ole, sekéa yh-
teisessa kodissa kaytetyn asuinirtaimiston. Asuinirtaimisto on aina jatettava jaka-
mattomana eloonjaaneelle puolisolle. (Immonen & Lindgren 2013, 98.)

2.3.1 Avio-oikeus ja avioehto

Avioliitto ei tee puolisoiden omaisuudesta yhteista, vaan kummallakin puolisolla on
avio-oikeus toisen omaisuuteen. Avioliiton paattyessd omaisuutta enemman omis-
tavan puolison tulee maksaa tasinkoa toiselle puolisolle niin, etta lopputuloksena
molemmille jaa yhta paljon omaisuutta. Kuolemantapauksessa enemman omai-
suutta omistavalla leskella on kuitenkin oikeus kieltdytyd maksamasta tasinkoa kuo-
linpesalle. Avioehtosopimuksella voidaan rajata jokin osa omaisuudesta avio-oikeu-
den ulkopuolelle. Tall6in ulos rajattua osaa ei oteta huomioon osituslaskelmassa.
(Lakari & Engblom 2016, 18.)

Uusi avoliittolaki (L 14.1.2011/26) tuli voimaan 14.1.2011. Lain tarkoitus on taata
oikeus omaisuudenjakoon avoliiton paattyessa. Avoliittolain piiriin kuuluvat henkilét,
jotka ovat asuneet yhteistaloudessa vahintaan viisi vuotta tai heilla on yhteisessa
huollossa oleva lapsi. Erotilanteessa avoliitossa olleita henkildita kasitelladn kuin
keta tahansa toisilleen vierasta henkil6d. Talléin heidan valisid&dn sopimuksia-nou-

datetaan ensisijaisesti, mutta jollei niitd ole, on kummankin omaisuus henkilékoh-
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taista. Henkilokohtaista omaisuutta ei jaeta. Avopuolisolla on oikeus hyvitykseen ai-
noastaan silloin, kun han on yhteistalouden hyvéksi antamallaan panostuksella aut-
tanut toista kartuttamaan tai sailyttdmaan omaisuutta silla tavalla, ettd omaisuuden
jakaminen pelkastaan omistussuhteiden perusteella johtaisi etuun toisen kannalta.
(Auvinen 2016 [Viitattu: 8.12.2016].)

2.3.2 Testamentti

Testamentti on testamentin tekijan viimeinen tahto ja sen vuoksi hanella on oikeus
muuttaa testamenttiaan milloin tahansa tai peruuttaa se kokonaan. Ainoastaan voi-
massa oleva testamentti huomioidaan perintbverotuksessa seka perinndnjaossa.
Testamentin saa tehda 18-vuotias. Testamentin voi laatia nuorempikin, mutta se
edellyttéaa, ettd han on ollut naimisissa. Viisitoistavuotias voi laatia testamentin itse
hallitsemastaan omaisuudestaan. Testamentti ei voi rajoittaa lakiosaperillisen osaa

perintbosuuteen. (Immonen & Lindgren 2013, 105.)

Testamentin avulla voidaan antaa perintda henkildlle, joka ei muutoin olisi oikeutettu
saamaan perintoa. Lisaksi silla voidaan myos kohdentaa tietyille henkildille juuri tie-
tynlaista omaisuutta. Testamenttiin on mahdollista myo6s lisdtd maarays toissijai-
sesta saajasta, joka perii merkityn omaisuuden testamentin saajan kuoltua. (Immo-
nen & Lindgren 2013, 105-109.)

Testamentin tulee olla kirjallinen, testamentin tekijaan itse allekirjoittama, seka kah-
den esteettoman henkilén yhta aikaa oikeaksi todistama. Todistajat eivéat saa olla
esteellisia niin testamentin laatijaa kuin testamentin saajaakaan kohtaa. (Lakari &
Engblom 2016, 31.)

2.4 Arvonmaaritys

Perintod- ja lahjaverolain (L 12.7.1940/378) mukaan omaisuus arvostetaan siihen
kaypaan arvoon, mika omaisuudella oli verovelvollisuuden alkaessa. Kayvalla ar-

volla tarkoitetaan omaisuuden todennakoisté luovutushintaa. Luovutettavat varat ar-
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vostetaan siihen kaypaan arvoon, joka varallisuudella oli verovelvollisuuden alka-
mishetkell& omistajan hallussa ja silla paikalla, misséa omaisuus sijaitsi. Varallisuu-
desta ei mydskaan vahenneta rahaksi muuttamisesta aiheutuvia kuluja varallisuu-
den arvoa vahentdvana erand. Taman kaltaiset kustannukset huomioidaan luovu-
tusvoittoverotuksessa. Perint0- ja lahjaverotuksen mukaan tehty omaisuuden arvos-
tus on yksil6llista ja kertaluonteista ja sen antama arvo usein poikkeaa arvostamis-
lain (L 22.12.2005/1142) antamasta arvosta. (Varojen arvostaminen perinto- ja lah-

javerotuksessa, 1.)

2.4.1 Kauppa-arvomenetelma

Kohteen kaypa arvo perustuu muiden saman kaltaisten yhtididen hintaan markki-
noilla. Ajatellaan, ettd yhtio tai sen osakkeet ovat myytavia tuotteita, joiden mukaan
vertailu tehdaan. Vertailukohteesta on oltava riittavasti tietoja saatavilla, toimialan
on oltava verrannollinen ja vertailukohteen koko on otettava huomioon. (Anderson
2013, 203.)

Vertailukelpoiselta luovutukselta edellytetédan seuraavia seikkoja:

- Luovutus on tapahtunut vapaassa markkinatilanteessa toisistaan rijppumat-

tomien osapuolten valilla,

- Luovutushetken ja arvonmaarittamishetken valilla tapahtuneet arvonmuutok-

set voidaan todentaa,
- Vertailukohde vastaa arvostamisen kohdetta.

Vertailukohteen ja arvostamiskohteen keskinaista vastaavuutta arvioidaan tapaus-
kohtaisesti. Kauppa-arvomenetelmassa kohteen kéaypa arvo maaritetaan vertailu-
kelpoisissa kaupoissa kaytetyn hintatason perusteella ja se voi poikkeuksellisesti
perustua vain yhteen vertailukelpoiseen luovutukseen. (Varojen arvostaminen pe-

rinto- ja lahjaverotuksessa, 2.)
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2.4.2 Tuottoarvomenetelma

Tuottoarvomenetelmassa kohteen kaypa arvo lasketaan kohteen kayttdaikana tule-
vaisuudessa todennakdisesti saatavien vuosituottojen paaomitettuna nykyarvona.
Kohteen tuottoarvo lasketaan jakamalla vuotuinen nettotuotto paaomituskorkokan-
nalla. Tulevaisuuden nettotuotto maaritetaan historiatietojen perusteella. Pddoma-
korkokanta kuvastaa sijoitetulle padaomalle asetettua tuottovaatimusta. (Evans
2014. [Viitattu: 7.2.2017].)

Paaomituskorkokantana kaytetdan 15 prosenttia, jollei sitd perustellusta syysta
voida pitdd korkeampana tai matalampana. Tuottoarvon perusteena olevat tulokset
oikaistaan poistamalla niista satunnaiset erat seka tilinpaatossiirrot. Tilikauden tu-
loksesta on myds mahdollista vahentaa yrittajan laskennalliset palkkakustannukset,
jos YEL-vakuutettu yrittaja tyoskentelee yrityksesséa, mutta hanelle ei ole maksettu
kaypaa palkkaa. Vahennys on kayvan palkan ja maksetun palkan erotus. (Varojen
arvostaminen perinto- ja lahjaverotuksessa, 35-36.)

Yrityksen tuottoarvon ollessa substanssiarvoa suurempi, kaypéana arvona pidetaan
tuottoarvon ja substanssiarvon keskiarvoa, muussa tapauksessa pelkkaa substans-
siarvoa. Yrityksen vuositulosten keskiarvon ollessa negatiivinen luku, pidetaan tuot-

toarvona nollaa. (Varojen arvostaminen perinto- ja lahjaverotuksessa, 36.)

2.4.3 Kustannusarvomenetelma

Maaritettdessa kaypa arvo kustannusarvomenetelmallda, huomioidaan todelliset tai
todennakoiset ja tarkoituksenmukaiset rakennus- tai muut tuotantokustannukset,
kohteen kaytettavyys ja tavallisesti myds kohteen iké ja kunto, seka niista aiheutuva
arvonalennus. Kustannusarvomenetelmaa kaytetaan, jos markkinoita tai tuottoa ei
ole lainkaan osoitettavissa. Kaypaa arvoa maaritettdessa otetaan huomioon varalli-
suuden hankinta-ajankohdan tai kustannusten syntyajankohdan hintatason ja vero-
velvollisuuden alkuajankohdan hintatason ero, sekéa kyseisella valilla tapahtuneet
muut muutokset varallisuudessa. (Varojen arvostaminen perinto- ja lahjaverotuk-

sessa, 4.)
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2.4.4 Yrityksen substanssiarvo

Substanssiarvo lasketaan vahentamalla yrityksen varoista yrityksen velat. Saatu
arvo voidaan maarittdd taseen perusteella ja siitéd voidaan kayttaa myos nimitysta
kirja-arvo. (Anderson 2013, 19.)

Jos yrityksen velat ovat varoja suuremmat, pidetaan substanssiarvona nollaa ja vel-
kojen varoja ylittava osa huomioidaan kaypéé arvoa pienentavana tekijana. (Varo-

jen arvostaminen perintd- ja lahjaverotuksessa, 32—33.)

Yrityksen varat ja velat maaritetaan verovelvollisuuden alkamisajankohtaan nédhden
viimeksi paattyneen tilikauden taseen mukaan. Tilikauden ollessa paattymassé seu-
raavan kahden kuukauden kuluessa verovelvollisuuden alkamisajankohdasta kat-
soen, voidaan lahtoékohtana pitda kuluvalta tilikaudelta laadittua tasetta. (Varojen

arvostaminen perinto- ja lahjaverotuksessa, 33.)

2.4.5 Osakeyhtion osakkeen kaypa arvo

Osakkeen kaypa arvo saadaan jakamalla yrityksen kaypa arvo yhtion ulkona ole-
vien osakkeiden maaralla verovelvollisuuden syntyhetkellda. Osakkeen arvon maa-
rittdmisessa ei lahtokohtaisesti huomioida osakkeen kuulumista enemmisto- tai va-
hemmistoosakkeisiin, osakkeiden erilajisuutta, osakkeeseen liittyvaa lunastus- tai
suostumuslauseketta tai muuta erityispiirretta. Mikali tallaisella seikalla kuitenkin on
selvaa vaikutusta osakkeen kayvan arvon muodostumiseen, voidaan se perustel-
lusta selvityksesta ottaa kaypaéa arvoa muodostettaessa huomioon. (Varojen arvos-

taminen perint6- ja lahjaverotuksessa, 37—38.)
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3 VEROSEURAAMUKSET

Tassa luvussa kerrotaan eri sukupolvenvaihdostoteutustapojen veroseuraamuk-
sista. Sukupolvenvaihdoksen verotuskysymykset koskevat tuloverotusta, perinto- ja
lahjaverotusta, seka varainsiirtoverotusta. Veroseuraamukset voivat kohdistua luo-

pujaan, jatkajaan tai yritykseen itseensa.

3.1 Yrityskaupan verotus

Luovutusvoitto lasketaan myyntihinnasta vahentamalla hankintamenot seka voiton
hankinnasta aiheutuneet menot. Luovutusvoitto on pddomatuloa, jota verotetaan 30
prosentin verokannalla aina 30 000 euroon asti. Tasta ylimenevalta osalta veropro-
sentti on 34. Hankintamenona voidaan pitéaa aina vahintaan 20 prosenttia luovutus-
hinnasta, mutta mikali luovutettava kohde on ollut luovuttajan omistuksessa vahin-
td&n 10 vuoden ajan, on vahennettava osuus silloin vahintaan 40 prosenttia luovu-
tushinnasta. (Vero. Syventavat vero-ohjeet. Omaisuuden luovutusvoitot ja -tappiot

luonnollisen henkilon tuloverotuksessa.)

Luovutusvoitto katsotaan sen verovuoden tuloksi, jona kauppa tai luovutus on ta-
pahtunut. Luovutusvuotta méariteltdessa yleensa merkityksellisena on lopullisen si-
tovan kauppakirjan tekemisajankohta. (Vero, Syventavat vero-ohjeet, Omaisuuden

luovutusvoitot ja -tappiot luonnollisen henkilén tuloverotuksessa.)

Luovutustappiota syntyy tilanteessa, jossa omaisuuden myyntihinta on pienempi,
kuin siitd vahennettava hankintameno ja voiton hankkimisesta aiheutuneet kulut.
Vuonna 2016 syntyneet tai sitd uudemmat luovutustappiot voidaan vahentaa osin
tai kokonaan muista paaomatuloista, mikali luovutusvoittoja ei ole. Mikali luovutus-
tappiota jaa viela tamankin jalkeen, jaannos vahvistetaan verovuoden luovutustap-
pioksi ja se vdhennetaan viiten& seuraavana vuotena. (Vero, Syventavat vero-oh-

jeet, Omaisuuden luovutusvoitot ja -tappiot luonnollisen henkilon tuloverotuksessa.)
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Osakkeiden tai osuuksien ollessa kaupankohteena, tulee ostajalle maksettavaksi
varainsiirtovero. Varainsiirtoveron suuruus on 1,6 prosenttia kauppahinnasta. Yhti-
Oiden, joiden toiminta paaasiallisesti on kiinteist6jen omistamista ja hallintaa sovel-

letaan 2 prosentin verokantaa. (Juusela & Tuominen 2014, 33.)

3.2 Liiketoimintakaupan verotus

Liiketoimintakaupassa kaupan kohteena oleva yritys myy osan liiketoimintaansa
pois osakkeiden sijaan. Yrityksen kannalta liiketoiminnan myynti on normaali ve-
ronalainen luovutus ja se verotetaan yhtion EVL- tai TVL tulolédhteessa, riippuen
kumpaan tulolahteeseen myyty liiketoiminta yhtiolla kuului. Tase-erille kohdistama-
ton osuus katsotaan liikearvoksi ja poistamatta oleva hankintameno voidaan vahen-

taa luovutusvoiton maarasta. (Juusela & Tuominen 2014, 38.)

Kauppahinta on ostajalle hankintameno ja ostaja saa poistopohjaksi kohteena ol-
leen omaisuuserén kayvan arvon. Ostajalle tulee lisaksi maksettavaksi varainsiirto-
vero, jonka suuruus on liiketoimintaan sisaltyvista kiinteistoista nelja prosenttia ja
arvopapereista 1,6 prosenttia. Asunto-osakeyhtididen ja keskinaisten kiinteistdosa-
keyhtididen seka asunto-osuuskuntien osuuksien luovutuksesta suoritettavan va-

rainsiirtoveron suuruus on 2 prosenttia. (Juusela & Tuominen 2014, 39-40.)

3.3 Lahjavero

Lahjaveroa on lahtdkohtaisesti suoritettava, mikali lahjanantaja tai lahjansaaja asui
lahjoitushetkella Suomessa. Lahjavero aktualisoituu myds siina tapauksessa, jos
lahjoitettava kiinted omaisuus sijaitsee Suomessa. (Juusela & Tuominen 2014,
112))

Lahjaveron verovelvolliset jaetaan kahteen luokkaan perustuen siihen, kuinka lahei-
sid sukulaisia lahjan tai perinndn saajat ovat lahjanantajaan tai perinnénjattajaan

nadhden. Ensimmaiseen veroluokkaan kuuluvat perinndnjattdjan aviopuoliso, suo-
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raan ylenevassa tai alenevassa polvessa oleva perillinen, aviopuolison suoraan ale-
nevassa polvessa oleva perillinen seka perinnodn jattgjan kihlakumppani. Toiseen

veroluokkaan kuuluvat muut sukulaiset seka vieraat. (Lakari & Engblom 2016, 46.)

Taulukko 1. Ensimmaisen veroluokan mukainen lahjaveroasteikko.

(Lakari & Engblom 2016, 46)

Verotettavan osuuden

arvo euroina

Veron vakioera osuu-

den alarajan kohdalla

Veroprosentti ylimene-

vasta osasta

euroina
4000-17 000 100 8
17 000-50 000 1140 11
50 000-200 000 4770 14
200 000-1 000 000 25770 17
1 000 000- 161 770 20

Lahisukulaiselle lahjaveron arvo on 0-20% lahjan arvosta, mutta lahjavero tulee
suorittaa vain, jos lahjan arvo on yli 4 000 euroa. Jos ensimmaisessa veroluokassa

annetun lahjan arvo on 100 000 euroa, lahjaveron arvo on 4310 + 14% x (100 000

—50000) =11 770 euroa. (Juusela & Tuominen 2014, 115.)

Taulukko 2. Toisen veroluokan mukainen lahjaveroasteikko.

(Lakari & Engblom 2016, 46)

Verotettavan osuuden

arvo euroina

Veron vakioerd osuu-

den alarajan kohdalla

Veroprosentti ylimene-

vVasta osasta

euroina
4 000-17 000 100 21
17 000-50 000 2830 27
50 000-1 000 000 11 740 33
1 000 000— 325 240 36

Toisessa veroluokassa lahjaveron arvo on 0-36%. Jos toisen veroluokan mukaan
annettaisiin lahjana 1 00 000 euroa, sen lahjavero olisi 11 740 + 33% x (100 000 —
50 000) = 28 240 euroa. (Juusela & Tuominen 2014, 115.)
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Lahjaveroa koskee kumulointisaanto, jonka mukaan saman lahjansaajan samalta
lahjanantajalta kaikki kolmen vuoden aikana saamat lahjat lasketaan yhteen. Las-
kenta suoritetaan paivasta paivaan, eika se ole sidonnainen kalenteri- tai verotus-
vuoteen. (Lakari & Engblom 2016, 47.)

Lahjansaajan on annettava lahjaveroilmoitus Verohallintoon, mikali viimeisen kol-
men vuoden aikana saamien lahjojen arvo samalta lahjanantajalta ylittaa 4 000 eu-
ron rajan. limoituksessa on selvitettava viimeisen kolmen vuoden aikana saadut lah-
jat. (Juusela & Tuominen 2014, 118.)

3.4 Lahjaluontoisen kaupan verotus

Verotuksessa kauppa luetaan lahjaluontoiseksi, kun myyja antaa alennusta ostajan
hyvaksi 25% tai enemman kaupan kohteen kayvasta arvosta. Mikali ostaja ei maksa
yli 75% kohteen kayvasta arvosta, katsotaan koko alennus ostajan myyjéalta saa-
mana lahjana ja verotetaan sen mukaan. Lahjaveron veroseuraamukset kohdistuvat

ainoastaan lahjan saajaan ja ne verotetaan lahjaverona. (Lakari 2012, 12—-13.)

3.5 Perintdvero

Perintona ja testamentilla saatua omaisuutta verotetaan yhtalaisesti Perint6- ja lah-
javerolaissa (L 12.7.1940/378) saadetylla tavalla. Perintdvero kohdistuu siihen
omaisuuteen, jonka perittava tai testamentin saaja on perittavan kuoleman johdosta
saanut haltuunsa. Perintdveroa on lahtdkohtaisesti suoritettava, mikali perinnénjat-
taja, perillinen tai testamentinsaaja asui perinnénjattajan kuolinhetkella Suomessa
tai jos perintdna tai testamentilla saadaan kiintead omaisuutta, joka sijaitsee Suo-
messa. (Juusela & Tuominen 2014, 109-110.)

Perinndn tai testamentin saajaan kohdistuu perintdverovelvollisuus perittdvan omai-
suuden siirtyessa perillisille taman kuolinhetkella. Mikali perinndn siirtymiseen kuu-

luu ehtoja, joidenka taytyttya perintd vasta siirtyy, katsotaan verovelvollisuus alka-
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neeksi vasta perijan tai testamentin saajan saadessaan omaisuuden haltuunsa. Pe-
rintdveron perusteeksi pannaan se kaypa arvo, mika omaisuudella on verovelvolli-
suuden alkaessa. Kayvalla arvolla tarkoitetaan todennakoista luovutushintaa. (Juu-
sela & Tuominen 2014, 110-111.)

PerinnOnsaajat jaetaan kahteen luokkaan samalla tavalla kuin lahjaverotuksessa
(Lakari & Engblom 2016, 52.).

Taulukko 3. Ensimmaéisen veroluokan mukainen perintbveroasteikko
(Lakari & Engblom 2016, 52.)

Verotettavan osuuden Veron vakioera osuu- | Veroprosentti ylimene-
arvo euroina den alarajan kohdalla vasta osasta
euroina

20 00-40 000 100 8
40 000-60 000 1700 11
60 000-200 000 3900 14

200 000-1 000 000 23 500 17
1 000 000- 159 500 20

Mikali ensimmaisen perintdveroluokan mukaan olisi jatetty perinténa 50 000 euroa,
tasta maaraytyisi veroa seuraavasti: 1 700 + 11% x (50 000 — 40 000) = 2 800 eu-

roa.
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Taulukko 4. Toisen perintéveroluokan mukainen perintéveroasteikko
(Lakari & Engblom 2016, 52)

Verotettavan osuuden Veron vakioerd osuu- | Veroprosentti ylimene-
arvo euroina den alarajan kohdalla vasta osasta
euroina

20 000-40 000 100 20
40 000-60 000 4 100 26
60 000-1 000 000 9 300 32
1 000 000- 310100 35

Mikali toisen perintdveroluokan mukaan olisi perinténa 50 000 euroa, tasta maaray-
tyisi perintéveroa seuraavasti: 4 100 + 26% x (50 000 — 40 000) = 6700 euroa. Alle
20 000 euron perintd tai testamenttiosuudesta ei makseta veroa perintoveroluo-

kasta riippumatta.

Alaikdisen perinndnsaajan verotettavasta perintbosuudesta vahennetaan 40 000
euron suuruinen alaikaisyysvahennys ja lesken perintbosuudesta 60 000 euron
suuruinen puolisovahennys. Tallgin alaikéisen kohdalla alle 60 000 ja lesken koh-
dalla alle 80 000 euron perinnét ovat verovapaita. Alaikaisyysvahennys tulee kysy-
mykseen ainoastaan silloin, kun alaikéainen perija on suoraan lahin perillinen. (Lakari
& Engblom 2016, 52-53.)

Lahjaveron kolmen vuoden kumulointisaantda vaikuttaa myds perintdverotukseen.
Perintdverosta vahennetaan jo aiemmin maksettu lahjavero, seka leima-/varainsiir-
tovero, joka on maksettu kiinteiston lainhuutoa haettaessa, jollei sitéa ole aiemmin jo
vahennetty lahjaverosta. Lahja, joka on otettava perintdkaaren mukaan huomioon
perinndnjaossa, luetaan ennakkoperinnoksi ja sen arvo lisataan laskennallisesti pe-

san varoihin kompensaatioksi muita perillisia ajatellen. (Lakari & Engblom 2016, 53)

Perinndn maaraytyessa yhteisesti kahdelle tai useammalle saajalle, siitd maarataan
vain yksi vero. Veroluokka méaarataan kaukaisimman sukulaisuussuhteen mukaan
testamentin tekijasta tai lahjanantajasta katsottuna. (Juusela & Tuominen 2014,
111)
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3.6 Lahjan arvosta vahennettavat erat

Lahjanantaja voi rajoittaa lahjansaajan oikeutta kayttaa lahjoitettua omaisuutta maa-
raajaksi tai elinidksi. Lahjanantaja sailyttaa lahjoitetun omaisuuden hallintaoikeuden
itsellaan tai antaa sen yhdelle tai useammalle muulle henkildlle. Hallintaoikeuden
omaavalla henkilolla on oikeus kayttda omaisuutta ja halutessaan saada omaisuu-
den tuotto itselleen. Hallinta- tai tuotto-oikeuden pidattaminen pienentéé luovutetta-
van omaisuuden arvoa, mika vaikuttaa kauppahintaan ja lahjaveron maaraan.

(Vero. Lahja. Hallintaoikeuden pidattaminen lahjaverotuksessa.)

Esteen sukupolvenvaihdoshuojennukselle muodostaa tilanne, jossa yritys tai sen
osa lahjoitetaan, mutta hallinto-oikeus pidatetaan. Talloin maaraysvalta sailyisi lah-
joittajalla. Tuotto-oikeuden pidattamisen kautta maaraysvalta siirtyisi, mutta lah-
janantaja saisi esimerkiksi osakeyhtion osingot itselleen. (Lakari & Engblom 2016,
48-49)

Osakeyhtididen tuotto-oikeuden arvo maaritetddn tarkastellen aiempien vuosien
osingonjakohistoriaa ja arvo muodostetaan sen perusteella. Kiinteistdjen ja asunto-
seka kiinteistbosakeyhtididen osalta vuosituotoksi katsotaan 5 prosenttia, jos ne
ovat asuinkaytossa ja 3 prosenttia, mikali ne ovat vapaa-ajan kaytossa. Vaihtoeh-
toisesti on mahdollista kayttaa vakiintunutta vuokratasoa, jos sellaisesta on tietoa
saatavilla. (Lakari & Engblom 2016, 49)

Maaraajaksi pidatetty hallintaoikeus lasketaan kertomalla vuosituotto silla kalenteri-
vuosimaaralla, jonka hallintaoikeus on voimassa. Maarévuosiksi tuleva etuus laske-
taan nykyarvoon 8% korkokannan mukaisesti. Jos ikakerroin on pienempi kuin maa-
raajaksi tulevan hallintacikeuden kerroin, kaytetddn ian mukaan maaraytyvaa ker-

rointa. (Vero. Lahja. Hallintaoikeuden pidattaminen lahjaverotuksessa.)

Elinikaisen hallintaoikeuden aiheuttama vahennys lasketaan kertomalla hallintaoi-
keuden haltijan idn mukaan maaraytyvalla luvulla omaisuuden vuosituotto. Mikali
hallintacikeuden saajia on useita, kaytetaan ikakertoimen maarityksessa aina nuo-
rimman henkilon ik&&. (Vero. Lahja. Hallintaoikeuden pidattaminen lahjaverotuk-

sessa.)
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Taulukko 5. Ikdkerrointaulukko.
(Vero, Hallintaoikeuden pidattaminen lahjaverotuksessa)

Hallintaoikeuden saajan ika Luku, jolla vuositulon méaara kerro-

taan

alle 44 12
44-52 vuotta 11
53-58 vuotta 10
59-63 vuotta 9
64-68 vuotta 8
69-72 vuotta 7
73-76 vuotta 6
77-81 vuotta 5
82-86 vuotta 4
87-91 vuotta 3
92 tai enemman 2

Mikali 53-vuotias isa olisi lahjoittanut pojalleen 300 000 euroa maksavan kiinteiston,
joka on vapaa-ajan kaytossa, isan ikékertoimen luku olisi 10 ja vapaa-ajan asunnon
laskennallinen tuottoprosentti 3. Kun ikdkertoimella kerrotaan tuottoprosentti, saa-
daan hallintaoikeuden arvoksi 30 % lahjan arvosta. Lahjansaajan maksatteva lahja-
vero lasketaan 300 000 — 30 % x 300 000 =210 000 eurosta.
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4 SUKUPOLVENVAIHDOKSEN HUOJENNUKSET

Tassa luvussa kasitellaan sukupolvenvaihdoksen huojennuksia luopujan ja jatkajan
nakokulmasta. Eri sukupolvenvaihdostavoissa tulee voimaan erilaisia huojennuksia.
Joissain tapauksissa huojennukset saattavat tulla voimaan samanaikaisesti. Kaikki

huojennukset eivat tule voimaan ilman niiden erillista vaatimista.

4.1 Myyjan luovutusvoittoverovapaus

Tuloverolain 48 § (L 30.12.1992/1535) on méaritelty edellytykset myyjan sukupol-
venvaihdoshuojennukselle. Verovapaus voi kohdistua avoimen yhtion tai komman-
diittiyhtion yhtidosuuksiin, osakeyhtion osakkeisiin tai maa- tai metséatalouskiinteis-
tén myyntiin. Huojennus ei rajoitu vain elinkeinotoimintaan, vaan lisaksi kiinteistéyh-
tididen tai asunto-osakeyhtiéiden luovutus voi olla verovapaata. Myyjan saama luo-

vutusvoitto voi olla kokonaan verovapaata, kun seuraavat edellytykset tayttyvat:

- Luovutuksen saaja on luovuttajan lapsi, lapsen rintaperillinen, sisar, veli, si-
sar- tai velipuoli seka saajan puoliso, mikali luovutuksen saajina ovat luovut-

tajan lahisukulainen ja hanen puolisonsa yhdessa.

- Luovuttaja on omistanut luovutuksen kohteena olevan yrityksen tai sen osan
vahintaan 10 vuotta. Ellei myyja ole omistanut yritysta vaadittavaa aikaa,
mutta on saanut sen perintona tai lahjana, otetaan huomioon myds edellisen

omistajan omistusaika.

- Luovutuksen kohteena on oltava riittdvan iso osa yritysta. Luovutuksen koh-
teena ollessa osakeyhtid, on luovutuksen oltava vahintdan 10 prosentin
omistusosuus kohteena olevasta yrityksesta. (Lakari & Engblom 2016, 95—
96.)

Tuloverolain 488:n 5 momentin (L 30.12.1992/1535) mukaan, jos luovutuksen saaja
luovuttaa saamaansa omaisuutta viiden vuoden kuluessa, vahennetaan hanen luo-

vutusvoittoaan laskettaessa hankintamenosta se veronalainen luovutusvoiton
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maara, jota ei ole pidetty hanen saantomiehensa tulosta. Tatd kutsutaan ostajan
karenssiajaksi. (Lakari 2012, 31.)

4.2 Huojennukset luovutuksen saajalle

Tassa osiossa kasitellaan huojennuksia, jotka kohdistuvat yritystoiminnan jatkajaan.
Huojennukset riippuvat valitusta tavasta toteuttaa sukupolvenvaihdos ja huojennuk-

sien saaminen edellyttaa tiettyjen ehtojen tayttymista.

4.2.1 Ostajan lahjaverohuojennus

Normaalitilanteesta poiketen, sukupolvenvaihdoshuojennusten edellytysten taytty-
essa, riittda lahjaluontoisessa kaupassa kauppahinnaksi yli puolet yrityksen tai sen
kohteena olevan osan kauppahinnasta normaalin 3/4 sijaan. Talldin ei alennusta

veroteta ostajan myyjalta saamana lahjana. (Lakari & Engblom 2016, 99-100.)

4.2.2 Lahjansaajan lahjaverohuojennus

Yleensa lahjaverot maarataan lahjaksi saadun omaisuuden kayvasta arvosta, mutta
sukupolvenvaihdoshuojennus edellytysten tayttyessa maarataan vero yrityksen ver-
tailuarvoon perustuen. Mitd suurempi ero vertailuarvon ja kayvan arvon valilla on,

sitd suurempi on lahjansaajan saama veroetu. (Lakari & Engblom 2016, 101.)

Perint6- ja lahjaverolaki 558 (L 12.7.1940/378) yksinkertaistetusti iimaisee, ettd 40%
yrityksen vertailuarvosta on se arvo, jonka mukaan lahjaverot maarataan. Huojen-

nusvaatimus on esitettdva ennen lahjaverotuksen toimittamista. (Lakari 2012, 32.)

4.2.3 Perinndn- tai testamentinsaajan verohuojennus

Kun yritys tai sen osa luovutetaan perimysjarjestyksen mukaan tai testamenttisaan-

tona, voi luovutuksensaaja saada sisélloltéan samanlaisen huojennuksen kuin olisi
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saatu silloin, kun sama omaisuus olisi saatu lahjana. Huojennuksen saamista kos-
kee samat ehdot, kuin lahjan saajaamista. Huojennusvaatimus on esitettdva ennen

perintdverotuksen toimittamista. (Lakari 2012, 33.)

4.2.4 Lahja-tai perintéveron maksuaikaetu

Veron maaran alennuksen lisdksi on maksuunpannuille veroille mahdollista saada
korotonta maksuaikaa enintaan kymmenen vuotta. Verot tulee kantaa yhta suurina,
vahintdan 850 euron suuruisina erina. Alle 1 700 euron vero on maksettava nor-

maaliin tapaan ilman erillista lisdaikaa. (Lakari & Engblom 2016, 101-102.)

4.3 Sukupolvenvaihdoshuojennuksen edellytykset

Toisin kuin verolain mukaisissa sukupolvenvaihdostilanteissa, ei perinto- ja lahjave-
rolain huojennussaanndsten mukaan luovuttajan ja luovutuksensaajan valilla tar-
vitse olla sukulaisuussuhdetta. Huojennuksen saamiseksi edellytetdan, ettd lahjan
tai perinnon kohteena on yritys tai sen osa, mutta vahintaan kymmenesosa omis-
tukseen oikeuttavista osuuksista tai osakkeista. Lisdksi huojennuksen saajan on jat-
kettava yritystoimintaa kyseisessa yrityksessa, joko henkilékohtaisella tydpanok-
sella yrityksessa tai paatosvallan kayttajana hallituksen jasenena tai toimitusjohta-
jana. (Lakari 2012, 35-36.)

Pelk&n metséatilan tai yhteismetsdosuuden luovutus ei kuitenkaan oikeuta huojen-
nuksen saamiseen. Huojennussaantdja ei voida soveltaa mydskaan yritykseen,
jonka harjoittama arvopaperikauppa on passiivisluonteista sijoitustoimintaa. (Vero.
Maatilan sukupolvenvaihdos verotuksessa; Vero. Yrityksen sukupolvenvaihdos ve-
rotuksessa.).
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4.4 Huojennuksen vaatiminen

Huojennus tulee vaatia ennen perint0- tai lahjaverotuksen toimittamista. Lakari ja
Engblom (2016, 102-103) kehottavatkin vaatimaan huojennusta heti lahjaveroilmoi-
tuksella, kun lahjaa ollaan ilmoittamassa veroviranomaiselle. Perinndn huojennusta
on hyvé vaatia jo perunkirjassa tai sen jattamisen yhteydessa erillisell liitteella. Eril-
lisen ilmoituksen voi tehdd mydhemminkin, kunhan se on Verohallinnolla ennen ve-

rotuspaatoksen tekemista. (mp.)

4.5 Luovutuksensaajan karenssiaika

Mikali huojennusedun saanut henkild luovuttaa paaosan saamastaan omaisuudesta
ennen kuin viisi vuotta on kulunut perintd- ja lahjaverotuksen toimittamispaivasta,
hanen maksettavakseen pannaan perintd- ja lahjaverolain huojennussaannoksen
nojalla maksuunpanematta jatetty vero korotettuna 20 prosentilla (Lakari & Engblom
2016, 112).

Vastaavanlainen karenssisaannos koskee myods maksuaikaetua. Jos verovelvolli-
nen luovuttaa paaasiallisen osan omistuksistaan, maaraa Verohallinto kaikki viela
maksamatta olevat erat maksettavaksi seuraavan kantoeran yhteydessa. (Lakari
2012, 35))

Lakari (2012, 39-40) tulkitsee sdanndksen kuitenkin koskevan vain tilanteita, joissa
yrityksessa luovutetaan paaosa, eli yli puolet. Nain ollen on mahdollista luovuttaa
yrityksesta pieni osa karenssiaikanakin ja voidaan esimerkiksi ottaa mukaan uusia
osakkaita toiminnan laajentamiseksi. Karenssiajan ei kuitenkaan katsottane koske-
van tilanteita, joissa yritystoiminta paattyy konkurssiin tai se lopetetaan kannatta-

mattomana. (mp.)
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5 YRITYSJARJESTELYT

Tassa luvussa kasitellaan erilaisia yhtioikeudellisia tai rakenteellisia jarjestelyja su-
kupolvenvaihdoksen sijasta tai sen rinnalla kaytettavaksi. Yritysjarjestelyjen avulla
voidaan siirtdé tai pienentdd veroseuraamuksia ja niitd on mahdollista kayttaa en-

nen tai jalkeen yrityskaupan.

5.1 Fuusio

Fuusio eli sulautuminen voi olla vaihtoehtona yrityskaupalle, kun halutaan siirtaa
osakeyhtio toiselle yhtiolle. Sulautuva yhtio purkaantuu ja jatkaa toimintaansa osana
vastaanottavaa yhtiota. Sulautuvan yhtion varat siirtyvat vastaanottavaan yhtioon
verotuksen poistamattomista menojaannoksista jatkuvuutta noudattaen. Sulautu-
van osakeyhtion vanhan osakkeen omistajat saavat luovuttamiensa osakkeiden ti-

lalle vastaanottavan yhtion osakkeita. (Lakari 2012, 70.)

Sulautumisen etuna on sulautuvan yhtion varojen, velkojen ja varausten verotuksen
menojaanndsten jatkuvuus silloin, kun sulautuminen toteutetaan elinkeinoverolain
(L 24.6.1968/360.) 52 a ja b §:n mukaisesti. Talla veroneutraalilla jarjestelylla tulo-
veroa, varainsiirtoveroa tai arvonlisédveroa ei jouduta suorittamaan. (Lakari & Eng-
blom 2016, 190.)

Eri sulautumistyyppeja ovat absorptiosulautiminen, tytaryhtiésulautuminen, kombi-
naatiosulautuminen ja kolmikantasulautuminen. Absorptiosulautumisessa vastaan-
ottava yhtio ja yksi tai useampi yhtio sulautuvat vaihtamalla sulautuvan yhtion osak-
keenomistajien osakkeet vastaanottavan yhtion osakkeisiin. Se on kayttokelpoinen
vaihtoehto yrityskaupalle. Tytaryhtidsulautumisessa vastaanottava yritys omistaa
kaikki sulautuvan yhtion osakkeet ennen sulautumista. Kombinaatiosulautumisessa
kaksi tai useampi yhti6 sulautuu perustamalla uuden vastaanottavan yhtion. Kolmi-
kantasulautumisessa sulautumisvastikkeen maksaa kolmas taho, eikéa vastaanot-
tava yhtid. (Lakari & Engblom 2016, 191-192.)
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5.2 Liiketoimintasiirto

Liiketoimintasiirto toimii tuloveroneutraalina vaihtoehtona lilkketoimintakaupalle. Lii-
ketoimintasiirrossa kahden yhtion valilla siirtyy omaisuutta ja siitd maksetaan vasti-
ketta, mutta liiketoiminnan luovuttavan yhtion osakkeenomistajien osakeomistuk-

seen ei jarjestelylla ole suoria vaikutuksia. (Lakari 2012, 84)

Siirtava yhtio luovuttaa kaikki yhteen tai useampaan liiketoimintakokonaisuuteen
kohdistuvat varat, siirtyviin varoihin kohdistuvat velat ja siirtyvdan toimintaan koh-
distuvat varaukset siirtyvaa toimintaa jatkavalle vastaanottavalle osakeyhtitlle. Siir-
tava yhtio saa vastikkeeksi vastaanottavan yhtion liikkeeseen laskemia uusia osak-
keita tai sen hallussa olevia omia osakkeita. Tastéa johtuen liiketoimintasiirto saattaa
johtaa konsernin syntymiseen. (Lakari & Engblom 2016, 228.)

5.3 Osakevaihto

Osakevaihdossa osakeyhtio hankkii aanivallan toisesta osakeyhtiosta, tai jos silla
on jo aanivalta, niin se hankkii lisda kohdeyrityksen osakkeita. Osakkeet maksetaan
vaihtokaupalla kummankin yhtién luovuttaessa osakkeita toisilleen. Osakevaihto toi-

mii vaihtoehtona osakekaupalle. (Lakari 2012, 92.)

5.4 Jakautuminen

Jakautuminen voidaan tehda sukupolvenvaihdoksen esitoimena, mikali luovuttaja
ei halua luovuttaa jatkajalla koko liiketoimintaansa. Osakeyhtion jakautumisessa
syntyy kaksi tai useampi itsenainen osakeyhtid, joidenka omistussuhteet sailyvéat
l&ahtokohtaisesti ennallaan. (Lakari 2012, 98.)

Kokonaisjakautumisessa jakautuva osakeyhti6é purkautuu, ja sen kaikki varat ja ve-
lat siirtyvat vastaanottaville yhtidille. Osakkaat saavat kaikkien vastaanottavien yh-

tididen osakkeita samassa suhteessa, kuin he omistivat jakautuvan yhtion osak-
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keita. Osittaisjakautumisessa osa jakautuvan yhtion varoista ja veloista siirtyy yh-
delle tai useammalla vastaanottavalle yhtitlle, mutta jakautuva yhtio jatkaa toimin-

taansa sille jaaneilla varoilla. (Lakari & Engblom 2016, 207—-208.)

Jakautumiseen ei liity sukupolvenvaihdoshuojennuksia, vaan siitd saatu hyoty on
valillista. Jakautuminen ei katkaise omistusaikaa ja sen ansiosta on yrityskokonai-
suutta mahdollista jalostaa verotaloudellisesti tehokkaalla tavalla. Jakautuvan yh-
tion osakkeenomistajaa ei veroteta vastikkeeksi saamistaan vastaanottavan yhtién
osakkeiden luovutuksesta. Verotus tapahtuu vasta, kun vastikkeeksi saadut osak-
keet luovutetaan. Uusien yhtididen osakkeiden omistusaika lasketaan siitd ajan-
kohdasta, jolloin jakautuvan yhtion osakkeet oli hankittu. Jakautumisesta saatu
hyoty ilmenee veronmaksun lykkaantymisen muodossa. (Immonen & Lindgren
2013, 267.)

5.5 Osakeanti

Osakeannissa voidaan laskea liikkeelle uusia tai luovuttaa yhtion hallussa olevia
omia osakkeita joko maksullisesti tai maksutta. Osakeanti on mahdollista toteuttaa
suunnattuna, jolloin sukupolvenvaihdoksen jatkajalle kohdennetaan osakkeita paa-
tosvallan saavuttamiseksi. Laskettaessa uusia osakkeita liikkeelle, merkintéhinta
kirjataan osakepaaomaan ja yhtion hallussa olleita osakkeita liikkeelle laskettaessa
kirjataan merkintahinta SVOP-rahastoon. Merkintahinnan maarittdmisen selvitta-
miseksi tulee arvioida yhtion kayvan arvon ja osakkeen merkintédhinnan suhdetta.
Sukupolvenvaihdoksessa voi syntya perusteet toteuttaa alihintainen tai naennéi-
sesti vastikkeeton osakeanti. (Lakari & Engblom 2016, 134-141.)

Yhtion kannalta osakeannissa on kyse paaomasijoituksen saamisesta yhtiéon, eika
se aiheuta verovaikutusta itse yhti6lle. Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta ei ai-
heudu varainsiirtoveroseuraamuksia myoskaan osakkeiden merkitsijdille, mutta an-
nettaessa yhtion hallussa olevia osakkeita joutuu merkitsija maksamaan varainsiir-
toveroa osakkeista maksamansa merkintdhinnan perusteella. Arvopapereiden luo-
vutuksessa varainsiirtoverokanta on 1,6 prosenttia ja 2 prosenttia kiinteistoyhtididen
osakkeista. Oikeus mahdollisten tappioiden vahentamiseen menetetaan, mikali yli

puolet osakkeista on vaihtanut omistajaa. (Lakari & Engblom 2016, 146.)
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6 CASE-YRITYKSEN SUKUPOLVENVAIHDOS

6.1 Kuja-Set Oy

Kuja-Set Oy:n paatoimialana on turkistarhaus. Vuositasolla yritys tydllistaa noin
kuusi henkil6a. Yritys on toiminut osakeyhtiéna vuodesta 1978 ja siirtynyt jo kerran
sukupolvelta seuraavalle. Tarkastelu tehddan sen olettaman pohjalta, etta allekir-

joittanut voisi olla yritystoiminnan jatkaja.

Case-osuuden laskelmat toteutetaan vuoden 2015 tilinpaatoksen perusteella. Talla
hetkella osakkeenomistajia on kaksi, jatkajan isa seké setéd. Yhtion osakkeita on
yhta paljon kummallakin omistajalla. Isaltd saadut lahjat verotetaan ensimmaisen
lahjaveroluokan mukaan ja sedaltd saadut toisen. Jatkajan kannalta on mahdollista
soveltaa mahdollisia sukupolvenhuojennuksia, mutta seta ei saa hyddynnettya luo-

vutusvoittoverovapautta liian kaukaisen sukulaisuussuhteen takia.

Laskelmissa on tarkasteltu tilanteita, joissa molempien luopujien osakekanta siirtyy
jatkajalle samalla tavalla. Valmiit laskelmat esiteltiin luopuijille ja tydn toimeksianta-
jalle haastattelua varten. Kummankin luopujan ensisijainen toive oli siirtéa yritystoi-
minta sukupolvenvaihdoksella lahisukulaiselle, mutta mielipiteet olivat erilaiset to-
teutustavan kohdalla. Sukupolvenvaihdoksen ajankohta olisi ehk& 3-5 vuoden
paasta. Mikali sukupolvenvaihdos ei tapahdu, olisivat molemmat luopujat valmiit

myymaan yrityksen ulkopuoliselle.

6.2 Arvon maaritys

Yrityksen substanssiarvo saadaan vahentamalla yrityksen varoista yrityksen velat.
Substanssiarvoa laskettaessa yleensa lahtokohtana on viimeksi paattyneen tilikau-

den vahvistetun taseen mukainen omaisuus.
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Taulukko 6. Kuja-Set Oy:n substanssiarvo

Yhtion varojen kaypa arvo 1078 214,76
Yhtion velkojen kaypa arvo 841 776,97
Yhtion substanssiarvo 236 437,79

Tuottoarvoa laskettaessa otetaan huomioon kolmen verovelvollisuuden alkamista
edeltavan vuoden nettotulos ja lasketaan sen keskiarvo. Padaomituskorkokantana
kaytetaan yleisesti kaytettya 15 prosentin korkokantaa tuottoarvoa maaritettdessa.

Taulukko 7. Kuja-Set Oy:n tuottoarvo

Tilikausi Oikaistu tulos
2013 141 457,18
2014 -17 688,03
2015 53 825,49
Yhteensa 177 594,64
Keskiarvo 59 198,21
Yhtion tuottoarvo 394 654,76

Tuottoarvon ollessa substanssiarvoa suurempi, kaytetaan kaypana arvona naiden
keskiarvoa, joka on (236 437,79 + 394 654,76) / 2 = 315 546,28.

6.3 Osakekauppa kayvalla arvolla

Mikali omistajanvaihdos toteutetaan osakekauppana, kohdistuvat veroseuraamuk-
set luovutusvoittoon. Luovutusvoitto lasketaan luovutushinnasta vahentamalla
omaisuuden hankintamenon poistamatta oleva osa ja voiton hankkimisesta aiheu-

tuneiden menojen yhteismaara.

Kuja-Set Oy:n osakkeista on maksettu 5 045,64 euroa, joka luetaan hankintame-
noksi. Mikali luovutushinta on todellista hankintamenoa suurempi, luovutushinnasta
vahennetdan niin sanottu hankintameno-olettama, joka on 20 prosentin suuruinen.
Jos omaisuus on ollut luopujan hallussa vahintd&n 10 vuotta, on hankintameno-olet-

taman suuruus 40%. Luopujalla on oikeus valita kumpaa menetelmaa kaytetaan
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luovutusvoittoveroa laskettaessa. Case-yrityksen kohdalla omaisuus on ollut mo-
lempien omistajien hallussa yli 10 vuotta.

Myydessa yritysta ulkopuoliselle taholle kaytetaan case-yrityksen kohdalla kdypana
arvona tuottoarvon ja substanssiarvon keskiarvoa, kun taas sukupolvenvaihdosti-

lanteessa kaypana arvona kaytettddn substanssiarvoa.

Taulukko 8. Veronalainen luovutusvoitto

Hankintameno-olettamana osakkeiden arvo
Myyntihinta 315 546,28
Hankintameno 5 045,64
Veronalainen luovutusvoitto 310 500,64
Veronalainen luovutusvoitto per 155 250,32
omistaja

Myynti ulkopuoliselle, kaypana arvona substanssiarvon ja tuottoarvon
keskiarvo
Myyntihinta 315 546,28
Hankintameno-olettama 40% 126 218,51
Veronalainen luovutusvoitto 189 327,77
Veronalainen luovutusvoitto per 94 663,89
omistaja

Sukupolvenvaihdostilanne, kdypana arvona substanssiarvo

Myyntihinta 236 437,79
Hankintameno-olettama 40% 94 575,12
Veronalainen luovutusvoitto 141 862,67

Veronalainen luovutusvoitto per 70 931,34
omistaja
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Myydessa ulkopuoliselle taholle, olisi ehdottomasti jarkevampéa kayttada hankinta-
meno-olettamaa verojen minimoimiseksi. Yhdelle luopujalle tulisi maksettavaksi luo-
vutusvoitostaan veroa 30% x 30 000 + 34% x (94 663,89 — 30 000) = 30 985,72

euroa.

Sukupolvenvaihdostilanteessa luovutusvoitto olisi kokonaan verotonta jatkajan iséan
kannalta, silla luopuja on omistanut osakkeet yli 10 vuotta, luovutuksensaaja on luo-
pujan lapsi ja luovutuksen suuruus oikeuttaa yli 10 prosentin omistusosuuteen yri-
tyksesta. Jatkajan sedan maksettavaksi tulisi luovutusvoittoveroa 30% x 30 000 +
34% x (70 931,34 — 30 000) = 22 916,66 euroa. Jatkajalle tulisi maksettavaksi kaup-
pahinnan lisdksi varainsiirtovero kauppasummasta, eli 1,6% x 236 437,79 =
3 783,00 euroa ja eli yhteensa 240 220,79 euroa. Luovutusvoiton verovapaus me-

netettaisiin, jos jatkaja luovuttaisi saamansa omaisuuden viiden vuoden kuluessa.

6.4 Lahjaluontoinen kauppa

Lahjaluontoisessa kaupassa sukupolvenvaihdoshuojennusten ollessa kayttssa, pi-
tda maksettavan vastikkeen olla yli puolet kayvasta arvosta. Jos vastike on tata pie-

nempi, verotetaan koko kayvéan arvon ja vastikkeen erotus lahjana.

Sukupolvenvaihdoksen toteuttaessa lahjaluontoisella kaupalla, huojennuksien an-
siosta maksettavan vastikkeen arvo olisi 51 prosenttia yhtion substanssiarvosta el
236 437,79 x 51% = 120 583,27 euroa ja kummankin omistajan osuus tasta olisi
60 291,64 euroa. Jatkajan isélle ei koituisi mitaan veroseuraamuksia, mutta setaan
kohdistuisi luovutusvoittovero, josta voidaan vahentaa hankintameno-olettama 40%
Luovutusvoittovero laskettaisiin summasta 60% x 60 291,64 = 36 174,98 eurosta ja
sita tulisi maksettavaksi 30% x 30 000 + 34% x (36 174,98 — 30 000) = 11 099,49
euroa. Jatkajalle ei koituisi lahjaveroseuraamuksia vaan ainoastaan 1,6% suuruinen
varainsiirtovero kauppahinnasta. Varainsiirto veron suuruus olisi 120 583,27 x 1,6%
=1 929,33 euroa ja jatkajan yhteiskustannukset olisivat 120 583,27 + 1 929,33 =
122 512,6 euroa.
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Jos alennusta annettaisiin enemman, esimerkiksi 75 prosenttia, olisi jatkajan mak-
settava vastiketta luopujalle 236 437,79 x 25% = 59 109,45 euroa, jolloin kummal-
lekin omistajalle maksettaisiin 29 554,73 euroa. Hinnan ollessa alle 51% kéayvasta
arvosta verotettaisiin koko alennus lahjana, jolloin lahjan arvo olisi 236 437,79 —
59 109,45 = 177 328,34 ja lahjaveron osuus laskettaisiin 40%:sta tasta summasta
eli 177 328,34 x 40% = 70 931,34 eurosta. Kummaltakin omistajalta olisi saatu yhta
suuri lahja eli lahjavero laskettaisiin erikseen kummaltakin 35 465,67 eurosta. Tal-
|6in lahjaveron arvo olisi iséltd saadusta osuudesta 1 140 + 11% x (35 456,67 — 17
000) = 3 170,23 euroa ja sedalta saadusta lahjasta 2 830 + 27% x (35 456,67 —
17 000) = 7 813,3 euroa. Lahjaveroa tulisi yhteensa maksettavaksi 10 983,53 eu-
roa. Setaan kohdistuisi varainsiirtoa, jota 40% hankintameno-olettaman vahentami-
sen jalkeen summasta 60% x 29 554,73 = 17 732,84 euroa. Luovutusvoittoveroa
tulisi maksettavaksi 30% x 17 732,84 = 5 319,85 euroa. Varainsiirtoveroa tulisi jat-
kajalle maksettavaksi 59 109,45 x 1,6% = 945,75 euroa.

Jatkajan kustannukset olisivat yhteensa 59 109,45 + 3 170,23 + 7 813,3 + 945,75 =
71 038,73 euroa eli vahan yli kolmanneksen pienemmat kuin jos vastiketta makset-
taisiin 51% kayvasta arvosta, mutta luopujien saama korvaus olisi huomattavasti
pienempi. Lahjaverolle olisi mahdollista hakea maksuaikaetua.

Taulukko 9. Lahjaluontoinen kauppa sukupolvenvaihdos huojennuksella

Vastike % 51 25
Vastike 120 583,27 59 109,45
Lahjan maara yhteensa 115 854,52 177 328,34
Lahjaveron méara - 10 983,53
Varainsiirtovero 1,6 % 1929,33 945,75
Jatkajan kustannukset 122 512,6 71 038,73
Jatkajan sedan luovu- 7 235,00 5 319,85
tusvoittovero
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6.5 Lahjajaennakkoperinto

Yrityksen omistajan luopuessa yrityksen osakkeista vastikkeetta, on kyseessa lahja.
Lahjan saajalle koituu maksettavaksi lahjavero. Luopujiin ei kohdistu mitdan vero-

seuraamuksia.

Sukupolvenvaihdoshuojennusten ansiosta kaypané arvona voidaan pitaé vertailuar-
voa 236 437,79 euroa, ja lahjaveron osuus lasketaan 40%:sta vertailuarvosta. Lah-
javero lasketaan siis 236 437,79 x 40% = 94 575,12 eurosta eli kummaltakin omis-
tajalta olisi saatu 47 287,56 euron arvoinen lahja. Lahjan maara asettuu lahjavero-
taulukossa 50 000 ja 17 000 valiin. Isalta saatu lahja verotettaisiin ensimmaisen lah-
javeroluokan mukaan ja lahjasta menisi veroa 1 140 + 11% x (47 287,56 — 17 000)
=4 471,63 euroa. Sedalta saatu lahja verotettaisiin toisen lahjaveroluokan mukaan
ja lahjasta menisi veroa 2 830 + 27% x (47 287,56 — 17 000) = 11 007,64 euroa.
Yhteensa lahjaveroa tulisi maksettavaksi 15 479,27 euroa. Lahjaveroille olisi mah-
dollista hakea maksuaikaetua.

Luopuijilla on mahdollisuus pidattaa osakkeiden tuotto-oikeus. Pidatetylla tuotto-oi-
keudella lahjan arvo pienenee ja luopujat saavat osakkeiden oikeuttamaa osinkoa,

joko ennalta sovitun ajan tai elinian.

Kolmena menneena vuotena jaettujen osinkojen keskiarvo on 20 400 euroa ja kol-
men vuoden keskimaarainen oma paaoma 223 050,03 euroa. Keskimaarainen tuot-
toarvo osakkeille on ollut 9,1%. Jos tuotto-oikeus osakkeista seka jatkajan isan etta
sedan osalta pidatettaisiin 6 vuodeksi, saataisiin diskonttaamalla 8% korkokannalla
madaraaikaisen tuotto-oikeuden kertoimeksi 4,62. Yhden omistajan tuotto-oikeuden
arvoksi tulisi 9,1% x 4,62 x (236 437,79/2) = 49 701,59 euroa. Verotettavan maaran
saamiseksi tuotto-oikeuden arvo vahennetaan kayvasta arvosta, 118 218,9 —
49 701,59 = 68 517,31 euroa. Sukupolvenvaihtohuojennusten ollessa voimassa
kaytettaisiin 40% tasta arvosta, eli 27 406,92 euroa. Talldin isaltd saadusta lahjasta
maksettaisiin veroa 1 140 + 14% x (27 406,92 — 17 000) = 2 596,97 euroa ja sedalta
saadusta 2 830 + 27% x (27 406,92 — 17 000) =5 639,87 euroa. Yhteensa lahjave-
roa jatkajalle tulisi maksettavaksi 8 236,84 euroa. Luopujat saisivat kumpikin noin

10 000 euroa vuodessa osinkotuloja vuodessa kuuden vuoden ajan.



Taulukko 10. Lahjavero ja lahjavero tuotto-oikeuden pidatyksella.
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Toteutusta- Lahjan Vero isalta | Vero sedéaltda | Jatkajan lah-
vat maara yh- | saadusta lah- | saadustalah- | javerot yh-
teensa jasta jasta teensa
Lahja 236 437,79 4 471,63 11 007,64 15 479,27
Lahja tuotto- | 137 034,61 2 596,97 5 639,87 8 236,84
oikeuden pi-
datyksella
kuudeksi
vuodeksi
6.6 Perinto

Yrittajan kuoleman jalkeen sukupolvenvaihdos on mahdollista toteuttaa perintona.

Perinnon saajaan kohdistuu perintdvero sen mukaan, mihin veroluokkaan saaja

kuuluu. Isaltéan saaman perinndn vero lasketaan ensimmaisen veroluokan mukaan

ja niin kuin lahjassakin, voidaan perintdveron arvo laskea 40% substanssiarvosta

eli 47 287,56 eurosta. Summa asettuu 40 000 ja 60 000 valille, alarajan kohdalla

vero on 1 700 ja yli menevasta osalta veroprosentti on 11. Perintdveroa joutuisi
maksamaan 1 700 + 11% x (47 287,56 — 40 000) = 2 501,63 euroa. Sedaltd saa-
dusta perinndsta tulisi 4 100 + 26% x (47 287,56 — 40 000) = 5994,77 euroa. Yh-
teensa perintdveroa koituisi 8 496,4 euroa. Perintdverohuojennuksia on haettava

kirjallisena ennen verotuksen toimittamista.
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7 JOHTOPAATOKSET

Tybnantajan mukaan laskelmat ovat realistisia ja kaikilla lasketuilla tavoilla on toteu-
tettu sukupolvenvaihdoksia. Yleisimpina ovat olleet lahjaluontoinen kauppa seka
taysi lahja.

Osakekaupalla toteutettuna jatkajalle tulisi maksettavaksi kaikkiaan 240 220,79 eu-
roa. Laskelmien mukaan tama olisi kallein vaihtoehto jatkajalle, mutta luopujat sai-
sivat suurimman korvauksen. Verojen osuus jaisi verrattain pieneksi kohdistuen ai-
noastaan jatkajaan varainsiirtoveron muodossa. Vastike rahoitetaan yleensa laina-
rahalla. Toimeksiantajan kokemuksen mukaan rahoituksen saanti saattaisi olla vai-
keaa ilman takaajia, silla yrityksen toimialasta johtuen eivét pelkat osakkeet riittaisi
vakuudeksi. Koko vastikkeesta jatkaja kuitenkin saattaisi saada osan mydhemmin
takaisin perintdna. On kuitenkin vaikea arvioida, mika todelliseksi hinnaksi muodos-
tuisi, jos ajattelisi saatavan perinnon ja lainan korkojen vaikuttavan maksettuun hin-

taan. Perinndstakin saattaisi seurata perintéveroja.

Lahjaluontoisena kauppana toteutettuna sukupolvenvaihdos olisi kaikkien kannalta
edullisin. Maksettaessa 51% vastikkeesta tulisi kaikkiaan jatkajalle maksettavaksi
122 512,6 euroa varainsiirtovero mukaan lukien. Jos vastike olisi 25% substanssiar-
vosta olisi jatkajan maksettava huomattavasti pienempi summa, mutta luopujien
saama korvaus jaisi pieneksi. Verot olisivat noin seitseman kertaa suuremmat kuin
aiemmassa vaihtoehdossa. Parempana vaihtoehtona naista voisi pitaa kauppaa,
jossa vastike on 51% kayvasta arvosta. Luopujat saisivat kohtuullisen korvauksen
ja veroseuraamukset olisivat kokonaisuudessaan pienet. Jatkajalla olisi mahdolli-

suus myds mydhemmin saada maksamastaan vastikkeesta osa takaisin perinténa.

Lahjana toteutettu sukupolvenvaihdos olisi jatkajan kannalta hyva vaihtoehto, mutta
luopuijat jaisivat taysin ilman vastiketta. Tall6in vaihdoksesta koituisi ainoastaan ve-
roseuraamuksia jatkajalle ja jatkajan olisi maksettava 15 479,27 lahjaveroa. Jatkaja

voisi hyodyntaa lahjaveron maksuaikaetua.

Tuotto-oikeuden pidattamalla tulisi jatkajalle maksettavaksi lahjaveroa yhteensa
8 236,84 ja jatkaja voisi hyddyntaa lahjaveron maksuaikaetua. Lisaksi kumpikin luo-

pujista saisi osinkotuloja tulevina vuosina yhteensa arviolta noin 60 000 euron
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edestd. Luopujaan ei kohdistuisi suurta maksurasitetta lahjaveron muodossa eika
vastiketta tulisi maksettavaksi lainkaan. Luopujat kuitenkin saisivat tasaisen tulon
osinkojen muodossa korvauksena luopumastaan yhtiosta ja korvaus olisi kohtuulli-

sen suuruinen.

Yrittajien kuoleman jalkeen yhtio voidaan luovuttaa perintdona. Perinndnsaajalle tu-
lee laskennallisesti maksettavaksi perintaveroa silloin 8 496,4 euroa. Todellisuu-
dessa perinndnjattgjalla on muitakin lapsia ja periva osapuoli saattaisi joutua mak-

samaan sisaruksilleen tasinkoa, mikéli perisi koko yhtién yksin.

Laskelmiin perehdyttyaan luopujat paatyivat kumpikin eri vaihtoehtoon toteuttaa su-
kupolvenvaihdos. Jatkajan seta kallistui lahjaluontoiseen kauppaan ja isé tuotto-oi-
keuden pidattamiseen. Sitd, minka suuruisena lahjaluontoinen kauppa toteutettai-
siin, ei osattu vield paattaa. Sukupolvenvaihdoksen ollessa ajankohtainen vasta tu-
levaisuudessa, on vaikea maarittdd yrityksen sen hetkista hintaa. Jatkajalle tulisi
maksettavaksi sedélleen vastike lahjaluontoisessa kaupassa ja siihen tulisi luulta-
vasti hakea ulkopuolista rahoitusta tai sovittava riittdvan pitkd maksuaika. Isélleen
jatkajan ei tarvitsisi maksaa vastiketta, vaan korvaus muodostuisi myéhempina vuo-
sina tulevista osingoista. Talla tavalla toteutettuna kumpikin luopujista saisi kohtuul-
lisen korvauksen haluamallaan tavalla ja jatkajan ndkdkulmasta tallainen kahdella
eri tavalla toteutettu sukupolvenvaihdos olisi hyva. Vastiketta ei tulisi maksettavaksi
kuin sedalle eika jatkaja menettaisi kaikkia osinkotuloja, vain isén pidattaman tuotto-
oikeuden. Veroseuraamukset olisivat kaikkiaan vahaiset ja maksettava vastike koh-

tuullinen.

Tybnantajan mielesta toteutuskelpoisin tapa olisi toteuttaa sukupolvenvaihdos lah-
jaluontoisena kauppana. Veroseuraamukset jaisivat pieniksi ja luopujat saisivat koh-
tuullisen korvauksen. Toimialasta johtuen, saattaisi tuotto-oikeuden pidattdminen
olla epavarma tapa luopujien kannalta. Lisaksi se rasittaa jatkajan mahdollisuutta
rahoittaa osakekauppaa hankkimansa yrityksen mahdollisilla osinkotuotoillaan.



44(54)

Taulukko 11. Yhteenveto eri toteutustapojen veroseuraamuksista

Toteutustavat | Kokonais Verot Sedan luo- Jatkajan
vastike (lahjavero + vutusvoitto- | maksettava
varainsiirtovero) vero yhteensa
Osakekauppa | 236 437,79 3 783,00 22 916,66 240 220,79
kaypaan ar- (0 + 3 783,00)
voon
Lahjaluontei- | 120 583,27 1 929,33 7 235,00 122 512,6
nen kauppa (0 +1929,33)
51% kayvasta
arvosta
Lahjaluontei- | 59 109,45 11 929,28 5 319,85 71 038,73
nen kauppa (10 983,53 +
25% kayvasta 945,75)
arvosta
Lahja - 15 479,27 - 15 479,27
(15 479,27 + 0)
Lahja tuotto- - 8 236,84 - 8 236,84
oikeuden pi- (8 236,84 + 0)
datyksella
Perinto - 8 496,4 - 8 496,4
(8 496,4 + 0)

Taulukossa on yhteenvetona laskettujen toteutustapojen vastike ja veroseuraamuk-
set. Taulukosta selviaa jatkajan maksettava vastike luopujalle, jatkajaan kohdistuvat

veroseuraamukset seka setadn kohdistuva luovutusvoittovero.

Jos yritykseen tulisi useampi uusi jatkaja, olisi yhden jatkajan osuus kokonaisuu-
desta pienempi ja lahjaverot nadin ollen pienemmat. Alarajalla oleva vero jaisi pie-
nemmaksi seké alarajan ylimenevan veron prosentti olisi pienempi. Myds sedén

luovutusvoittoverot olisivat hieman pienemmat.



Taulukko 12. Yhteenveto luopujien veroseuraamuksista ja vastikkeesta
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Toteutustavat Kokonais Sedan luovutus- Sedan Isén
vastike voittovero saama saama
osuus vas- | vastike
tikkeesta
verojen jal-
keen
Osakekauppa 236 437,79 22 916,66 95 302,24 |118218,9
kaypaan arvoon
Lahjaluonteinen | 120 583,27 7 235,00 53 056,64 |60 291,64
kauppa 51%
kayvasta ar-
vosta
Lahjaluonteinen | 59 109,45 5 319,85 24 234,88 | 29 554,73
kauppa 25%
kayvasta ar-
vosta
Lahja - - - -
Lahja tuotto-oi- - - - -
keuden pidatyk- | (Kumpikin
sella kuudeksi luopujista
vuodeksi saisi osin-
kotuloja
noin 10 000
euroa vuo-
dessa)
Perintd - - - -

Taulukossa on yhteenvetona eri toteutustapojen veroseuraamukset luopuijille ja luo-

pujien saama vastike, seka luopujien saama summa luovutusvoittoverojen jalkeen.
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Taulukko 13. Yhteenveto toteutustapojen hyvisté ja huonoista puolista

veroseuraamukset

Toteutustavat Toteutustavan hyvat Toteutustavan huonot
puolet puolet

Osakekauppa kdypaan | Luopujien saama kor- Jatkajalle suurin vas-

arvoon vaus, jatkajalle pienet | tike maksettavaksi, se-

dan luovutusvoittovero

suurin

Lahjaluonteinen
kauppa 51% kayvasta

arvosta

Luopujille kohtuullinen
korvaus, pienet vero-

seuraamukset

Ei edullisin tapa jatka-

jan kannalta

Lahjaluonteinen

Edullinen jatkajalle

Luopujien saama vas-

kauppa 25% kayvasta tike pieni
arvosta
Lahja Edullisin jatkajalle Luopujat jaavat ilman

korvausta

Lahja tuotto-oikeuden
pidatykselld kuudeksi

vuodeksi

Ei maksettavaa vasti-
ketta jatkajalle, pienet
veroseuraamukset, luo-
pujat saavat kohtuulli-

sen korvauksen

Ei osinkotuottoja jatka-

jalle

Taulukossa on yhteenvetona eri sukupolvenvaihdoksen toteutustapojen hyvia seka

huonoja puolia jatkajan ja luopujien kannalta.
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8 YHTEENVETO

Opinnaytetyd kasitteli osakeyhtiomuotoisen turkistarhausta paatoimistesti tekevan
yrityksen sukupolvenvaihdosta. Sukupolvenvaihdoksen toteutusajankohta ei ole
selvilla, mutta se tullee kysymykseen noin 3-5 vuoden kuluessa. Yritykselle ei ole

varmaa jatkajaa viela tiedossa.

Opinnaytetyo tarkasteli yleisesti sukupolvenvaihdosta ja sen eri osa-alueita, erilaisia
toteutustapoja, veroseuraamuksia seké sukupolvenvaihdoksen huojennuksia. Teo-
riaosuudessa kaytiin [&pi myos erilaisia yhtidjarjestelyja tukemaan sukupolvenvaih-
dosta. Empiriaosuudessa laskelmilla pyritddn osoittamaan, millaisia veroseuraa-
muksia on yrityksen kokonaisuudessaan siirtyessa jatkajalle ja minka suuruisia vas-
tikkeita jatkaja joutuisi maksamaan luopujalle. Haastattelujen avulla pyrittiin selvit-
tamaan luopujien ndkodkulma sukupolvenvaihdoksen toteutustapaan ja tydnantajan

nakemys lasketuista vaihtoehdoista.

Haastattelujen perusteella I6ydettiin kaikkia osapuolia miellyttava tavat, jotka luulta-
vasti tulisivat kysymykseen sukupolvenvaihdostilanteessa. Kummallakin luopujista
oli oma nédkemyksensa siitd, miten haluaisi osakkeistaan luopua ja tallainen lahja-
luontoisen kaupan ja tuotto-oikeuden pidattamisen yhdistelméa vaikuttaa varsin jar-

kevalta yhdistelmalta jatkajan nakokulmasta.

Teoriaosuus pohjautuu ajantasaiseen kirjallisuuteen ja internet-lahteisiin. Koska ve-
rotusasiat muuttuvat melko usein, on tarkeda tiedostaa, etta taman opinnaytetytn
teoriaosuus ei ole ajantasaista kovin pitkaan. Vuoden 2017 alussa tuli jo uusia huo-
mioitavia asioita, muun muassa lahja- ja perintdveroportaikko muuttuivat. Opinnay-

tetyd toteutettiin vuoden 2016 lainsaadannoén mukaisesti.

Opinnaytetydsta loytyy vastaukset kysymyksiin, jotka asetettiin tyon tavoitteeksi:
1. Mita eri tapoja on toteuttaa sukupolvenvaihdos?
2. Millaisia veroseuraamuksia omistajanvaihdoksella on?

3. Mita huojennuksia sukupolvenvaihdokseen kuuluu?
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Opinnaytetyon teossa esiintyi ongelmakohtia, mutta niihin auttoi karsivallinen luke-
minen. Tyodskentelyn aikana vastaan tuli runsaasti uusia asioita, joiden lapikaymi-

nen oli hyodyllista ja opettavaista.

Konkreettisten lukujen esittdminen ja niistd keskusteleminen helpottivat sukupol-
venvaihdoksen kasittelya. Tilanteeseen parhaiten soveltuvan tavan loytyminen
haastattelujen jalkeen tuntui palkitsevalta. Taman opinnaytetyon laatiminen edes-
auttoi sukupolvenvaihdoksen kasittelya perheessa ja johti keskusteluihin, joita ei ol-

lut viela kayty.
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LITTEET

Liite 1. Haastattelu luopuijille

Liite 2. Haastattelu toimeksiantajalle
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LIITE 1. Haastattelu luopujille

1. Minkalaisia ajatuksia sukupolvenvaihdos heréttaa?

2. Milloin yrittajan vaihdos mielestasi olisi ajankohtainen?
3. Mita haluaisit sukupolvenvaihdokselta?

4. Mika lasketuista esimerkeista vaikuttaisi mielestasi parhaalta vaihtoehdolta su-

kupolvenvaihdokselle? Miksi?

5. Mita yritykselle tapahtuu, jos jatkajaa ei I6ydy lahipiirista?
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LIITE 2. Haastattelu toimeksiantajalle

1. Vaikuttavatko esimerkkilaskelmat realistisilta?

2. Onko samoilla tavoilla toteutettu sukupolvenvaihdoksia?
3. Miké on ollut yleisin toteutustapa sukupolvenvaihdokselle?

4. Mika lasketuista esimerkeista soveltuisi mielestasi parhaiten sukupolvenvaih-
doksen toteutukseen? Miksi?

5. Jos sukupolvenvaihdos tapahtuisi osakekauppana, olisiko rahoitus realistista

saada pankkilainana?



