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Ammattiurheilijoiden ansiovuodet urheilijana ovat varsin lyhyitd suhteessa
tavalliseen palkansaajaan ja myos uran aikainen verotus kiredd. Nain ollen myos
urheilijan oman talouden hallinta on todella tarkedssa roolissa jo urheilu-uran
aikana. Opinnaytetyon tarkoituksena on tutkia urheilijarahastointia Suomessa seka
urheilijoiden varautumista taloudellisesti uran jélkeiseen aikaan. Tavoitteena on
selvittad, kuinka suomalaiset huippu-urheilijat hyodyntavat urheilijarahaston
tuomia verotuksellisia hyotyjd sek& mahdollisuuksia ja tall4 tapaa turvaa
taloudellisesti uran jalkeistd elamaa. Liséksi tydssa tutkitaan urheilijoiden
suhtautumista yleisesti sijoittamiseen, urheilijarahastoihin sekd niiden tuomiin
mahdollisuuksiin. Rakenteeltaan tyon teoriaosuus koostuu kolmesta paaluvusta.

Ensimmaisend esitell&an sijoitusrahastot yleisesti, rahastotyypit ja niihin liittyvét
riskit. Toisessa luvussa kasitellaan urheilijan tuloja, verotusta seké tydsuhdetta ja
sovellettavuutta eldke- ja tapaturmaturvaan. Kolmannessa luvussa kasitelldan
urheilijarahastoa, sen tarkoitusta ja kayttoa.

Opinnaytetydbn empiirinen osa on suoritettu kyselytutkimuksena urheilijoille.
Empiirisessd osassa kartoitetaan urheilijoiden tietdmystd urheilijarahastoista,
varautumista uran jélkeiseen aikaan sek& suhtautumista ja kiinnostusta
sijoittamiseen. Tutkimusmenetelmana kaytettiin kvantitatiivista eli maarallista
menetelmadd. Kyselytutkimuksella saatiin  vastauksia kahdeksan eri lajin
edustajalta yhteensd 192, vastausprosentin ollessa 38. Tutkimuksessa havaittiin,
ettd  urheilijoiden  tietdmys urheilijarahastoista ja  niiden  tuomista
mahdollisuuksista on suhteellisen véhaistad. Vastausten perusteella suurin osa
urheilijoista on myos sitd mieltd, ettd heille ei kerrota tarpeeksi eri tavoista
turvautua uran jalkeiseen eldmé&in jo wuran aikana, kuten esimerkiksi
urheilijarahastoista. Suurin osa urheilijoista silti kokee s&&stdmisen uran jalkeiseen
elaméan erittdin tarkeéksi.
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Professional athletes’ earning period is relatively short compared to the average
employees, and, also the career’s taxation is high. Therefore, the athlete's personal
finance management has important role already during their sport careers. The
purpose of the thesis is to examine the funds of the athletes in Finland, as well as
the economical preparation of the athletes for the time post-career. The aim is to
find out how the professional Finnish athletes take advantage of the tax benefits
and opportunities brought by the Athletes’ Fund, and in this way to secure eco-
nomically their post-career life. In addition, the thesis studies the athletes ap-
proach to investing in general, the Athlete Funds and the opportunities brought by
them. The structure of the theoretical part of the study consists of three main chap-
ters.

First, the investment funds, fund types, and the associated risks are presented in
general. The second chapter concentrates on the athlete's income, taxation, em-
ployment and the applicability of the pension and accident insurance. The third
chapter in turn deals with the Athlete Fund, its purpose and use.

The empirical part of the thesis has been carried out by a survey for athletes. In
this part, the athletes” knowledge of the Athlete Funds is mapped, preparation for
the time post-career and the attitude and interest in investing. The research method
used was as a quantitative method. Replies to the survey were received from rep-
resentatives of eight different sports, totaling of 192 answers with response rate of
38 percent. It was found that the knowledge of Athlete Funds and the possibilities
brought by them is relatively limited. According to the responses, the majority of
athletes think they are not informed enough during their career of the different
ways to secure their life post-career, like for example Athlete Funds.
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LIITE 1. Kyselytutkimus urheilijoille



1 JOHDANTO

Liikunnalla ja urheilulla on merkittéava rooli yhteiskunnassamme. Liikunta tuottaa
iloa ja nautintoa, kehittad seka yllapitaa fyysistd, henkisté ja erityisesti sosiaalista
terveyttd. Urheiluseurat tekevét todella arvokasta tyoté sen eteen, ettd eri yksilot
kehittyvét niin ihmisind kuin urheilijoinakin sekd pysyvat terveind. Suuri osa
suomalaisista kokee urheilun ja siita tulevan menestyksen tarkeéksi. (Kivisto,
Niemi-Nikkola & Tolonen 2004, 11). Kaikki eivat voi eivéatkd haluakaan olla
huippu-urheilijoita, mutta silti urheilun merkitys yhteiskunnalle on todella
merkittdva. Urheilu liikuttaa ja luo sellaisia tunteita, mitd on vaikea mistaan
muualta saada. Kaikille huippu-urheilijoille ura ei tuo mydskaan taloudellista
turvaa tulevaisuuden varalle. Huippu-urheilun vaatimukset ja panostukset ajavat
ammattiurheilijat siihen tilanteeseen, ettd heille ei j&& kovin paljon aikaa muihin
tekemisiin, kuten koulutuksen hankkimiseen tai tydssa kayntiin. Nain ollen
urheilijalle saattaa koitua vaikeuksia uran jalkeen, mikéli koulutus ja kokemukset

siviilitoista ovat jadneet vahaisiksi.

Kilpailu kansainvélisessé huippu-urheilussa on todella kovaa ja menestydkseen
urheilijan on harjoiteltava kéytdnndssa taysipdivéisesti. Tand péivana huippu-
urheilu on todella vaativaa ammattilaisurheilua, jossa kilpailu on raakaa ja myos
taloudelliset panokset ovat nousseet isoon asemaan. Néain ollen myds urheilijan
oman talouden hallinta on todella térkedssa roolissa jo urheilu-uran aikana.
Ammattiurheilijoiden ansiovuodet urheilijana ovat varsin lyhyitd verrattuna
tavalliseen palkansaajaan ja myds uran aikainen verotus kiredd. Urheilijan uran
huippuvuosina urheilutulot saattavat olla huomattavasti suuremmat kuin
esimerkiksi keskituloisen normaaliveronmaksajan tulot. Vaikka tulot olisivat
suuret, progressiivisen verotuksen myotd myods maksettavien verojen maara
nousee suhteessa saatuihin tuloihin. Siksi urheilijan olisi tdrkedd jo uran aikana
miettid tulevaisuuttaan ja mahdollisuuksien mukaan turvata uran jalkeista elaméaa
taloudellisesti  urheilu-uran aikana. Urheilijan  tulojen rahastointi luo
mahdollisuuden tallettaa ja kerryttdd urheilu-uran aikaisia tuloja uran jalkeista
elamadd varten. Rahaston avulla urheilija pystyy tasoittamaan urheilemisesta

saatujen tulojen verotusta ja samalla sadstamaan uran jalkeiseen aikaan. Nain



ollen rahastoinnin avulla voidaan yhteiskunnankin kannalta hyddyllisella tavalla
edistdd entisten urheilijoiden sopeutumista normaaliin siviilielamaan, kuten
tyéelaméaén tai opiskeluun. Nyky-yhteiskunnassa koulutuksen merkitys on
kasvanut huomattavasti. Huippu-urheilun ja koulutuksen yhdistdminen saattaa olla
haastavaa ja joskus urheilijan on tehtdvéd valintoja esimerkiksi sen suhteen,
pystyyko tai haluaako jatkaa huippu-urheilua koulun karsiessa tai toisin pain.

1.1 Tutkimuksen tausta

Aikaisemmin urheilijarahastointi on kéytdannossad ollut tiukasti lajiliittojen
hallinnoimia omien lajiensa urheilijoille, esimerkiksi ja&kiekkoilijoille on ollut
oma rahastonsa, jalkapalloilijoille oma rahastonsa ja niin edelleen. Urheilijan
halutessaan sijoittaa urheilutulojaan uran jalkeistd elamaa varten, on vaihtoehtoja
aikaisemmin kaytannodssa ollut tasan yksi, koska rahastoinnin mahdollisuus oli
sidottu urheilijan omaan lajiliitoon tai pelaajayhdistykseen. Vuonna 2016 myos
urheilijarahastoinnin tarjonnassa on ensimmaéistad kertaa syntynyt kilpailua, kun
Ammattiurheiluséation perustama urheilijarahasto tuli mukaan markkinoille.
Ammattiurheilusaation urheilijarahastoa hallinnoi Helsinki Capital Partners, jonka
rahastoon voi sijoittaa minka tahansa lajin edustaja. Koska monet rahastot ovat
jaaneet vertailuindeksin alapuolelle, tuo uusi tulokas télle alalle kaivattua kilpailua
ja ndin ollen myos se luo urheilijalle mahdollisuuden valita eri rahastojen valilla.
Tasta syntyi idea tutkia aihetta urheilijoiden nakokulmasta ja siten myds saada
heille urheilijarahastoa tunnetummaksi. Ennakkoon olin tietoinen siitd, etta
tietdmys Suomessa urheilijarahastoista ja niiden mahdollisuuksista on suhteellisen

vahdista.
1.2 Tavoitteet ja aiheen rajaus

Tutkimuksen tavoite on lisatd tietdmystd urheilijarahastoista ja saada vastauksia
siihen, kuinka Suomessa urheilijat hyodyntavat rahaston tuomia mahdollisuuksia
sekd kuinka he ylipdatddn suhtautuvat sijoittamiseen ja uran jalkeiseen aikaan
séastamiseen. Yksi tutkimuksen keskeinen tarkoitus on myos selvittdd, mik& on
kohderyhmén tietamys urheilijarahastoista. Tutkimuksen tuottama tieto kertoo

ennen kaikkea siitd, kuinka Suomessa urheilijat suhtautuvat rahastointiin sek&
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sijoittamiseen ja sadstdmiseen. Tutkimuksen empiriaosuudessa tehdyn
kyselytutkimuksen avulla pyritddn tuomaan erityisesti urheilijarahastoa ja sen
merkitysta urheilijoille tunnetummaksi. Tulosten perusteella myos lajiliitot,
pelaajayhdistykset sekd palveluntarjoajat saavat arvokasta tietoa urheilijoiden

suhtautumisesta asiaan.

Opinndytetyd kasittelee p&&asiassa vain urhelijarahastoja ja siihen liittyvia
verotuksellisea etuja. Tydssé aiheina ovat myos sijoitusrahastot yleisesti, niiden
erot ja riskit. Urheilijat tulot ja verotus ovat my6s isossa osassa teoriaa, koska
naméa ovat iso tekija urheilijarahastosta puhuttaessa. Tyossé késitellddn myos
valmennusrahastoa, koska se on kaytdnnossa aina yksilourheilijolla liitoksissa
urheilijarahastoon. Myds joukkue- ja yksilourheilijan oikeudet seka urheilijan
elake- ja tapaturmaturva ovat tyon teoriaosuudessa mukana, silla ndméa molemmat
ovat aiheen kannalta oleellisia. Aihe on siis rajattu pédasiassa keskittyen
urheilijarahastoihin ja siihen liittyvat lahimmat tekijat. Tyon rajauksen
ulkopuolelle on jatetty esimerkiksi urheilijoiden muihin verovahennyksiin

oikeuttavat seikat, eika niita kdyda tyossa kuin pintapuolisesti lapi.
Tutkimuksessa pyritadn hakemaan seuraaviin kysymyksiin vastauksia:

- Mik& on urheilijoiden tietoisuus urheilijarahastoista ja sen tuomista
hyoydyista?

- Kuinka urheilijat suhtautuvat sdéstdmiseen uran jalkeista elaméaa varten?

- Kuinka urheilijat suhtautuavat sijoittamiseen ja séastdmiseen?

- Mihin sijoitusinstrumentteihin urheilijat sijoittavat ja mik& on heidan

riskinsietokykynsa?

Tutkimuksen empiriisen osan Kkyselytutkimus on rajattu jaettavaksi tietylle
kohderyhmélle, Suomessa toimiville kilpaurheilijoille. Kysely on pyritty
jakamaan sellaisille urheilijoille, jotka voisivat olla potentiaalisia urheilijarahaston
kayttajia.
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2 SIJOITUSRAHASTOT

Tassa luvussa kerrotaan rahastoista yleisesti, kéaydaan lapi yleisimmat

sijoitusrahastotyypit ja niiden riskit.
2.1 Mika on sijoitusrahasto

Sijoitusrahastolla (Mutual Fund, Open End Fund) tarkoitetaan osakkeista,
korkoinstrumenteista ja muista arvopapereista koostuvaa salkkua, jonka omistavat
siihen sijoittaneet yksityiset henkil6t, yritykset ja muut yhteisot. Sijoitusrahasto on
siis useiden sijoittajien muodostama kollektiivinen instituutio, joka tarjoaa
omistajilleen mahdollisuuden hyédyntdéd suuren sijoittajan kustannustehokkuutta
ja asiantuntemusta. Sijoitusrahaston toimintaperiaate on yksinkertainen; sééstéjien
varoja kerdtdén yhteen, ja ne sijoitetaan useisiin eri arvopapereihin, jotka yhdessa
muodostavat rahaston. Rahasto jakautuu keskenddn yhtd suuriin rahasto-
osuuksiin, jotka tuottavat yhtaldiset oikeudet rahastossa olevaan omaisuuteen.
(Puttonen & Repo 2009, 30) Sijoitusrahaston sijoitustoimintaa ja hallintoa hoitaa
erityinen osakeyhtiomuotoinen rahastoyhtid, jolla voi olla hoidossaan useita eri
rahastoja. (Puttonen & Repo 2009, 53) Rahastotoiminta on luvanvaraista ja sité
valvoo Finanssivalvonta. Sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtio  keraa
yksityishenkildiden, yhteisdjen ja saatididen varoja yhteen ja sijoittaa ne rahaston
sédantdjen mukaan useisiin eri arvopapereihin  ja muihin sijoituskohteisiin
markkinoilla.  Sijoitusrahastojen ~ varat  sijoitetaan  sijoitusrahastolain,
viranomaisten maardysten ja rahastojen saantdjen mukaan riskin hajauttamisen
periaatetta noudattaen. Rahastosijoittamiseen liittyy aina  riski pé&oman
vaihtelusta. Riskin suuruus riippuu kyseisen rahaston sijoituskohteista ja -

politiikasta.

Sijoitusrahastolain 4. luvun 258:ssa mainitaan, etté sijoitusrahaston varat kuuluvat
rahasto-osuudenomistajille, eivatkd he vastaa henkilokohtaisesti sijoitusrahastoa
koskevista velvoitteista. Rahastoyhtion on pidettava sijoitusrahaston varat erillaan
rahastoyhtion omaisuudesta antamalla ne séilytysyhteison séilytettavaksi.
Sijoitusrahaston varoja ei voida kayttad rahasto- tai sdilytysyhteison velkojen
katteeksi. (SijRahL 29.1.1999/48)
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Rahastoista voi yleisesti ostaa joko tuotto- tai kasvuosuuksia. Rahaston tuotto-
osuuksia hankkimalla osingot maksetaan tilille edellyttden, ettd rahasto siséltada
osinkoa maksavia osakkeita. Tuotto-osuuksille voidaan maksaa myds tietty tuotto-
osa edellytyksend, ettd rahasto on tuottanut. Maksetusta tuotosta maksetaan heti

paédomatulovero. (Finanssivalvonta 2016)

Kasvuosuuksissa tuotto (osakerahastojen saamat osingot ja korkorahastojen
korkotuotot) lisatdadn rahastopadomaan eikd niitd jaeta vuosittain kuten tuotto-
osuuden omaavissa rahastoissa. N&in ollen kasvuosuus kasvattaa rahasto-osuuden
arvoa ja sijoittajalle syntyy veroseuraamus vasta, kun hdn myy omistamiaan

rahasto-osuuksia. (Finanssivalvonta 2016)

Padosin yksityiset veronmaksajat ostavat rahastoista kasvuosuuksia. Tuotto-
osuuksia ostavat ldhinnd sédannallisesti tuloa tarvitsevat sijoittavat yhteisot, kuten

s&atiot, jotka jakavat vuosittain stipendeja ja apurahoja. (Finanssivalvonta 2016)

Rahastosijoittaminen on todella hyva vaihtoehto sellaiselle sijoittajalle, joka
kokee, ettd oma tietotaito suoriin osakesijoituksiin ei ole riittdva. Sijoitusrahastot
tarjoavat mahdollisuuden sijoittaa ilman ettd asiakkaan itse tarvitsee tehda
yksittéisia sijoituskohteita koskevia sijoituspaatoksia ja seurata aktiivisesti
yhtididen ja markkinoiden tapahtumia. Sijoitusrahastoja on tarjolla todella paljon
erilaisia, joiden tuotto-odotukset ja riskit poikkeavat huomattavasti toisistaan.
Siksi onkin tirkeéda aina tutustua eri vaihtoehtoihin huolellisesti ja valita omiin
tuotto-odotuksiin ja riskeihin sopiva rahasto. Rahaston kautta padsee myds
sijoittamaan kohteisiin, joihin asiakkaalla ei olisi mahdollisuutta sijoittaa suoraan.
Sijoittaminen  mielletddn  usein  varakkaiden  ihmisten  toiminnaksi.
Rahastosijoittamisen voi aloittaa pienellakin summalla, esimerkiksi 50 eurolla, ja
nain ollen antaa mahdollisuuden sijoittamiseen jokaiselle yksityishenkil6lle
(Finanssivalvonta 2016).
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2.2 Sijoitusrahastotyypit ja niihin liittyvat riskit

Sijoitusrahastoja on paljon erilaisia ja ne voidaan ryhmitelld eri tavoin muun
muassa sijoituskohteiden, maantieteellisen alueen ja sijoitustyylin mukaan
erilaisiin  rahastoluokkiin. Finanssivalvonta tai sitd vastaava ulkomainen
viranomainen vahvistaa sijoitusrahaston sdannoét, joista muun muassa selvida
minkalainen rahastotyyppi on kyseessa sekd millaista sijoituspolitiikkaa se
harjoittaa.  (Porssisaati6 2012, 7) Seuraavassa esitelladn  yleisimpié

rahastotyyppeja ja niihin liittyvia riskeja.
2.2.1 Korkorahastot

Korkorahastot sijoittavat korkoa tuottaviin arvopapereihin, joiden tuotto-
odotukset  perustuvat  korkomarkkinoiden  antamiin  mahdollisuuksiin.
Sijoituskohteina voi olla muun muassa valtion, muiden julkisyhteisdjen ja
yritysten liikkeelle laskemia sitoumuksia sekd muita ominaisuuksiltaan soveltuvia
instrumentteja, kuten joukkovelkakirjalainat. Korkorahastoissa riski liittyy

erityisesti korkotason muutoksiin sijoitusaikana. (Sp-rahastoyhitd, rahastoesite)

Korkorahastojen sijoitusperiaatteiden keskeisimmaét erot ovat sijoituskohteina
olevien instrumenttien laina-aikojen erot (Kallunki, Martikainen & Niemeld 2011,
133). Lyhyen koron rahasto sijoittaa varansa rahamarkkinasijoituksiin,
esimerkiksi ~ valtion,  pankkien  tai  yritysten liikkeelle  laskemiin
korkoinstrumentteihin, joiden laina-aika on alle vuoden (Puttonen & Repo 2009,
34). Lyhyen koron rahaston tuottotavoitteena on yleensa pitkalla aikavalilla ylittaa
kolmen kuukauden euribor-koron tuotto (Pesonen 2011, 129).

Keskipitkan koron rahasto sijoittaa varansa raha- ja joukkovelkakirjalainoihin
(Puttonen & Repo 2009, 34). Sijoitukset tehdadn korkomarkkinoiden tuotto-
odotusten mukaan. Keskipitkdn koron rahasto on lyhyen ja pitkdn koron
sijoituksia tekevé yhdistelmakorkorahasto (Porssisaatié 2012, 21)

Pitkan koron rahasto sijoittaa pitkdaikaisiin valtion, julkisyhteistjen tai yritysten
liikkeellelaskemiin joukkovelkakirjalainoihin, joiden laina-aika eli maturiteetti on

yli vuoden. Rahasto voi sijoittaa sekd kotimaisiin ettd ulkomaisiin
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sijoituskohteisiin rahaston saintdjen mukaan. Pitkan koron rahaston tavoitteena
on saavuttaa viitelainaindeksid parempi kehitys (Porssisaatio 2012, 21). Pitkén
koron rahastojen korkoriski on suurempi kuin lyhyen koron rahastoilla, mutta sité

vastoin tuotto-odotus on parempi kuin lyhyen koronrahastolla.

Korkean riskin yrityslainarahasto (High vyield -rahasto) on pé&dsasiassa
yrityslainoihin sijoittava korkorahasto (Kallunki ym. 2011, 133). High yield -
rahasto voi olla myos ns. erikoisrahasto, jolloin se voi ottaa suurempia riskeja
sijoituksissaan  esimerkiksi  pienemmalld  hajautuksella  kuin tavallisten

suomalaisten rahastojen sallitaan ottavan. (Porssisaatio 2012, 21)
2.2.2 Osakerahastot

Osakerahastot sijoittavat nimensa mukaisesti osakemarkkinoille. Rahaston
sédantdjen mukaan osakerahasto sijoittaa varojaan kotimaisille tai kansainvalisille
osakemarkkinoille (Puttonen & Repo 2009, 34). Osakerahastosta riippuen se voi
sijoittaa esimerkiksi ainoastaan Suomen porssissa listattuihin osakkeisiin, kun taas
toiset voivat sijoittaa ulkomaisiin, kuten Euroopan, Aasian tai jonkin yksittdisen
maan tai euroalueen osakkeisiin (Kallunki ym. 2011, 134). Rahasto voi myos
keskittyd vain tietyn kokoisiin tai tyyppisiin yhtidihin, kuten suuriin ja
vakavaraisiin maailmanlaajuisesti toimiiviin yrityksiin eli blue chip -yhtidihin tai

pieniin ja keskisuuriin eli small cap -yhtidihin (Porssisaatio 2015, 8).

Osakerahastoja on tarjolla useita erilaisia: hajautettua, indeksi, kasvu ja
toimialarahastoja. Naistd hajautetussa rahastossa salkunhoitaja pyrkii saamaan
parempaa tuottoa kuin markkinaindeksi sijoittamalla osakkeisiin, joiden tuotto on
ollut parempi kuin markkinoiden keskiarvo. Indeksirahaston tavoitteena ei ole
ylittdd markkinakeskiarvon tuottoa, vaan passiivisella sijoittamisella ne pyritdan
rakentamaan niin, ettd ne Kkayttdytyisivat samalla tavoin kuin indeksi.
Kasvurahastot sijoittavat usein pieniin yrityksiin, jotka toimivat nopeasti
kasvavilla ja muuttuvilla aloilla, jolloin usein osakkeiden arvot vaihtelevat
nopeasti. Kasvurahastoissa suuren volatiliteetin vuoksi myods riski on usein

suurempi kuin muissa. Toimialarahastot sijoittavat vain tiettyyn toimialaan ja
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pyrkii talla tavoin hyotym&an valitun toimialan kasvuodotuksista ja
arvonnoususta. (Anderson 2000, 222-223.)

Osakerahastot seuraavat osakemarkkinoiden kehitystd, minka vuoksi ne siséltavat
enemman riskid. Osakerahastojen tavoitteena on ylittdd sijoituskohteiden
mukaisesti valittu vertailuindeksi, esimerkiksi tietyn alueen osake- tai
toimialaindeksi. Kaikilla rahastoilla ei kuitenkaan valttdmatta ole perinteistd
vertailuindeksid. Rahaston avaintietoesittestd, rahastoesitteestd ja rahaston
sédannoista kay ilmi sijoituspolitiikka eli sijoituskohteiden valintaperiaatteet.
Edelld mainituissa esitetddn myos rahaston tuottotavoite, johdannaisten kaytto ja
mahdollinen vertailuindeksi (Porssisaatio 2015, 8). Osakerahastossa sijoitukselle
voi usein odottaa korkeampaa tuottoa kuin korko- ja yhdistelmarahastoille, mutta
vastaavasti myos sijoituksen arvon vaihtelu saattaa olla suurta ja nain ollen riski
on korkeampi kuin korko- ja yhdistelmérahastoissa. Osakerahastot pyrkivat
vahentdmadn riskia hajauttamalla  sijoitukset useaan eri  kohteeseen
osakemarkkinoilla. Sijoitusrahastojen varojen sijoittamisesta on maaratty erikseen
sijoitusrahastolain 48/1999 11 luvun 68-86a8:ssé.

2.2.3 Yhdistelmarahastot

Yhdistelmarahastot sijoittavat sek& korkoa tuottaviin joukkolainoihin etta
osakkeisiin, jolloin salkunhoitaja voi vaihtaa sijoitusten allokaatiota eli
painopistettd osake- ja korkosijoitusten vélilla rahaston sdantéjen puitteissa.
Rahaston sijoituspolitiikan vuoksi riski on suurempi kuin korkorahastoissa, mutta
pienempi kuin osakerahastoissa. Yhdistelméarahaston riskiin ja tuotto-odotukseen
vaikuttavat joukkolainojen ja osakkeiden painotus rahastossa. Mikali painopiste
on enemman osakkeita painottava, rahaston riski ja tuotto-odotus on suurempi
kuin yhdistelmérahaston, joka sijoittaa padasiassa korkomarkkinoille (Kallunki
ym. 2011, 134) Sijoitusten painotukset ja niiden vaihtelurajat mééritellaan
rahaston s@adnndissa. Painotusten maaré ilmoitetaan prosentteina esimerkiksi niin,
ettd rahaston osakepainotus on 60 prosenttia varoista ja loput 40 prosenttia
korkosijoituksia (Pesonen 2011, 135). Salkunhoitaja tekee osake- ja
korkopainotusten paatokset silloisen korko- ja osakemarkkinatilanteen mukaan
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(Puttonen & Repo 2009, 34). Eli mikali osakemarkkinat ovat nousussa,

painotetaan osakesijoitusten méaréa salkussa enemman ja pain vastoin.

m Korkosijoitukset W Osakesijoitukset

Kuvio 1. Korkomarkkinat nousussa, salkun painotus kirkosijoituksissa.

M Korkosijoitukset W Osakesijoitukset

Kuvio 2. Osakemarkkinat nousussa, salkun painotus osakesijoituksissa.

2.2.4 Erikoissijoitusrahastot

Erikoissijoitusrahastot ovat rahastoja, jotka poikkeavat sijoitusrahastolain 48/1999
mukaisesta riskin hajauttamisen  periaatteesta (Finanssivalvonta 2016).
Erikoissijoitusrahastot voivat sijoittaa ja ottaa suurempia riskeja kuin tavalliset
sijoitusrahastot. Rahastoilla on oikeus poiketa sijoitusrahastolain asettamista
sijoitusrajoituksista saantdjen puitteissa (Pesonen 2011. 136). Normaalissa

sijoitusrahastossa tulee olla véhintd&n 16 eri sijoituskohdetta riskin

17



pienentdmiseksi, mutta erikoissijoitusrahastossa niita voi olla véhemman. Rahasto
voi keskittdd sijoituksensa esimerkiksi tietylle toimialalle tai maantieteelliselle
alueelle ja néin olle erikoissijoitusrahasto ottaa tavallisesti enemman riskeja kuin
tavalliset sijoitusrahastot (Pesonen 2001, 136). Erikoissijoitusrahastoja voivat olla

esim. hedge-, kiinteistd-, pddoma-, hyodyke- tai infrastruktuurirahastot.

Finanssivalvonta ei en&d vahvista vaihtoehtorahastojen s&éntéja maaliskuussa
2014 astuneen lain tullessa voimaan koskien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia. Jatkossa erikoissijoitusrahastot kuuluvat vaihtoehtorahastojen joukkoon

(Finanssivalvonta 2016)
2.3 Sijoitusrahastojen keskeiset riskit

Rahastosijoittamiseen liittyy aina suuri méaara erilaisia riskeja. Kuhunkin
yksittédiseen sijoitusrahastoon liittyvéa riski maaraytyy rahaston sijoituskohteiden ja
-politiikan perusteella. Kaytdnndssa mitda korkeampaa tuottoa tavoitellaan, sita
suurempi  mahdollisuus on sijoituksen arvon vaihteluun. Rahaston arvon
historiallinen kehitys ei siis ole tae sen tuotosta tulevaisuudessa. (POrssiséatio
2012, 7)

Rahastojen riskid kuvataan usein volatiliteetilla, joka kuvaa rahasto-osuuden
arvon muutosherkkyyttd. Volatiliteetin kasvaessa, kasvaa samalla myos
sijoituksen voiton tai tappion mahdollisuus, silla nédin ollen sen arvonvaihtelut
ovat suuremmat. Luku lasketaan rahaston péivatuottojen hajonnasta ja ilmoitetaan

prosentteina vuodessa. (Sijoitustieto 2015)

Kuviosta 3 kay ilmi, kuinka korkean volatiliteetin osakkeen arvon (high volatility
stock) vaihtelu on voimakkaampaa odotusarvoonsa néhden verrattuna matalan

volatiliteetin (low volatility stock) osakkeeseen.
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Kuvio 3. Havainnollistava kuvio korkeasta ja matalasta volatiliteetista.
(Sijoitustieto 2015).

Rahastojen kokonaisriskid voidaan mitata VaR (Value-at-Risk) -menetelmilla.
VaR-analyysissa mitataan suurinta mahdollista tappiota tietylla luottamustasolla
(todenndkdisyys) tietylla aikavélilla tavanomaisessa markkinatilanteessa.. VaR
sopii parhaiten lyhyen aikavalin riskin mittaamiseen, silla luotettavuus védhenee,

kun tarkasteltava aikavali pitenee.

VaR = odotettu tappio tai tuotto — suurin mahdollinen tappio X -prosentin

luottamustasolla.

Eli esimerkiksi 95 % todennédkoisyydellda seuraavan pdivan maksimitappio on
1000 euroa tai kaantéen, 5 % todennékdisyydelld seuraavan pdivan tappio on yli
1000 euroa (Benninga & Wiener 1999, 1) Alla olevassa kuviossa malli

esimerkkiin.

VaR 95%

Todennakoisyys

-10 0 10 20 30
Tuotto (+) / Tappio (-

Kuvio 4. VaR 95% luottamustasolla.
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Aktiiviriski on aktiivisen salkunhoidon tuloksena syntyva riski suhteessa
vertailuindeksiin. Se ilmenee vertaamalla rahaston arvon kehityksen heilahtelua
suhteessa vertailuindeksin kehitykseen. Aktiivisella salkunhoidolla eli ottamalla
aktiivista nakemysta sijoituskohteiden positiivisesta ja negatiivisesta kehityksesta,
pyritdédn saavuttamaan vertailuindeksid parempi tuotto. (Sp-rahastoyhtio,
rahastoesite 2016)

Usein aktiivisen salkunhoidon ndkemyksen aiheuttamat toimenpiteet huomaa, kun
rahastosalkun sijoitusten painotukset eli allokaatiot poikkeavat vertailuindeksista.
Talléin salkunhoitaja ylipainottaa sellaisia sijoituskohteita, jotka nakemyksen
mukaan antaa rahastolle paremman tuoton ja vastaavasti alipainottaa heikomman
tuotto-odotuksen sijoituksia. Nain ollen suuret ylipainotukset luonnollisesti myds
kasvattavat riskid mutta vastaavasti parantavat samalla tuotto-odotusta.
Passiiviinen salkunhoito on k&ytdnndssé vastakohta aktiiviselle salkunhoidolle.
Passiivisen salkunhoidon tarkoituksena on pysytelld vertailuindeksin mukaisissa
sijoituksissa ja silloin pyritddn saavuttamaan vertailuindeksin mukainen tuotto.

(Sp-rahastoyhtid, rahastoesite 2016)

Rahaston eri sijoituskohteiden arvo voi muuttua yleisen korkotason noustessa tai
laskiessa, mika aiheuttaa korkoriskin. Korkotason muutokset vaikuttavat yleensé
kaanteisesti rahaston arvoon eli korkotason nousulla on negatiivinen vaikutus
sijoituskohteiden nykyarvoon ja korko tason laskiessa rahaston arvo nousee.
Korkosijoitusrahaston hinta- ja tuottoriskid mitataan tyypillisesti modifioidulla
duraatiolla. Duraatio kuvaa rahasto-osuuden arvon herkkyyttd korkotason
muutoksille. Esimerkiksi modifioitu duraatio 2 tarkoittaa, ettd korkotason
noustessa kerralla yhdella prosenttiyksikolla rahaston sijoitusten nykyarvo laskee
kaksi prosenttia. Eli mitd isompi duraatio, sitd suurempi on rahaston korkoriski
(Porssisaatio 2012, 13).

Osakkeisiin sijoittaviin rahastoihin liittyy aina osakemarkkinariski sijoituksen
markkina-arvon vaihteluista. Osakemarkkinoiden yleinen kehitys niill& markkina-
alueilla, joihin rahasto sijoittaa, vaikuttaa rahaston arvoon. Rahaston arvo voi

vaihdella voimakkaasti lyhyelld ja pitkédlla aikavalilla, mutta yleisesti pitka
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sijoitusaika kasvattaa mahdollisuutta positiiviseen tuottoon ja pienentad néin olle
negatiivisen tuoton riskié (Sp-Rahastoyhtio, rahastoesite 2016)
Osakemarkkinoiden riskid voidaan pienentdd esimerkiksi hajauttamalla rahaston
sijoitukset eri toimialoille ja maantieteellisesti eri alueille. (Sp-Rahastoyhtid,
rahastoesite 2016)

Sektori- tai toimialariskilla tarkoitetaan tietyn sektorin tai toimialan
tulevaisuudennédkymien muutoksien vaikutusta rahaston sijoituskohteiden arvoon,
jolloin tallaisten sijotuskohteiden arvonkehitys voi poiketa huomattavasti
osakemarkkinoiden yleisestd arvonkehityksestd. (Sp-rahastoyhtit, rahastoesite
2016)

Markkina-alueriski ilmenee, kun rahasto kohdistaa sijoituksensa suuressa méaarin
tietyn kohdemaan tai alueen arvopaperimarkkinoille, joten rahaston sijoituksiin
voi kohdistua merkittdvaad maariskia. Maariskilla tarkoitetaan maantieteelliseen
alueeseen, talousalueeseen tai yksittadiseen valtioon kohdistuvaa riskid. Nama
riskit voivat olla esimerkiksi poliittisia tai taloudellisia tai talousalueen
keskuspankkien korko- ja valuuttakurssipolitiikkaan liittyvia riskeja. (Sp-

rahastoyhtid, rahastoesite 2016)

Rahaston valuuttariski tarkoittaa sitd, ettd rahaston muiden kuin euromaéraisten
sijoitusten arvo vaihtelee valuuttakurssien muutoksista johtuen. Jos rahasto on
euromadrainen, mutta sen sijoituskohteet ovat muissa valuutoissa, vaikuttavat
valuuttakurssien muutokset sijoituksen arvoon. Esimerkiksi rahaston USA:n
dollarimé&aréisten sijoitusten arvo nousee USA:n dollarin vahvistuessa euroon
nahden ja alenee USA:n dollarin heikentyessa euroon nahden. (Sp-rahastoyhtio,
rahastoesite 2016)
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3 URHEILIJAN TULOT, VEROTUS JA TYOSUHDE

Tassa luvussa késitellddn ensimmaéisena mista urheilijan tulot muodostuvat seka
mit4 eroa on urheilijan palkalla ja palkkilla. Toisena aiheena luvussa késitellaan
urheilijan verotukseen ja tyosuhteeseen liittyvid kysymyksid. Viimeisend tassé
luvussa kasitelladn urheilijan eldke- ja tapaturmaturvaa seka lajiliittojen ja

seurojen vastuita naissé aiheissa.
3.1 Urheilutulot, urheilijan palkka ja palkkio

Urheilijan tulon luonne saattaa joskus olla vaikeasti ratkaistavissa. Ongelma ei
valttamatta ole se, onko kysymyksessa urheilijan palkkio vai urheilemisesta saatu
palkka vaan se, onko kyseessa urheilijan palkkio vai muu kuin urheilemisesta
saatu tulo. (Eskelinen 1995, 134)

Tuloverolain (TVL, 30.12.1992/1535) 116 8:n mukaan urheilutulona pidetdéan
urheilukilpailusta saatuja rahapalkintoja ja muita Kilpailemisesta tai pelaamisesta
saatuja ja niihin rinnastettavia tuloja sekd urheilemiseen liittyvista
mainossopimuksista saatuja tuloja, jos sopijaosapuolina ovat urheilija, lajiliitto ja
yhteisty6taho yhdessa eli niin sanottu kolmikantasopimus. Urheilijan ja
yhteisty6tahon valisen sopimuksen tuoma tulo ei ole siis sanan varsinaisessa
merkityksessd verovuoden urheilutuloa, ellei lajiliiton edustaja ole urheilijan ja
yrityksen ohella sopimuksessa allekirjoittajana. Urheilijan verovuoden tulona ei
pidetd sitd o0saa hdnen vélittomasti urheilemisestaan saamista tuloista
(urheilutulo), joka on 116 b ja 116 ¢ §:ssd saadetyin edellytyksin maksettu
valtionvarainministerion  nimedmaén saation yhteydessa olevaan
valtakunnalliseen ~ valmennusrahastoon tai urheilijarahastoon. Urheilijan ja
yhteisty6tahon vélisen sopimuksen tuoma tulo on siis verovuoden ansiotuloa,
mutta ei rahastoitavissa olevaa urheilutuloa. Urheilutulona ei pidetd TVL 82.1 8:n
neljdnnessa kohdassa tarkoitettua valmennus -ja harjoitteluapurahaa eika
lajiliitolta tai olympiakomitealta saatua tai ndihin rinnastettavaa
valmennustukea. Urheilutulon TVL:n mukainen méaéritelmd@ koskee vain
urheilijarahastoon rahastoitavien tulojen kasittelyd. Urheilutulon rajaus on melko
haasteellinen ja vaatii urheilijaltakin perehtymistd. (HE 278/1998)
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Urheilemisesta saatu tulo on luonteeltaan ansiotuloa, joksi katsotaan muun ohessa
tyosuhteen perusteella saatu palkka ja siihen rinnastettava tulo, eldke sek&
tallaisen tulon sijaan saatu etuus tai korvaus. Vaikka urheilija ei olisikaan
tyosuhteessa suorituksen maksajaan, on urheilijalle annettu palkka, palkkio tai
muu palkinto tai hyvitys veronalaista tuloa, kun se perustuu urheilijan tekemaén
urheilusuoritukseen ja korvauksella on saajan kadessé rahallista arvoa.
(Henkildverotuksen kasikirja 2012, 263) Se, pidetdénkd urheilijaa ammattilaisena
vai ei, ei ole tulon veronalaisuuden nakdkulmasta oleellista. Jos urheilemisesta
maksetaan, tulot ovat veronalaisia. (Urheilun verotustyéryhmé 1998, 71) Yleensa
urheilijan palkkio on urheilukilpailusta tai ottelusta maksettu korvaus, kuten
joukkueurheilijan ottelukorvaus, pisteraha tai yksildurheilijalla esimerkiksi
starttiraha tai tulosbonus. Urheilijan, samoin kuin muidenkin tyontekijoiden,
veronalaisia ansiotuloja ovat myos tuloverolain 648:n mukaan annettavat
luontoisedut, kuten puhelin-, auto- ja asuntoetu, kdyp&an arvoon arvioituna sen
mukaan kuin verohallitus vuosittain tarkemmin maarééd. Verovapaita tuloja taas
ovat esimerkiksi matkakustannukset niin kuin tuloverolain 71 — 73 8:ssd

saadetaan.

Ero urheilijan palkan ja palkkion vélilld voidaan tehd4d samoja periaatteita
noudattaen kuin palkan ja tyokorvauksen. (HE 259/2009) Jos on kyseessa
urheilemisesta saatavasta tulosta, on urheilijan palkkiota muu kuin urheilijan
palkka. Sellaisesta korvauksesta, joka ei ole palkkaa, on aina toimitettava
ennakonpidatys, ellei saaja ole merkitty ennakonpidatysrekisteriin. (Linnakangas
2004, 78) Urheilijan palkkiossa on kyse urheilemisesta saadusta tulosta, jota ei
voida pitada palkkana, mutta toisaalta se ei ole tyokorvaustakaan, koska tyota ei

tehda kenenkadn muun kuin urheilijan itsensa hyvaksi (Peltomaki 2013, 60).
3.2 Muut tulot

Urheilijan tulot muodostuvat monista muistakin l&hteistd kuin edell& mainituista
urheilutuloista.  Muihin  tuloihin ~ lukeutuu muun muassa palkkatulot
’normaality0Ostd’’, sponsorituet, avustukset, opetus- ja kulttuuriministerion

urheilija-apuraha, kelan opintotuki, kilpailupalkkiot, stipendit, muiden saatididen
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tuet, urheilijoiden ammatinedistamissaation tuki, tyottomyyskorvaus ja

toimeentulotuki.

Urheilijalle voi kertya tuloja my6s esimerkiksi tuote-esittelyistd, juontaja- ja
luennoitsijatehtdvistd, oman tuotemerkin  lanseeramisesta  markkinoille,
immateriaalioikeuksien kuten kuvien ja nimen kéyttGoikeuksista, tuotemyynti
fani- ja kannatustuotteiden muodossa tai omien kurssien pitamisestd. Tuloja voi
syntyd myo6s esimerkiksi yhteistyokumppanin toiminnan mainostamisesta
urheilijan omilla nettisivuilla tai sosiaalisessa mediassa, josta on tullut tarkea
mainoskanava urheilumaailmassa. (Urheilutoiminnan yhtigittdminen - Vaihtoehto
yksilourheilijalle, 2010) N&mé& edelld mainitut tulot eivat ole varsinaisesti
urheilutuloa, mutta voivat kuitenkin olla merkittdvd osa urheilijan vuotuisista
ansioista. Siksi onkin tarkead, ettd urheilija oppii hyodyntdmaidn oman
nékyvyytensd ja asemansa, silld myonteinen esiintyminen julkisuudessa ja
sosiaalisessa mediassa sekd urheilullinen menestys lisdédvat muiden tulojen

saannin mahdollisuutta.
3.2.1 P&adomatulot

P&d4domatuloa on TVL 32 8&n mukaan omaisuuden tuotto, omaisuuden
luovutuksesta saatu voitto ja muu sellainen tulo, jota varallisuuden voidaan katsoa
kerryttdavan. Lainkohdassa luetellaan esimerkkeind péadomatuloista seuraavat
tuloerét; korkotulo, osinkotulo, vuokratulo, voitto-osuus, henkivakuutuksen
tuotto, metsatalouden padomatulo, maa-aineksista saadut tulot ja luovutusvoitto
(Verotuksen kasikirja 2012, 80). Pddomatuloa on myos jaettavan yritystulon,
yhtyman osakkaan tulo-osuuden sekd porotalouden tulon pé&&omatulo-osuus.
(TVL 30.12.1992/1535)

Pad&domatulosta suoritetaan veroa ainoastaan valtiolle. (Eskelinen 1995, 128)
Vuonna 2017 padomatulojen veroprosentti on 30 000 euroon asti 30 prosenttia ja

ylimenevastd osasta 34 prosenttia.
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3.2.2 Ansiotulot

Ansiotuloa on kaikki muu tulo kuin pddomatulo. Tavallisimpia ansiotuloja ovat
tyosuhteen perusteella saatu palkka ja siihen rinnastettava tulo seka eldke. Myods
tallaisen tulon sijaan saatu tulo, etuus tai korvaus kuten tyottomyyspéivaraha ja
tapaturmavakuutuksem péivéraha, ovat ansiotuloa. (Henkiloverotuksen kasikirja
2012, 253) Ansiotulosta suoritetaan veroa valtiolle, kunnalle sekd seurakunnalle.
Ansiotuloa verotetaan valtionveron osalta progressiivisen ja kunnallis- ja

kirkollisveroa suhteellisen verokannnan mukaan. (Eskelinen 1995, 128)
3.3 Urheilijan verovelvollisuus

Lahtokohtaisesti urheilijan verotus noudattaa samoja séantdja kuin kenen tahansa
muunkin luonnollisen henkilon; mitkd ovat verotettavat tulot ja mitka ovat niista
tehtdvat vahennyskelpoiset menot. (Myrsky 1997, 134) Verotuksessa urheilijat
jaetaan kahteen ryhmaan: joukkueurheilijoihin ja yksilourheilijoihin. Urheilijan
verotus toimitetaan pa&séaantoisesti TVL:n (TVL, 1535/1992) mukaan. Mikali
urheilijan katsotaan olevan ammatinharjoittajan asemassa, voidaan verotus
maarittdd laissa elinkeinonharjoittamisen oikeudesta (EVL, 30.12.1992/1539)
mukaan. Tulon veronalaisuutta ja menon vahennyskelpoisuutta koskeva
yleissadnnoos on TVL 29 §:ssd. Veronalaista tuloa ovat verovelvollisen rahana tai
rahanarvoisena etuutena saamat tulot, jollei jotakin tuloa ole nimenomaan saadetty
verovapaaksi. (Henkiloverotuksen késikirja 2012, 263) Lahtdkohtana on siis, ettd
kaikki tulot ovat veronalaisia, ellei laissa nimenomaisesti toisin sdddeté.
Urheilijan kuten muidenkin luonnollisten henkildiden tulo jaetaan kahteen

tulolajiin, padoma- ja ansiotuloihin.

Veronalaista tuloa on urheilijalle annettu palkka, palkkio tai muu palkinto ja
hyvitys, mikali niilld on saajan kadessa rahallista arvoa. Pokaalia ja siihen
verrattavia tavanomaisia esinepalkintoja, joilla on vain ldhinnd tunnearvoa, ei
pidetd veronalaisena tulona. Palkkio voidaan suorittaa myds luontoisetuna.
Samoin urheilijan veronalaista tuloa ovat urheilijastatuksen perusteella maksetut
muut kuin itse urheilusuoritukseen perustuvat tulot kuten mainospalkkiot ja

sponsoritulot. My6s ulkomailta saatu palkinto on veronalaista tuloa Suomessa. Se
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arvostetaan kaypéaan arvoon Suomen hintatason mukaan. Kaksinkertainen verotus

poistetaan verosopimusten perusteella. (Verohallinto 2016)

Urheilijoilla on monia mahdollisuuksia harrastaa verosuunnittelua ja etenkin
yksilourheilijoilla on paljon vahennyskelpoisia menoja joita he voivat vahentaa
verotuksessa. Hyvaksyttyja vahennyskelpoisia menoja ovat muun muassa
valmennus- ja kilpailumatkojen matka- ja majoitusmenot, Kilpailujen
osanottomaksut, harjoittelutilojen kéyttdbmaksut, harjoitus- ja kilpailuasut,
urheiluvélineet, hierontamenot ja urheiluun liittyvat erdat vakuutusmaksut.
Oikeuskaytdnnon mukaan korvaukset lisaravinnosta ja ravinteista ovat
veronalaisia. (KHO 610/1980)

Urheilijan on jarkevaa miettid laillisia verosuunnittelun mahdollisuuksia tulojen
epatasaisen muodostumisen ja urheilu-uran lyhyyden takia. Tahén varteen

otettava vaihtoehto 16ytyy juuri urheilijarahaston tuomista mahdollisuuksista.
3.4 Tulojen veronalaisuus

Verovelvollisuudella tarkoitetaan velvollisuutta suorittaa veroa tulon perusteella,
joka on yleisté tai rajoitettua. (TVL 30.12.1992/1535)

3.4.1 Yleisesti verovelvollinen

Tuloverolain  mukaan verovelvollisuus jakaantuu yleiseen ja rajoitettuun
verovelvollisuuteen.  Luonnolloinen  henkild6 on  Suomessa  vyleisesti
verovelvollinen, jos han asuu Suomessa. Henkild asuu Suomessa, jos hénelld on
taalla varsinainen asunto ja koti. Yleisesti verovelvollinen on myos henkild, joka
jatkuvasti oleskelee Suomessa yli kuuden kuukauden ajan. (Henkiloverotuksen
késikirja 2012, 80)

3.4.2 Rajoitetusti verovelvollinen

Rajoitetusti verovelvollisia ovat kaikki ne, jotka eivat ole yleisesti verovelvollisia.
Jos luonnollinen henkild ei asu Suomessa, h&n on t&alla rajoitetusti

verovelvollinen. Rajoitetusti  verovelvollinen on velvollinen suorittamaan
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Suomeen veroa vain taaltd saamistaan tuloista. Suomesta saatuja tuloja ovat
esimerkiksi suomalaiselta maksajalta saatu palkka Suomessa tehdystéd tyosta ja
suomalaisen osakeyhtion maksama osinko (TVL 30.12.1992/1535).

3.5 Ammattiurheilija tydsuhteessa

Ammattiurheilijan tygsuhteen tunnusmerkit eivat kaytannossé poikkea normaalin
tyontekijan  tyosuhteesta.  Oikeudellisen  pohjan  tydsopimukselle antaa
tyésopimuslaki ja ndin on myo6s urheilijoiden tydsopimuksissa. Tyodsopimuslaki
on ollut voimassa 1.6.2001 alkaen ja sen 1 8:n mukaan tydsopimuslakia
sovelletaan sopimukseen, jolla tyontekija sitoutuu tekemddn tyotad tyOnantajan
lukuun tdmén johdon ja valvonnan alaisena palkkaa tai muuta vastiketta vastaan.
(Ty6SopL 26.1.2001/55)

Tybsuhde koostuu viidestd perustunnusmerkistd, jotka on maaritelty
tyosopimuslaissa. Perustunnusmerkkejé ovat: 1) sopimus, 2) ansiotydn tekeminen,
3) tydn tekeminen toiselle, 4) vastikkeellisuus ja 5) johdon ja valvonnan alaisuus
eli tydnantajan direktio-oikeus. (Laki24.fi, 2016)

Tydsuhde perustuu tydnantajan ja tyontekijan véliseen sopimukseen, joka voi olla
suullinen, kirjallinen tai sahkoinen. Tyosuhteen edellytys on tyén tekeminen
toiselle, urheilijan tapauksessa kilpaileminen, pelaaminen tai edustaminen
urheilijan omalle palkan maksajalleen eli urheiluseuralle. Ty6nantaja voi maarata
urheilijalle tyéajan (harjoitusajat) ja tyOpaikan. Maarayksiin voi sisaltya myos
erilaisia mainossopimuksia jolloin urheilijan tulee noudattaa tyonantajan tekemia

mainos-, markkinointi- ja yhteistydsopimuksia.

Urheilijat ovat usein kansakunnan seuratuimpia henkil6ita ja samalla esikuvia
nuorille. Heiltd vaaditaan asiallista k&ytosta seka urheilukentilld ettd vapaa-ajalla.
Taman vuoksi urheilijoiden tydsopimuksiin kirjataan urheilijaa ja seuraa koskevia
rajoitteita ja velvollisuuksia, joita harvemmin on tavallisen tydssé kdyvéan ihmisen
tyosopimuksessa. Esimerkiksi yleisesti on toivottavaa, ettd urheilija elda

péihteetontd eldmad, pyrkii antamaan itsestdén positiivista julkisuuden kuvaa ja
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kaikin puolin edistad julkisessa toiminnassaan lajin myonteistd imagoa. (Aaltonen
2004, 155-156)

Padsaantoisesti urheilijoiden tydsopimukset ovat madrdaikaisia tyon luonteen
vuoksi. Madrdaikainen sopimus paattyy, kun sovittu Kilpailukausi tulee
paatokseen tai kuin muuten on sovittu. Mé&aréaikaista sopimusta ei voi purkaa
ilman molempien osapuolten hyvaksyntdd. Osapuolet voivat sopia sopimuksen
purkautumisesta, mikali urheilija tai seura rikkoo sopimuksen maarayksia.
Tyodsopimus tulisi tehdd aina Kirjallisesti, silla sen oikeudellinen merkitys
tyosuhdeasioissa on merkittava. Liikunnassa ja urheilussa ei ole yleissitovaa
tybehtosopimusta, mutta Suomen Liikunta ja Urheilu ovat yhteistydssé
tyésuojeluviranomaisten kanssa laatineet urheilijoille tarkoitetun
tyésopimusmallin seurojen ja muiden urheilijoiden tyonantajien kayttéon. Myos
eri lajien lajiliitoilla on omia tyésopimusmalleja, jotka ovat tarkoitettu kyseisen

lajin sopimukseen sovellettavaksi.
3.5.1 Joukkueurheilijan oikeudet

Urheilijan voidaan katsoa olevan tydsuhteessa urheiluseuraan, kun pystytaan
esittdmaan molempia osapuolia sitova tydsopimus, joka joukkueurheilun kohdalla
yleisesti tarkoittaa pelaajasopimusta. Tyosuhteen voidaan katsoa olevan
lainvoimainen, kun aiemmin mainitsemani perustunnusmerkit tayttyvat. (55/2001,
Ty6SopL 18) Tunnusmerkkien tayttyessd sopimuksen kestoon, koeaikaan ja
muotoon liittyy omat madrdyksensa. TyOsuhteessa urheiluseura kantaa
yritystoiminnan riskit ja urheilija tulee tydsopimuslain velvoittamien maaraysten
piiriin.  Ty0sopimus myds asettaa tiettyja velvollisuuksia molemmille
sopijaosapuolille. Pelaajan osalta nditd ovat muun mussa lojaliteettivelvoite ja
kielto osallistua kilpailevaan toimintaan. Urheilija on velvollinen noudattamaan
tybnantajan antamia tyon sisaltod ja suorittamistapaa koskevia ohjeita. (HE
259/2009) Tyonantajan velvollisuuksiin palkanmaksun lisdksi kuuluu esimerkiksi
urheilijan vakuuttamiseen liittyvien maardysten noudattaminen. (Ty0SopL
26.1.2001/55 ja Anttila 2004, 98-101; Rauste 1997, 105-130)
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Joukkueurheilijat kilpailevat tai pelaavat urheiluseuran tai -organisaation
alaisuudessa. Urheilukilpailut, sponsorit tai urheiluliigat maksavat palkkiot
ty6nantajalle, joka huolehtii urheilijoiden palkanmaksusta. Saaduilla palkkioilla
seura pystyy hoitamaan toiminnan pyodrittdmisen ja maksamaan seuran juoksevia
kuluja sek& urheilijoiden palkat. Joukkueurheilijan ei yleensa tarvitse huolehtia
varuste-, majoitus- tai matkakuluista, vaan niistd huolehtii yleisesti tyonantaja.
(Eskelinen 1995, 138)

3.5.2 Yksilourheilijan oikeudet

Yksilourheilijan oikeusasema poikkeaa huomattavasti joukkueurheilijasta. Koska
yksilourheilija saa palkkioita usein samanaikaisesti monelta eri taholta, ei
urheilijan ja palkkion maksajan valille synny sellaista suhdetta, joka voitaisiin
katsoa tyosuhteeksi tai -sopimukseksi. Yksilourheilijoilla yleensd valmennustuen
saamiseksi  edellytetddn sopimussuhdetta oman lajinsa lajiliittoon tai
urheiluseuraan. Yksilourheilijat tekevat tyosopimuslaissa tarkoitettua tyota
Kilpaillessaan ja harjoitellessaan. Parhaimmat yksilourheilijat saavat Suomessa
vastiketta osanottopalkkiona, valmennustukina ja yhteisty6sopimusten myota.
Koska tydsuhteen tunnusmerkit eivat yksilourheilijoilla tayty esimerkiksi
ty6nantajan johdon ja valvonnan puuttuessa, he eivét pysty vélttamatta tekemaan
virallista tydsuhdesopimusta. Yksildurheilijat ovat itsendisia toimijoita, joita voi
verrata yksityisyrittdjaan. He vastaavat itse kaytdnndssa kaikista riskeistd omissa
tekemisissadn ja tyon onnistuminen on aina sidoksissa yksildurheilijan saamiin
tuloihin ja palkkioihin, joten menestys mé&arittdd pitkalti heiddn elintasonsa.
Koska kyse on palkkiosta eika palkasta, palkkion maksajan ei tarvitse huolehtia
tyGnantajavelvotteista, vaan yksildurheilijan on esimerkiksi itse jarjestettava

vakuutuksena ja eldkkeensa.

Lajiliitto ja urheilija voivat kaytdnnossa olla suorassa sopimussuhteessa l&hinna
silloin kun urheilija on valittuna maajoukkueeseen. (Tiitinen 1998, 218-220)
Liiton ja urheilijan valisella sopimuksella voi olla merkitystd esimerkiksi

rangaistusmenettelyn kannalta, mutta verotuksellisesti silld ei ole merkitysta.
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Yhteistyokumppanin ja urheilijan véliset sopimukset eivat myodsk&an ole
tyosuhteita, eikd Olympiakomitean myontamaé tukikaan ole palkkiota tyosta.

3.6 Urheilijan eldke- ja tapaturmaturva

Ammattiurheilijoille on luotu Suomessa oma eléke- ja tapaturmajérjestelmé. Laki
urheilijoiden eléke- ja tapaturmaturvasta luo urheilijalle turvan urheillessa tai
sithen valittomasti liittyvassa tilanteessa sattuneen tapaturman aiheuttaman
vamman, sairauden tai kuoleman varalta. Urheilutoimintaa harjoittavan yhteison
(urheiluseura) on jarjestettava urheilijalle vakuutus tapaturman seka vanhuuden
varalta siihen asti, kunnes urheilija tayttdd 65 vuotta. Vakuuttamisvelvollisuuden
edellytyksend on, ettd urheilijan ja seuran valilla on sopimus ja urheilija saa
padasiallisesti Suomessa harjoitetusta urheilemisesta veronalaista palkkaa
pelikauden tai vuoden pituisen ajanjakson aikana vahintaan 9 600 euroa (Laki

urheilijan eléke- ja tapaturmaturvasta 24.4.2009/276).

Urheilijan eldke- ja tapaturmaturvalain mukaan urheilijalle korvataan tapaturma,

joka hanelle sattuu lajille ominaisissa olosuhteissa:

1) peli- tai urheilusuorituksen yhteydessa;

2) ohjatussa, valvotussa tai harjoitteluohjelman mukaisessa harjoittelussa;

3) urheilijan ollessa siirtyméssd asunnoltaan tai majoitustiloista Kilpailu-,
peli- tai harjoittelupaikalle tai sielta takaisin

4) peli-, Kkilpailu- tai harjoitusmatkoilla matkaohjelman mukaisessa
toiminnassa

5) hdnen toimiessaan 1 8:ssa tarkoitetun urheiluseuran tai muun
urheilutoimintaa harjoittavan yhteison méaardayksesta seuran tai yhteison
edutajana edustustilaisuudessa taikka matkalla téllaiseen tilaisuuteen tai
sieltd takaisin
(Laki urheilijan tapaturma- ja eléketurvasta 24.4.2009/276)

Urheilijan tapaturma- ja eldketurvalain 3.8 mukaan tapaturmasta maksetaaan

korvausta kuntoutuskustannuksista, tapaturmaelaketta, perhe-eldketta,
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hautausapua, haittarahaa, hoitotukea, vaatelisdd, kodinhoitokustannusten
korvausta seké korvausta sairaanhoidon kustannuksista.

3.6.1 Tapaturmaeléake
Tapaturmaelékettd maksetaan:

>*1) urheilijalle, joka on tapaturmasta aiheutuvan vamman tai sairauden hoidon
vuoksi kykenematon hankkimaan itselleen ansiotuloja 1 tai 15 8:ssé tarkoitetulla

urheilemisella;

2) urheilijalle, joka on 1 kohdassa tarkoitetun hoidon jéalkeen pysyvasti
kykeneméaton jatkamaan urheilemista, silt4 ajalta, jona han osallistuu tdméan lain
mukaiseen ammatilliseen kuntoutukseen hdnen kuntouttamisekseen muuhun

ty6hon tai ammattiin, josta hén voi saada péaasiallisen toimeentulonsa;
3) urheilijalle, jonka 2 kohdassa tarkoitettu ammatillinen kuntoutus on péattynyt.

Tapaturmaelékettd maksetaan yhteensé viiden vuoden ajalta sairausvakuutuslain
mukaisen sairauspdivarahan enimmaisajan taytyttya kuitenkin enintadn siihen
saakka, kunnes urheilija tayttdd vanhuuseldkkeen alaikédrajan (65 vuotta). Jos
sairausvakuutuslain mukainen sairauspaivdrahan enimmaisaika on jaanyt
tayttymatta, tapaturmaeldkettd maksetaan yhteensa viiden vuoden ajalta siitd, kun
on kulunut vuosi tapaturman sattumisesta, kuitenkin enintddn siihen saakka,
kunnes urheilija téyttdd vanhuuseldkkeen alaikdrajan.”” (Laki urheilijan
tapaturma- ja elaketurvasta, 24.4.2009/276)

3.6.2 Vapaaehtoinen vakuuttaminen

Mikéli urheilija tienaa p&aasiallisesti Suomessa harjoittamastaan urheilemisesta
vuodessa veronalaista tuloa véhintddn 9600 euroa mutta héanelld ei ole
urheilutoimintaa harjoittavan yhteisén kanssa sopimusta, on hanella oikeus saada
itselleen turva tapaturman ja vanhuuden varalta siihen asti, kunnes téyttdd 65
vuotta. Tallaisesta vakuutuksesta maksettavan tapaturmaeldkkeen perusteena

kéytetddn  vakuutuksenottajan  ja  vakuutusyhtion  valilla  sovittavaa
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vuosity0ansioita, jonka tulee vastata urheilijan urheilemisesta jatkuvasti saamaa
veronalaista tuloa. Huomioon otettava vuosityfansio voi olla enintddn 100 000
euron suuruinen. Pysyvan tyokyvyttomyyden perusteella maksettavan
tapaturmaeldakkeen perusteena kéytetdan kuitenkin 30 000 euron vuositydansiota.
(Laki urheilijan tapaturma- ja eléketurvasta, 24.4.2009/276)

Vapaaehtoinen vakuutus on erityisen suositeltavaa yksilourheilijoille, jotka
tienaavat péaasiallisesti Suomessa urheilemisella yli 9 600 euroa. Uran pééattyessa
akillisesti loukkaantumiseen  tai  vammaan, antaa  tapaturmaeléke
urheilukyvyttomalle kuntoutusmahdollisuuden esimerkiksi johonkin muuhun

toimeentulon antavaan tyohon.
3.6.3 Urheilijan vanhuuseléke

Mikali urheilija kuuluu lain urheilijoiden tapaturma- ja eldketurvasta
vakuuttamisvelvollisten piiriin, kertyy urheilijalle vanhuuseldketta siit4 asti, kun
urheilija lukeutuu lain piiriin. Vanhuuseléketté kertyy siihen asti, kunnes urheilija
lopettaa urheilu-uransa tai kun hénelle ei seura tai muu yhteisd ole enaa lain
mukaan velvollinen ottamaan vakuutusta, tai kun yksiléurheilija ei enda ole
velvollinen ottamaan itselleen vakuutusta. Vakuutusta varten
vakuuttamisvelvollisten on suoritettava vakuutusmaksuna 4,5 prosenttia
vakuutuksen perusteena olevasta palkasta tai tulosta. VVanhuuselakettd maksetaan
siitd paivasta alkaen, kun urheilija tayttaa 65 vuotta. (Laki urheilijan tapaturma- ja
eldketurvasta, 24.4.2009/276)

Jos urheilija ei kuulu lain vakuuttamisvelvollisten piiriin tai jos urheilija haluaa
parantaa vanhuudenturvaansa, voi hén ottaa vapaaehtoisen elédkevakuutuksen.
Muussa tapauksessa urheilijan elédke riippuu siitd, mit4d han tienaa ja kerryttaa
eldkettddn urheilu-uran jalkeen. Pahimmassa tapauksessa eléke jaa siis yleisen

kansanelakkeen tasolle.
3.6.4 Urheilun lajiliiton ja seuran vastuut

Urheilun lajiliiton tai muun Kkilpailutoiminnasta vastaavan yhteison on

huolehdittava, ettd sen piirissa harjoitettavaan Kkilpailutoimintaan osallistuvat
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urheiluseurat ja muut urheilutoimintaa harjoittavat yhteisot jérjestavat lain
mukaisen vakuutusturvan. Tat4 varten lajiliitolla tai muulla kilpailutoiminnasta
vastaavalla yhteisolla on oikeus saada Tapaturmavakuutuskeskuksen pitdmasta
rekisteristd tieto niistd sen toiminnan piiriin kuuluvista urheilijoista, jotka on
vakuutettu tdmén lain mukaan. Urheiluseuran ja muun urheilutoimintaa
harjoittavan yhteison on ilmoitettava sitd edustaneiden tdmén lain piiriin
kuuluvien urheilijoiden lukumé&ara vuosittain asianomaiselle lajiliitolle. Lajiliiton
on toimitettava nama tiedot Tapaturmavakuutuskeskukselle. (Laki urheilijan

tapaturma- ja eldketurvasta, 24.4.2009/276)
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4 URHEILIJARAHASTON KAYTTO

Tassa luvussa kaydaan lapi urheilijarahastoinnin taustaa seka tarkoitusta. Toisena
selvitetadn urheilijarahaston kéyttod yleisesti, rahastoitavan tulon maard, rahasto-
osuuksien merkinta ja varojen tulouttaminen rahastosta. Luvun lopussa on annettu
esimerkkeja rahastoinnista ja sen laskennallisesta hyddysta. Viimeisend kaydéaéan

lapi talla hetkelld toimivat urheilijarahastoinnin palvelun tarjoajat.
4.1 Rahastoinnin tausta ja tarkoitus

“’Urheilijarahastoidea syntyi Kansainvalisen yleisurheiluliiton (IAAF)
piirissa aikana, jolloin keskustelu urheilun kaupallistumisesta oli viridmassa.
Alunperin rahastojen avulla oli tarkoitus ohjata urheilijoiden saamia tuloja
heidan oman vélittéman maaraysvaltansa ulottumattomiin ja siten lieventaa
kuvaa urheilun ammattilaistumisesta ja kaupallistumisesta.”” (HE 278/1998)

’Rahaston saantdjen mukaan sen tarkoituksena on ottaa vastaan ja sailyttaa
urheilijan varoja, jotka maksetaan liitolle. Varat koostuvat urheilijan
urheilemisesta saamista palkkioista ja urheilijan suojattujen oikeuksien
luovutuksesta saaduista korvauksista. Liitto, urheilija ja ulkopuolinen
sopijapuoli voivat ndet sopia urheilijan nimen, kuvan, &aanen tai
urheilusuorituksen kayttdmisesta korvausta vastaan mainonnassa tai muussa
vastaavassa tarkoituksessa.’” (HE 278/1998)

“’Urheilijarahaston s&ant6jen mukaan urheilija on kilpailu-uransa aikana
oikeutettu kayttamaan rahasto-osuuttaan hyvaksyttyja tositteita vastaan.
Hyvaksyttdvia menoja ovat esimerkiksi valmennus- ja kilpailumatkojen
matka- ja majoitusmenot, kilpailujen osanottomaksut, harjoittelutilojen
kayttdmaksut, harjoitus- ja kilpailuasut, urheiluvalineet, hierontamenot ja
urheiluun liittyvat eraét vakuutusmaksut.”” (HE 278/1998)

“’Urheilija voi nostaa rahastosta varoja myos ilman kulutositteita, jolloin
suoritus on ennakonpidatyksen alaista tuloa. Urheilijan nostaessa urheilu-
uran paatyttyd rahasto-osuutensa, nosto on  kokonaisuudessaan
ennakonpidatyksen alaista tuloa.’” (HE 278/1998)

TVL:ssa on vuodesta 1999 alkaen ollut yksityiskohtaisia sédnnoksia urheilijoiden
tulojen rahastoinnista (TVL 30.12.1992/1535). Rahastointi mahdollistaa
urheilijan tulojen verotuksen siirtdmisen myéhemmélle ajankohdalle. Hallituksen
esityksessd 278/1998 on nostettu esiin tiettyja perusteita, joiden perusteella
voitiin puoltaa urheilijatulon rahastointimahdollisuutta. Syind on mainittu muun

muassa urheilu-uran lyhyys ja urheilijan sosiaaliturvan rajallisuus. Lisdksi muissa
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ammateissa ei ole tavanomaista, ettd aktiivinen ty6ura kestad noin kymmenen
vuotta, joskus ei niinkdin pitkd&n. Rahastointi mahdollistaa myds urheilijan
sopeutumista urheilu-uran jalkeiseen normaalieldmaédn ja vieldpéd yhteiskunnan
kannalta edullisella ja tehokkaalla tavalla. (Andersson, Frande & Linnakangas
2016, 449) Urheilijoilla on kaytettavissa kaksi rahastoa, joiden kayttotarkoitukset
poikkeavat toisistaan: valmennusrahasto ja urheilijarahasto. Néistd rahastoista

seuraavissa alakappaleissa tarkemmin. (Andersson ym. 2016, 450)

TVL 116 a §:n mukaan verovuoden tulona ei pidetd sit4 osaa hanen valittomaésti
urheilemisesta  saamistaan tuloista  (urheilutulo), jotka on maksettu
valtiovarainministerion nimeédmén séation yhteydessa olevaan valtakunnalliseen

valmennusrahastoon tai urheilijarahastoon.
4.1.1 Valmennusrahasto

Valmennusrahaston tarkoituksena on varmistaa yksilurheilijalle mahdollisuus
varautua etuk&teen valmentautumisesta aiheutuviin kuluihin. Palkkasuhteessa
olevilla joukkueurheilijoilla tyonantaja yleensd korvaa kustannukset, joten heita
valmennusrahastojarjestelma ei koske. Valmennusrahastoon voidaan siirtda ilman
vélittdmia veroseuraamuksia urheilijan saamia tuloja, jotka ovat peraisin
urheilusta. Urheilutuloina pidetddn myo6s urheilemiseen liittyvistda mainos- ja
muista yhteistyésopimuksista saatuja tuloja, jos sopijapuolina ovat urheilija,
lajiliitto ja yhteistydtaho yhdessd, eli ns. kolmikantasopimus. (Andersson ym.
2016, 450) Valmennusrahastoon voidaan maksaa muita urheilutuloja kuin
palkkaa. (TVL 30.12.1992/1535) Valmennusrahastoon maksettua urheilutuloa
voidaan kayttdd urheilemisesta aiheutuvien kulujen korvaamiseen verovuoden
aikana kulutositteita vastaan. Verovuoden paattyessa rahastoon voidaan jattaa 20
000 euroa seuraavan vuoden valmentautumista varten. Halutessaan varoja voi
siirtdd valmennusrahastosta urheilijarahastoon. Loppuosa katsotaan verovuoden
ansiotuloksi. (Henkiloverotuksen késikirja 2012, 265) Mikéli valmennusrahastoon
maksaa kahtena vuotena perékkéin vahemman kuin 800 euroa vuodessa, jaljelld
olevat rahat verotetaan seuraavana vuonna. (Andersson ym 2016, 450; TVL
30.12.1992/1535)

35



Yksilolajien urheilijoille  valmennusrahasto tuo mahdollisuuden varautua
etukateen valmentautumisesta aiheutuviin kuluihin. Urheilija voi kerryttéda
rahastoon vuoden aikana urheilutulojaan ilman ylérajaa. Valmennusrahastosta
voidaan kattaa kaytdnndssa samoja urheiluun liittyvié kuluja ja kustannuksia, kuin
joukkueurheilijoiden  ty0nantajat maksavat heiddn  puolestaan, kuten
hotelliydpymiset ja matkakustannukset. Rahastosta voi maksaa korvauksia myos
henkilokohtaiselle valmentajalla tai muille urheilijan kilpailemiseen ja
valmentautumiseen osallistuville henkil6ille, kuten hierojalle tai huoltajalle. (HE
278/1998)

Urheilijan valmennusrahastoon kerddmida varoja voi siirtdd urheilijarahastoon
ilman veroseuraamuksia. Taman lisdksi valmennusrahastoon voi verovuoden
paattyessd  veroseuraamuksitta  jattdd  tulevaa  kilpailukautta  varten
valmennuskatetta enintddn 20 000 euroa. Mikéli mééara ylittdd edelld mainitun
20000 euroa, katsotaan ylimeneva osa urheilijan veronalaiseksi tuloksi.
Valmennnusrahasto yhdistettyna urheilijarahastoon toimii verotuksellisesti todella
hyvin varsinkin suuren Kkertatulon tasaajana tukien samalla urheilijan uran

jalkeisté elamaa taloudellisesti.
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Esimerkki 1:

Valmennusrahastoon on kertynyt verovuoden aikana yhteensa 120 000
euroa. Kustannuksia on Kkorvattu 30000 euroa. Urheilija jattaa
valmennusrahastoon taysiméardisen valmennuskatteen (20 000 euroa) ja

siirtdd enimmaismaaran urheilijarahastoon. Verotettava ansiotulo on

talloin:

rahastoon kertynyt maara 120 000 €

kustannukset - 30000 €

valmennuskate -20000 €

siirto urheilijarahastoon - 60 000 €

verotettava tulo 10 000 €
Esimerkki 2:

Valmennusrahastoon on kertynyt verovuoden aikana yhteensd 50 000
euroa. Kustannuksia on Kkorvattu 25000 euroa. Urheilija jattaa
valmennuskatteeksi 10 000 euroa ja siirtéd 10000 euroa

urheilijarahastoon. Talloin verotettavaksi tuloksi muodostuu:

rahastoon kertynyt méaara 50 000 €
kustannukset -25000 €
valmennuskate -10 000 €
siirto urheilijarahastoon -10 000 €

verotettava tulo 5000 €



4.1.2 Urheilijarahasto

Urheilijarahaston tarkoitus on turvata urheilijan uran jélkeista elamad. Rahaston
avulla urheilija pystyy tasoittamaan urheilemisesta saatujen tulojen verotusta seka
samalla sdéstdmaan uran jélkeiseen aikaan. Koska rahaston padasiallinen tarkoitus
on nimenomaan uran jélkeisen ajan taloudellinen turvaaminen, ei sen vuoksi

rahaston varoja voi tulouttaa ennen kuin urheilu-ura on paattynyt. (HE 278/1998)

Urheilijarahastoa voi kayttaa niin yksilo- kuin joukkueurheilijat. Rahastoitujen
varojen tulee olla valittdmasti urheilusta ansaittua rahaa. Ammattilaisurheilijan
uran paatyttyd rahastoon kertyneet varat helpottavat sopeutumista siviilieldmaan
ja siten myos siirtymistd kouluun tai tyelamaan. N&in ollen urheilijan uran

paatyttya han ei ole tdysin minimisosiaaliturvan varassa. (HE 278/1998)

Ruotsissa rahastointijarjestelma luotiin vuonna 1983 yhden jaékiekkoseuran
aloitteesta. Tavoitteena oli pakottaa pelaajat sdastdmddn rahaa tulevaisuutta
varten, koska oli huomattu, etta vei ainakin viisi vuotta urheilu-uran jalkeen ennen

kuin pelaajat saavuttivat urheilu-uran aikaisen tulotason. (HE 278/1998)

Vuodesta 2007 alkaen on ollut mahdollista rahastoida myds ulkomailta saatuja
urheilutuloja. (HE 114/2006) Kuitenkaan ulkomailta saatujen urheilutulojen
rahastointi ei ole urheilijalle kovinkaan kannattavaa veroseuraamusten takia,
koska ulkomailta saaduista tuloista on jo pidatetty lahdevero. Normaalisti vero
hyvitettdisiin ulkomailta saaduista tuloista Suomessa maksettavista veroista ja
urheilija maksaisi Suomeen vain verojen erotuksen. Ulkomailta saatujen tulojen
rahastointi ja uran péattymisen jalkeen nostaminen aiheuttaisi kahdenkertaisen
verotuksen, silld lahdeveroa ei voida hyvittad, jos tulo rahastoidaan. (Rosback
2010, 22-25)

Urheilijoiden uran paatyttyd he ovat yleensa parhaassa tyoidssa. Suurimmalla
osalla uraansa lopettavista urheilijoista on usein koulutuksen tai ’’siviilityon”’
puute, koska opiskelu ja siviilityon tekeminen urheilu-uran aikana on todella

vaikeaa urheiluun vaadittavan omistautumisen ja tyémaaran takia.
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’Urheilijoiden sosiaaliturvassa on epédkohtana, ettd urheilijan sairastuessa
tai joutuessa tyottémaksi han jaa yleisen sosiaaliturvan varaan, koska
hanen urheilutulojaan ei ole etukateen ohjattu riittdvan sosiaaliturvan
luomiseen. Kun siirtymisessd normaaliin tyfelamaan voi kuitenkin olla
kitkaa, sosiaalivakuutuksen kannalta urheilutulojen rahastointi voisi
osaltaan toimia myds mahdollisesti vajaaksi jadvan sosiaali- ja eldketurvan
taydentdjand.”” (HE 278/1998; HE 259/2009)

Urheilijan ura saattaa paattya akillisesti esimerkiksi loukkaantumisen takia ja
mikali han ei ole valmistautunut milldan tavoin uran jalkeiseen elamaan, saattaa
sopeutuminen ja toimeentulo olla vaikeaa. Uran paattymisen mukanaan tuomat
tunteet ja elamantilanteet ovat luonnollisesti hyvin henkilokohtaisia ja jokainen
suhtautuu asiaan eri tavoin, mutta mikali urheilija on taloudellisesti varautunut
elamédnmuutokseen, helpottaa se huomattavasti sopeutumista. Siirtyminen
normaaliin tyGelamddn aiheuttaa varmasti joka tapauksessa jonkin verran

haasteita, silla muutos on todella suuri urheilijan arjesta normaalityoldisen arkeen.

TVL 116 ¢ §:sséd saadetddn, ettd >’Urheilijalla, jonka verovuoden urheilutulo on
ennen tulon hankkimisesta tai sailyttdmisestd aiheutuneiden menojen
vahentdmista véhintddn 9 600 euroa, on oikeus siirtdd urheilutulostaan
verovapaasti urheilurahastoon enintddn 50 prosenttia urheilutulon bruttoma&rasta
laskettuna ja samalla enintd&n 100 000 euroa vuodessa.’”  Urheilu-uran
paattymisen jalkeen urheilija saa tulouttaa rahastoon siirretyt varat véhintaan
kahden ja enintddn kymmenen vuoden aikana. Urheilija saa itse ilmoittaa erien
lukumé&aran ndissa rajoissa. Kuitenkin poikkeuksena erityisestd syystd, kuten
tyokyvyttdmyyden vuoksi, varat voidaan tulouttaa myds nopeammin kuin kahden
vuoden aikana. Urheilijarahastossa olevat varat ovat nostettaessa veronalaista

ansiotuloa.

Urheilijarahaston tuomia verotuksellisia etuja voidaan pitéa tietyll& tapaa taktisena
verosuunnitteluna. Urheilijan rahastoidessa varojaan, ovat ne pois yhteiskunnan
verotuloista juuri silld hetkelld, mutta silti julkistaloudelliset vaikutukset jaavat
vahdisiksi ja véliaikaisiksi, silld tulot tulevat joka tapauksessa aikanaan
verotetuksi ansiotuloina. Talla pystytddn vahentdmadn esimerkiksi uran
paattymisen jalkeistd sosiaalietuuksien tarvetta, mikd on ndin ollen myos

pidemmalla tahtdimelld yhteiskunnan kannalta edullisempaa.
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4.2 Rahastoitavan tulon maara

Kuten jo kappaleessa 4.1.2 todetaan, Kkaikilla yli 9600 euroa (bruttona)
urheilemisella ansaitsevalla on mahdollisuus siirtd4 vuosittain verottomasti 50
prosenttia saamistaan tuloista urheilijarahastoon. Siirron enimmaisméaéara vuodessa
saa olla kuitenkin 100 000 euroa, mutta vahimmaismaaraa rahastoinnille ei laissa
ole asetettu. Rahastoon ei ole mahdollista siirtdéd muita, kuin urheilemisesta
saatuja tuloja, kuten joukkuelajeissa tydsuhteessa olevien palkat ja yksilolajeissa
Kilpailuista saadut palkkiot. Kuten luvussa 3.1 kerrotaan, urheilusta saatuina
tuloina pidetddn myds mainos- ja yhteistyosopimuksista saatuja tuloja, mikéli ne
on tehty kolmikantasopimuksena.

Esimerkki 1:

Vuodessa 40 000 euroa ansaitseva urheilija siirtdd rahastoon 12 000 euroa
vuosiansioistaan. Talléin hdanelle jad 28 000 euroa verotettavaa tuloa
kyseiselta vuodelta. N&in ollen kuukausitasolla kéaytettévissa olevaa rahaa

on noin 2300 euroa (brutto).
Esimerkki 2:

Vuodessa 215000 euroa ansaitseva urheilija ei voi rahastoida 50
prosenttia tuloistaan, sillé suurin sallittu maaré on 100 000 euroa. Urheilija
siirtd4 tuloistaan suurimman sallitun méaarén rahastoon, eli 100 000 euroa.
Tassa tapauksessa urheilijan verotettavat tulot ovat 115 000 euroa télta
vuodelta. Urheilijalle j&& siis kuukausitasolla kaytettdvéksi rahaa noin
9580 euroa (brutto).

4.3 Rahasto-osuuksien merkinta

Tapa merkitd rahasto-osuuksia saattaa poiketa hieman eri s&atidilld, mutta
rahastointiin hyvaksyttyjen s&atididen s&anndt on kuitenkin pyritty pitdmaan
mahdollisimman samanlaisina ja saatiot pyrkivdat noudattamaan yhtenevéisia
periaatteita. Urheilija voi siirtdd urheilemisesta saatuja tuloja verottomasti
urheilijarahastoon tuloverolaissa saddetyin edellytyksin. (TVL 30.12.1992/1535)
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Urheilija tai urheilijan tyonantaja tekee merkinndt s&ation valitseman
rahastoyhtion verkkopalvelun sahkdisen merkintdlomakkeen kautta tai paperisella
lomakkeella. Rahastojen merkinndn osalta toimitaan kuten Kkyseisen saation
valitseman rahastoyhtion avaintietoesitteissa ja rahastojen s&anndissa on
kuvattuna. Awvaintietoesitteissd ja saannoissd voi olla esimerkiksi maininta
toimeksiannoista, milloin merkint6jd voi tehdd tai mitkd ovat mahdolliset

merkintapaivat.

Esimerkiksi joukkueurheilijan kohdalla tyonantaja usein tilittdd pelaajan
valitseman madran palkasta suoraan rahastoon. Summa voidaan tilittad
esimerkiksi kuukausittain tai yhtend erdnd ennen rahastointipdivad. Siten
pystytddn varmistamaan, ettd rahastoitavat varat on ansaittu valittomasti
urheilusta. Nain ollen pelaajat saavat suoraan seuralta sen osan palkasta, josta
ennakonpidatys ansaintavuonna tehddan. Pdadasiassa yksilourheilijoilla tulot

ohjautuvat valmennusrahaston kautta urheilijarahastoon.

Jaakiekkoilijoiden Koulutus- ja Ammatinedistamissaation seké
Ammattiurheiluséation rahastot tarjoavat kumpikin kolme erilaista rahastoa, joista
urheilijalla on mahdollisuus valita oman riskinsietokykynsd mukaan sopivin
vaihtoehto. Urheilija voi myo6s hajauttaa sijoituksiaan eri salkkuihin riskin

vahentamiseksi.
4.4 Varojen tulouttaminen rahastosta

Jotta urheilija voi alkaa nostaa urheilurahastoon siirtdmidan varoja, hanen on
ilmoitettava uransa paattymisestd. Urheilu-ura katsotaan paattyneeksi silloin, kun
urheilijan urheilutulot kahtena perakkaisena vuotena jadvat alle 9 600 euron eika
urheilija osoita urheilijarahastolle jatkavansa urheilu-uraansa tai urheilijan omasta
ilmoituksesta urheilijarahastolle. (TVL 116 C § 3 momentti). Urheilijan kuollessa,
valmennus- ja urheilijarahastossa olevat varat katsotaan kokonaisuudessaan
kuolinvuoden veronalaiseksi ansiotuloksi (TVL 116 C 8§ 4 momentti).
Urheilijarahastosta tuloutuvat varat ovat kokonaisuudessaan veronalaista
ansiotuloa (TVL 116 C § 5 momentti). Nain ollen verotuksellinen hyoty saattaa

olla huomattava verrattaessa siihen, etta tulot verotettaisiin pddomatuloina, jonka
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tulovero on 30 000 euroon saakka 30 prosenttia ja siitd ylimenevalta osalta 34
prosenttia. (TVL 30.12.1992/1535)

Urheilijarahastoon siirretyt tulot nostetaan tasasuuruisina erina vahintaan kahden
ja enintddn kymmenen vuoden aikana urheilu-uran paattymisen jalkeen. Nostot
tapahtuvat s&ation ja rahaston saantdjen mukaisesti esimerkiksi kertasummana tai
kuukausittain. Varoja voi alkaa nostaa jo heti uran paatyttya, esimerkiksi jos uran
katsotaan paattyneen 2016 huhtikuussa, voi varoja alkaa nostamaan saman vuoden
toukokuussa. Varat voi nostaa kuitenkin aikaisintaan 2 vuoden aikana uran
paattymisestd. Mikali ura loppuu vuonna 2016, on varojen nostaminen kuitenkin
aloitettava viimeistddn vuonna 2019. N&in& vuosina rahastosta nostettavat maarat
helpottavat entisen urheilijan  siirtymista siviilielamaan ja esimerkiksi

kouluttautumista uuteen ammattiin.

Tuloutuksen aikana rahastopddomalle kertyy myods tuottoa, joka tuloutetaan
yhtena ylimadraisend vuotena. Esimerkiksi mikéali urheilija tulouttaa varat viiden
vuoden aikana, tuloutuvat tuloutuksen aikana kertyneet tuotot kuudentena vuonna
tai vastaavasti yhdeksan vuoden tuloutuksessa 10. vuonna. Eli rahastoitu maara,
joka on rahastoitu pd&doma + sadstoaikana kertyneet tuotot, maksetaan tasaerissa ja
tdman lisdksi tuotto, joka kertyy tuloutusaikana, maksetaan omana erdand

tuloumisen paattyymisestd seuraavana vuonna.
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Esimerkki 1 varojen tulouttamisesta:
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Ura paattyy vuonna 2016, urheilija p4&ttad tulouttaa rahaston varat vuosina 2018-

2022, eli viidessa vuodessa. Laskelmassa tuloutusajan tuotoksi on laskettu 3 %.

Tuotto lasketaan jokaisen tuloutettavan vuoden padoman mukaan.

Taulukko 1. Varojen tuloutuminen vuosina 2018-2022 + tuloutusajan tuotto

vuonna 2023.
Vuosi|Rahastopadoma |Tuotto tuloutusajalta| Tuloutusivuosi  |Muut ansiotulotivuosi |Ansiotulot yhteensé
100 000,00€
2018 80 000,00€ 2400,00€ 20000,00€ 0,00€ 20000,00 €
2019 60 000,00€ 1800,00€ 2000000€ 0,00€ 20000,00€
2020 40000,00€ 1200,00€ 2000000€ 10000,00€ 30000,00€
2021 20000,00€ 600,00 € 20000,00€ 15.000,00€ 35000,00€
202 0,00€ 0,00€ 2000000€ 20000,00€ 40000,00€
2023 {tuloutusajan tuotto, 3%) Yht. 6 000,00€ 600000 € 25000,00€ 31000,00€

Rahastosta nostetut varat ovat vasta nostamisvuonna tuloveron alaisia ja nain

ollen urheilija pystyy tasoittamaan verotustaan uran paatyttya.

Esimerkki 2 varojen tuloutumisesta:

Ura paattyy vuonna 2022, urheilija paatta tulouttaa rahaston varat vuosina 2023-

2030, eli kahdeksassa vuodessa.

Taulukko 2. Varojen tuloutuminen vuosina 2023-2030 + tuloutusajan tuotto

vuonna 2031.

Vuosi|Rahastopaaoma (Tuotto tuloutusajalta [Tuloutusivuosi  |Muut ansiotulot/vuosi |Ansiotulot yhteensa
300 000,00 €
023 262 500,00 € T875,00€ 37 50000€ 0,00€ 37 500,00€
2024 22500000 € 6750, 00€ J750000€ 000€ 37 500,00€
2025 187 500,00 € h62500€ 37500,00€ 000€ 37 500,00€
2026 150 000,00 € 4500,00€ 37500,00€ 12000,00 € 4950000 €
00 112500,00 € 33500€ 37 50000€ 15.000,00 € 52500,00€
2028 75000,00€ 225000€ J750000€ 1500000 € 52 500,00€
2029 3750000 € 112500 € 37500,00€ 2000000 € 57500, 00€
2030 0,00€ 0,00€ 37500,00€ 2400000 € 61500, 00€
2031 (tuloutusajan tuotio, 3 %) Yht. 31 500,00 € 3150000€ 2500000€ 56 500,00€
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4.5 Laskennallinen hyoty

Laskelmissa on kéytetty kuviitteellisia lukuja tulojen ja verojen nousun suhteen,

joten ne ovat suuntaa antavia.

Taulukko 3. Laskelma, jossa urheilija ei siirrd urheilijarahastoon urheilutulojaan
ollenkaan.

Vuosi Vero % Tulot (brutto) Siirto urheilijarahastoon Verotettavatulo  Veronosuus ~ Tulot (Netto)
2007 25% 30 000,00 € £ 30 000,00 £ 7500,00€  22500,00€
2008 25% 35000,00 € £ 35000,00£€ 8750,00€  20250,00€
2009 25% 35000,00 € £ 35000,00£€ 8750,00€  20250,00€
2010 25% 40000,00€ £ 40000,00€ 10000,00€  30000,00€
2011 0% 45000,00€ £ 45000,00€ 13500,00€  31500,00€
2012 0% 60 000,00 € £ 60000,00€  18000,00€  42000,00¢€
2013 0% 70 000,00 € £ 70000,00€ 21000,00€  45000,00¢€
2014 5% 85000,00€ £ 85000,00€  29750,00€  55250,00€
2015 5% 90 000,00 € £ 90000,00€  31500,00€  58500,00¢€
Yhteensd 450 000,00 € € 430000,00€ 14875000€ 341250,00¢€

Taulukko 4. Laskelma, jossa urheilija siirtda vuosina 2007-2010 10% ja vuosina
2011-2015 20% bruttotuloistaan urheilijarahastoon.

Vuosi Vero % Tulot (brutto) Siirto urheilijarahastoon Verotettava tulo  Veron osuus  Tulot [Netto)

2007 25% 30 000,00€ 3000,00 € 27000,00€ 6750,00€  20250,00€
2008 25% 35000,00€ 3 500,00 € 31500,00€ 781500€  23625,00€
2009 25% 35000,00€ 3 500,00 € 31500,00€ 781500€  23625,00€
2010 25% 40 000,00 € 4 000,00 € 36 000,00€ 9000,00€  27000,00€
2011 30 % 45 000,00 € 9000,00 € 36000,00€ 10800,00€  25200,00€
2012 30 % 60 000,00 € 12 000,00 £ 43000,00€  14400,00€  33600,00€
2013 30 % 70 000,00 € 14 000,00 £ 56000,00€ 16800,00€  35200,00€
2014 35% 85000,00€ 17 000,00 € 68 000,00€  23800,00€  44200,00€
2015 35% 90 000,00€ 18 000,00 £ 72000,00€ 25200,00€  46800,00€

Yhteensd 430 000,00€ I 84 000,00 £ 406000,00€ 122500,00€ 283500,00€



Taulukko 5. Laskelma, jossa kuvion 3. mukaisten urheilijarahastoon tehtyjen
siirtojen vuosituotoksi on laskettu 3%.

Vuosituotto 3%
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Vuosi Siirto urheilijarahastoon P&&oma vuoden lopussa Wuosituotto 3 % yht
2007 3000,00 € 3090,00 € 90,00 € 3090,00 €
2008 3500,00 € 6787,70 € 197,70 € 6787,70 €
2009 3500,00 € 10 287,70 € 308,63 € 10596,33 €
2010 4000,00 € 14 696,33 £ 437,89 € 15034,22 €
2011 9 000,00 € 20034,22 € 721,03 € 24 755,25 €
2012 12 000,00 € 36 755,25 € 1102,66 € 37857,91¢€
2013 14 000,00 € 51857,91 € 155574 € 53 413,65 €
2014 17 000,00 € 70 413,65 € 2112,41€ 72 526,06 €
2015 18 000,00 £ 90 526,06 £ 271578 € 93 241,84 €
Yhteensd 84 000,00 € 924184 € 93 241,84 €
Edellda olevien laskelmien mukaisesti mikali urheilija siirtdd urheilutulojaan
rahastoon, maksaa h&n vuosien aikana veroja yhteensa 26 250 euroa vahemmén
verrattuna siihen, ettd ei siirtdisi varojaan lainkaan rahastoon. On kuitenkin
huomioitava, ettd laskelmien mukaan siirrettdessa rahastoon myés vuosien aikana
saamat nettotulot ovat 57 750 euroa pienemmét. Uran paatyttyd laskelman
mukaisen kolmen prosentin tuotto-odotuksen mukaisesti olisi rahastoon
kertyneiden varojen méard 93 241,84 euroa. Mikéli urheilija tulouttaisi varat
viiden vuoden aikana rahastosta alkaen vuodesta 2016:
Taulukko 6. Varojen tuloutus ja niistd maksettava vero.
Vuosi Rahastopiioma (Tuotto tuloutusajalta | Tuloutus/vuosi | Muut ansiotulot/vuosi {Ansiotulot yhteensd |Vero-% |Veron madri | Nettotulot
93 241,84¢
iG] 7459347% 2231806 1864837€ 000€ 1864837€) 15% 279726€ 1585111€
007)  555.10¢ 1678356 1864837€ 000¢ 1864837€) 15% 27976€ 15851,11¢
018 3720673¢ 1118906 | 1864837€ 000¢ 1864837€ 15% 27976€ 15851,11¢
019 1864837¢ 550456 1864837¢ 000€ 1864837€) 15% 279706€ 1585111¢
2000 000€ 000 1864837€ 000€ 1864837€) 15% 279726€ 1585111€
83 24185¢ 13986,30€| 7925555€
2021 {tuloutusajan tuotto, 3%) Yht. 559451 £

Taulukko 6. laskelma on tehty siten, ettd urheilijalla ei olisi tuloutusaikana muita
tuloja kuin rahastosta saamansa tulot. Kuvioiden 2 ja 3 mukaisesti, urheilija
maksaa kyseisen aikajakson aikana veroja 26 250 euroa vahemman, mikéli siirtda
tulojaan rahastoon. Tuloutuksen aikana maksamat verot ovat taulukko 4.

mukaisesti yhteensd 13 986,30 euroa. N&in ollen néinkin pienilla summilla



urheilijan verotuksellisesti saama hyoty ja sééstd on 26 250 euroa — 13 986,30
euroa = 12 263,70 euroa.

Urheilijan rahastoidessaan urheilutulojaan, méaardytyy verohyoty progressiivisen
verotuksen perusteella, eli veron méara kasvaa sitd korkeammaksi mita suurempi
tulojen kokonaissumma on. Rahastoinnin ansiosta osa tuloista lykkaantyy
my6hemmaéksi, jolloin my0ds progressio laskee. Urheilijarahaston avulla uran
paatyttya urheilija pystyy itse maarittdméan rahastosta tuloututtevat maarét
sallittujen aikajaksojen puitteissa ja siten vaikuttamaan verotettavaan tuloon eri

nostovuosina.
4.6 Palveluntarjoajat

Rahastointiin ~ hyvaksyttyjen  s&atididen  s&anndt  pyritddn  pitdmaan
mahdollisimman samanlaisina. Liséksi tarkoituksena on, ettd rahastojen hoidossa
seké sijoitustoiminnassa noudatettaisiin mahdollisimman yhtenevéisia periaatteita.
Rahastojen tulee siis olla saatiomuotoisia itsenéisié rahastoja tai erillisia rahastoja
jo olemassa olevissa saatidissa. Padasiassa urheilijarahastot ovat olleet lajiliittojen
alaisia. Kaytanndssa kunkin lajiliiton urheilijat ovat rahastoineet urheilutulojaan
oman lajiliiton alaiseen rahastoon. Urheilijoiden rahastoihin siirtdamét varat on
pidettdva kokonaan erilldan lajiliittojen tai muun sdilytysyhteisén varoista. Nain
esimerkiksi lajiliiton tai séilytysyhteison mahdolliset talousvaikeudet eivét
vaaranna urheilijan rahastossa olevien varojen séilymistd. Rahastojen on oltava

valtakunnallisia, joten esimerkiksi seuratasolla urheilijarahastoa ei voi hyvéaksya.

Aiemmin Suomessa toimi viisi lajiliiton tai pelaajayhdistyksen perustamaa
saatiotd, jotka hallinnoivat kukin omia valmennus- ja urheilurahastojaan.
Ongelmana jarjestelméssa oli se, ettd urheilijalla, joka halusi sijoittaa
urheilutulojaan tulevaisuuden varalle, oli hdanelld mahdollisia vaihtoehtoja
kaytannossa lajiliitto- tai pelaajayhdistyskohtaisesti tasan yksi. Lokakuussa 2015
Ammattiurheilusaation perustama urheilijarahasto tuo ensimmaistd kertaa tervetta
kilpailua talle alalle. Kyseinen rahasto on kaikille ammattilaisurheilijoille avoin,
jolloin rahastoon voi rahastoida varoja mink& tahansa lajin urheilija, eik& han ndin

ole sidottu ainoastaan oman lajiliittonsa tai pelaajayhdistyksen hallinnoimaan
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rahastoon. Nyt urheilija voi verrata eri vaihtoehtojen valilta itselleen sopivimman
rahaston. Monet urheilijat ovat olleet tyytyméattdmia oman lajiliiton tai
pelaajayhdistyksen hallinnoimaan rahastoon, silld rahastot ovat jaéneet selvasti
alle vertailuindeksien. Tama on urheilijalle seké& koko urheilijarahastotoiminnalle
todella hyvé piristysruiske, kun tulee kilpailua ja kaikki joutuvat panostamaan
entistd parempaan palveluun. Nain ollen kilpailu parantaa erityisesti urheilijoiden
etuja. KVL 009/2016 ennakkoratkaisun mukaan urheilija voi halutessaan siirtda
urheilijarahaston varoja toiseen urheilijarahastoon ilman veroseuraamuksia.
(Verohallinnon  kotisivut, ennakkopaatds KVL:009/2016) Vuoden 2017
helmikuussa muun muassa Jaékiekkoiloijoiden Koulutus- ja
Ammatinedistamissaation hallitus on kilpailun vuoksi paétti, ettd myds heidan
allaan toimiva urheilijarahasto on avoin kaikille urheilijoille, silla aikaisemmin

kyseiseen rahastoon ovat voineet tehda talletuksia vain jaakiekkoilijat.
Tall& hetkelld Suomessa toimivat s&atiot:

- Yleisurheilun Tuki -saatid, perustettu vuonna 1953. Toimii Suomen
urheiluliitto ry:n yhteydessa

- Jaadkiekkoilijoiden Koulutus- ja Ammatinedistamissaatio, perustettu
vuonna 1982. Toimii Suomen jaékiekkoilijat ry:n yhteydessa

- Suomen Hiihtourheilun Kannatussaatio, perustettu vuonna 1995. Toimii
Suomen Hiihtoliitto ry:n yhteydessa

- Suomen urheilijoiden tukisaatio, perustettu vuonna 2001. Toimii SLU ry:n
yhteydessé

- Suomen urheilijoiden koulutus- ja ammatinedistdmissaatio, perustettu
vuonna 2002. Toimii Jalkapallon Pelaajayhdistyksen yhteydessa

- Ammattiurheiluséatio sr, perustettu vuonna 2015. Toimii HCP Sportin
yhteydessé

(Patentti- ja rekisterihallituksen kotisivut, virre-hakupalvelu)
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5 TUTKIMUS - KYSELYTUTKIMUS URHEILIJALLE

Tassa luvussa kerrotaan, miten tdmén opinndytetyon tutkimusosuus ja aineiston
keruu toteutettiin. Luvussa esitelladan valittu tutkimusmenetelmd, kerrotaan
aineiston keruusta sek& analysoinnista ja esitellaan tutkimuksen kohderyhmé seka

kyselytutkimuksen runko.
5.1 Tutkimussuunnitelma ja -menetelméa

Taman opinndytetyon tutkimusmenetelmaksi on valittu kvantitatiivinen eli
maaréllinen tutkimus. Empiirisen osan tavoitteena on kerdtd mahdollisimman
paljon monien eri lajien urheilijoiden nékemystd aiheeseen liittyen.
Kvantitatiivinen eli maarallinen tutkimus soveltuu erinomaisesti maarélliseen ja
numeeriseen mittaamiseen. Kvantitatiivisessa tutkimuksessa korostuu muuttujien
muodostuminen  taulukkomuotoon, jotta tulokset olisivat tilastollisesti
kasiteltdvissd.  N&in  tuloksia  voidaan  havainnollistaa  esimerkiksi
prosenttitaulukoiden ja erilaisten kuvioiden avulla. (Hirsijarvi, Remes &
Sajavaara 2007, 136) Nain ollen kvantitatiivinen menetelma sopii tahan tychon
paremmaksi menetelméksi kuin kvalitatiivinen, silld sen avulla on helpompi
selvittdd lukuihin liittyvid kysymyksié ja eri asioiden riippuvuuksia. Talla tavoin
saadaan Kkartoitettua olemassa oleva tilanne, mutta vastaavasti taas syité asioille ei
riittavasti pystyta selvittdamaan. (Heikkila 2004, 16.) Tutkimuksen perusjoukon
muodostivat Suomessa huipputason urheilijat.

5.2 Tutkimusaineiston keruu

Opinnaytetyon tutkimusaineisto keréttiin internetissd  suoritettavan
kyselytutkimuksen avulla, eli niin sanottuna survey-tutkimuksena. Survey-
tutkimuksessa tietoa kerdtdan vakioidussa muodossa joukolta ihmisid, eli
jokaiselta kyselyyn osallistuneilta kysytddn sama asiasisaltd samalla tavalla
(Hirsijarvi  ym. 2007, 130). Aineistonkeruun  menetelméksi valittiin
kyselytutkimus, silld tavoitteena oli saada mahdollisimman paljon vastauksia eri
urheilulajien edustajilta ja pyrkimys pitédé kysely mahdollisimman vaivattomana ja
nopeana tehda. Survey-kyselyn etuina on, ettd silld saadaan keréttya laaja aineisto
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tehokkaasti ja aineisto on nopea kasitella tietokoneen avulla sekd muutettavissa
helposti tilastoiksi. Kyselyssd suurin  osa kysymyksistd on esitetty
monivalintakysymyksind, jolloin vastausvaihtoehdot on ennalta maaritetty ja
kysymysmuoto vakioitu. Monivalintakysymysten avulla saadaan vastauksien
perusteella hyvé vertailukelpoisuus ja se on vaivattomampi vaihtoehto vastaajalle
avoimen kysymyksen sijaan. Mielipidekysymykset on luokiteltu viisiportaisen
asteikkona. Kyselyn rakenteen muodostaa kolme osiota; vastaajan taustatiedot,
varautuminen uran jalkeiseen aikaan seka suhtautuminen sijoittamiseen ja

saastamiseen.

Tutkimusaineisto on keratty Google Forms -ohjelmalla tehdylla kyselylla (LIITE
1), jossa ohjelma mahdollistaa kaavakkeen laatimisen palvelun verkkosivulle.
Né&in ollen vastaaminen onnistui erinomaisesti alypuhelimella, mika oli tarke&
kriteeri ohjelmaa valittaessa. Aineiston hankinta oli ajallisesti rajattu ja kaikKki
vastaukset annettiin  vuoden 2017 tammi - maaliskuun aikana. Kutsu
kyselytutkimukseen lahetettiin eri lajiliittojen ja kontaktien kautta suoraan
urheilijoille sdhkopostilla tai puhelimitse. Lahtokohtana otoksen koolle oli, etta
vastausten madra olisi mahdollisimman suuri eri lajien edustajilta ja mahdollistaisi
oikean ja kattavan kuvan aiheesta. Tavoitteena oli saada véhintadn kuuden eri
lajien edustajilta yhteensd 150 vastausta. Kaikkiaan kyselyyn vastasi 192
urheilijaa kahdeksasta eri lajista. Kysely lahetettiin yhteensa noin 500 urheilijalle,
joten vastausprosentiksi muodostui 38. Tulosta voidaan pitdd hyvang, ottaen
huomioon kyselyn toteutustapa ja se, ettd monien urheilijoiden kohdalla kysely
sattui kilpailukauden hektisimpaan aikaan, mikéd saattaa vaikuttaa halukkuuteen

osallistua kyselyyn.
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6 TUTKIMUSAINEISTON TULOKSET

Tassa kappaleessa esitelladn opinndytetyon tutkimuksen tulokset, jotka saatiin
verkkokyselyn avulla. Tulokset on kerdtty eri lajien huippurheilijoilta
kyselytutkimuksen avulla. Kappaleen alussa kdydaan l&pi vastaajien perustietoja,
kuten sukupuoli-, iké- ja lajijakaumia, koulutus seka urheilutulot. Taman jalkeen
tarkastellaan urheilijoiden varautumista uran jalkeiseen aikaan sek& suhdetta ja
tietamysta urheilijarahastoihin liittyen. Lopuksi kaydaan l&pi urheilijoiden
suhtautumista sijoittamiseen ja saastamiseen. Kyselyn tuloksia on analysoitu
kayttdmalla Google Forms- ohjelman valmiita raportoinnin tydkaluja seké
Microsoft Excel -ohjelmaa, jonka avulla saa muodostettua erilaisia taulukkoja

seké pylvasdiagrammeja.
6.1 Vastaajien taustatiedot

Kyselyn seitsemén ensimmadista kysymystd muodostivat Vastaajan taustatiedot -
osion. Tassd osiossa kysyttiin vastaajan sukupuoli, syntymavuosi, korkein
suorittamansa tutkinto, laji, urheilutulot vuonna 2016, taso jolla urheilee sek&

kuinka monta vuotta on saanut urheilutuloja.

Kaikista kyselyyn vastanneista 164 (85 %) oli miehi& ja 28 prosenttia (15 %)
naisia. ~ Sukupuolijakauma  selittyy  silld, ettd  Suomessa  naisia
ammattilaisurheilijoina on miehiin verrattuna moninkertaisesti vahemman ja myds
lajien  edustajat, jotka  kyselyyn osallistuivat ovat péasdantoisesti
’miesvoittoisempia’’ lajeja. Esimerkiksi Kkyselyyn vastanneet jaakiekkoilijat,

jalkapalloilijat, pesapalloilijat seka lentopalloilijat ovat kaikki miehia.

Kuviossa 5 ikdjakauma on jaoteltu viiteen eri ikdryhmdan syntymévuosien
mukaan viiden vuoden vélein, pois lukien viimeinen ikaryhma, jossa ikéhaitari on
nelja vuotta. Vanhin vastaaja on syntynyt vuonna 1978 ja nuorin vuonna 2001.
Kuten kuviosta voidaan todeta, on vastauksia saatu jokaisesta ik&ryhmasta
kohtuullisen hyvin, mutta painottuen erityisesti vuosien 1983-1997 valille, jossa

suurin osa vastaajista on.
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Kuvio 5. Vastaajien ikdjakauma luokiteltuna viiteen eri ikaryhmaan viiden

vuoden valein.

Vastaajista 47 prosentilla  korkein suorittamansa tutkinto on ylioppilas,
seuraavaksi suurimmat tutkintoryhmét ovat ammatillinen perustutkinto (17 %)
sekd peruskoulu (15 %). Vastaajista 9 prosenttia on suorittanut AMK-tutkinnon ja
nelja prosenttia kandidaatin tutkinnon. Maisterin tutkinnon on suorittanut 7

prosenttia vastaajista ja vain yksi henkild ylemméan AMK-tutkinnon.

Korkein suorittamasi tutkinto
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Kuvio 6. Korkein suorittamasi tutkinto.
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Vastaajissa on kaikkiaan kahdeksan eri lajin edustajaa. Kaikista vastaajista 54 (28
%) on jaékiekkoilijoita, 51 jalkapalloilijoita (26 %) ja 40 (21 %) pesépalloilijoita.
Vastaajista 17 on yleisurheilijoita (9 %), koripalloilijoita 16 (8 %), maastohiiht&jia
kymmenen (5 %) ja lentopalloilijoita kolme (3 %). Vastaajissa on myods yksi

painonnostaja.
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Kuvio 7. Vastaajien lajijakauma
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Vastaajien urheilutulot vuonna 2016 olivat valilta 0 — 400 000 €. 61 kyselyyn
vastanneista (32 %) tienasi urheilutuloja 0 — 10 000 € vuonna 2016. Toiseksi
suurin luokka on 28 vstagjalla (15 %) 10001 — 20000 € tienanneet ja
kolmanneksi eniten vastaajia oli luokassa 30 001 — 40 000 €, jossa on 27 vastaajaa
(14 %). Tuloluokassa 20 001 — 30 000 € vastaajia on 23 (12 %) ja 40 001 — 50 000
€ tienanneita on 13 (7 %). 50 001 — 100 000 € tuloihin ylsi 22 vastaajaa (12 %) ja
18 vastaajan urheilutulot ylittivat 100 000 €.

Urheilutulojen jakauma
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Kuvio 8. Urheilutulojen jakauma vastaajien kesken.
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Kuten kuviosta 9 nékyy, vastaajista 175 (91 %) urheilee t&ll& hetkella SM-tasolla.
192:sta vastaajasta 17 urheilee kdytannossd vain kansainvélisesti, eivatkd nain
ollen Kkilpaile valttaméatta lainkaan Suomen mestaruudesta. Monet urheilijat
Kilpailevat kansallisen tason liséksi esimerkiksi Pohjoismaiden mestaruudesta
(26), Euroopan mestaruudesta (29) sekd Maailman mestaruudesta (21). Vastaajista
kaiken kaikkiaan seitsemén on talla hetkelld Olympiatason urheilijoita.

Taso jolla urheilet
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Kuvio 9. Taso, jolla kyselyyn vastanneet kilpailevat.



Kysyttaessa urheilijoilta kuinka monta vuotta he ovat saaneet urheilutuloja,
vastaajista 44 (23 %) ilmoitti, ettd on saanut urheilutuloja 0-2 vuotta, joka oli
myaos suurin ryhmaé luokittelussa. Huomioitavaa on, etta naista 44:sta yhdellatoista
ei ollut urheilutuloja lainkaan. Luokittelu on jaoteltu kolmen vuoden vélein. Kuten
kuviosta k&y ilmi, urheilijoiden maara jaottelussa laskee suhteellisen tasaisesti
lukuun ottamatta luokkaa 18-20 vuotta, joita vastaajista oli vain kahdeksan (4 %)

henkiloa.

Kuinka monta vuotta olet saanut

urheilutuloja?
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Kuvio 10. Urheilijoiden madarat jaoteltu luokkiin, josta nédkee kuinka monta vuotta
he ovat saaneet urheilutuloja.
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6.2 Varautuminen uran jalkeiseen aikaan

Tassa osiossa kysymykset kasittelevat urheilijan varautumista taloudellisesti

jalkeiseen aikaan seka tietdmystéa ja kiinnostusta urheilijarahastoista.

Urheilijoista 114 kertoo, ettd ovat jo varautuneet taloudellisesti uran jalkeiseen
elamain ja 78 vastasi, etté eivéat ole lainakaan varautunut uran jélkeiseen elaméaan

taloudellisesti.

139 vastaajaa (72 %) on sita mieltd, ettd urheilijoille ei kerrota tarpeeksi eri
mahdollisuuksista tai tavoista kuinka he voisivat jo uran aikana turvata uran
jalkeistéd elamad. Loput 53 (28 %) vastaajaa olivat tyytyvaisié siihen, kuinka heille

on Kkerrottu uran jalkeisen elamén turvaamisesta.

Urheilijoilta kysyttdessd onko urheilijarahasto heille tuttu, menivét vastaukset
ldhes puoliksi. Vastaajista 97 eli 51 % kertoo, ettd urheilijarahasto ei ole heille

tuttu ja lopuille 95:1le (49 %) urheilijarahasto on tuttu.

139 (72 %) vastaaja kertoo, ettd he eivat ole tietoisia eri urheilijarahastoista tai
niiden vaihtoehdoista. Loput 53 (28%) vastaajaa ovat tietoisia eri

urheilijarahastoista seké vaihtoehdoista.

Suurin osa vastanneista (73 %) ei ole siirtdnyt urheilutulojaan lainkaan
urheilijarahastoon. Loput 52 (27 %) vastaajaa on siirtdnyt tulojaan
urheilijarahastoon ja muun muassa télla tavoin turvannut uran jalkeistd elamaa

taloudellisesti jo aktiiviuransa aikana.

Urheilijarahastoon tulojaan siirtdneistd 39 (75 %) ilmoitti seuraavansa rahaston
arvon kehitystd. Joka neljds urheilijarahastoon sijoittaineista ei siis seuraa
rahaston arvon kehitystd, mika saattaa kertoa siit4, ettd urheilija luottaa taysin
rahastoa hallinnoivaan tahoon tai heitd ei valttaméattd niinkaan kiinnosta rahaston

tuottomahdollisuus vaan ylip4atadn rahastosta saatava verohyoty.

Urheilijarahastoon sijoittaneista vain 12 vertailee rahastoja keskendén, loput 40

vastaajaa eivat vertaile rahastoja lainkaan. Vertailtavuuden vahyys saattaa selittya
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osittain sillg, ettd vaihtoehtoja ei aikaisemmin ole kaytdnnossé ollut ja myos
urheilijoiden tietaméattdmyys muista vaihtoehdoista on ollut vahdista. Uskon, etta
tulevaisuudessa  rahastojen  vélinen vertailu liséantyy, silla  Kilpailu

urheilurahastoissa on liséantynyt ja vaihtoehtoja on entistd enemman.

Urheilijarahastoon sijoittaneista urheilijoista ylivoimaisesti suurin ryhma koostuu
jaakiekkoilijoista, joiden osuus vastaajista on 63 %. Toiseksi eniten sijoittaineta
loytyy jalkapallosta (15 %).Kyselyyn vastanneista maastohiihtdjista 5 (9 %) ja
yleisurheilijoista 4 (8 %) on siirtdnyt urheilutulojaan rahastoon. Lentopalloilijoista
yksi ja painonnostosta ainoa vastaaja on myds siirtdnyt tulojaan
urheilijarahastoon. Pesdpalloilijoista ja koripalloilijasta ei kukaan vastaajista ole
siirtanyt tulojaan rahastoon. Jaakiekkolijoiden suuri osuus rahastoon sijoittaineista
ei ole yllatys, sill4 jadkiekko on Suomessa ylivoimaisesti *’ammattimaisin’’ laji,
jossa myos rahaliikenne ja palkkiotaso on muihin lajeihin verrattuna suurta.
Jadkiekkoilijoiden Koulutus- ja Ammatinedistamissaatié hallinnoima rahasto on
myos tadhan asti ollut ylivoimaisesti aktiivisin toimija urheilijoiden tekemien
rahastomerkintéjen maaralld mitattuna. Jaakiekkoilijoiden Koulutus- ja
Ammatinedistdmissaation sekd Ammattiurheiluséétion edustamien rahastojen
sijoitusstrategia on aktiivisempi verrattuna muihin s&atiéihin, joiden strategia ja
sijoituspolitiikka on maltillisempi ja tarkoitus lahinna sailyttdd urheilijoiden
varoja ilman suuria tuotto-odotuksia. Vastauksia tarkasteltaessa on syytd myos
huomioida erot joukkue- ja vyksilolajien vélilla. Yksilolajeissa padosa
rahastoinnista tapahtuu ensin valmennusrahastoon ja sieltd vasta itse
urheilijarahastoon, kun taas joukkuelajeissa urheilijarahastoon siirto tapahtuu

usein esimerkiksi suoraan palkasta palkanmaksun yhteydessa.

Kyselyyn vastanneiden j&akiekkoilijoiden rahastoimat varat vuonna 2016 olivat
yhteensd 886 200 euroa, yksittdiset siirretyt summat vaihtelivat 1200 — 100 000
euron Valilla. Jalkapalloilijoiden yhteissumma oli 54 000 euroa, summat
vaihtelivat 3000 — 34 000 euron valill4&. Kahdeksasta jalkapalloiljasta vain kolme
ilmoitti rahastoon siirtdménsa summat ja viisi jatti vastaamatta siirtdmaansa
madradn. Maastohiihtdjien siirtdméat varat rahastoon olivat yhteensd 62 000 euroa,

summien ollessa 3000 — 27 000 euron Valilla. Yleisurheilijoista viisi ilmoitti
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siirtdneensa urheilutuloja rahastoon, mutta vain kaksi vastaajista ilmoitti summat,
jotka olivat 4000 euroa ja 25000 euroa, eli yhteensd 29 000 euroa. Ainoa
rahastoon siirtanyt lentopalloilija oli siirtdnyt rahastoon 5000 euroa ja

painonnostaja 350 euroa.

Urheilijarahastoon sijoittaneet
lajien mukaan

35
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10

Kuvio 11. Urheilijarahastoihin sijoittaineet lajien mukaan jaoteltuna.
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Vastagjista vain 17 (9 %) kertoi tuntevansa urheilijarahaston tuomat
mahdollisuudet ja edut erittéin hyvin. Melko hyvin kertoo tuntevansa 32 (17%) ja
kohtalaisesti 29 vastaajaa (15 %). Urheilijoista 37 (19 %) kertoo tuntevansa
urheilijarahaston mahdollisuudet ja edut melko huonosti ja 77 (40 %) vastaajaa,
eli ylivoimaisesti suurin maard vastaajista oli ryhméssd, jotka eivat tunne
urheilijarahaston tuomia mahdollisuuksia ja etuja lainkaan. Huomion arvoista on,
ettd suurin osa vastaajista, jotka ilmoittivat siirtdneensa urheilijarahastoon
varojaan, tuntevat rahaston tuomat mahdollisuudet ja edut erittdin hyvin tai melko
melko hyvin. Kuitenkin my6s ndista vastaajista yhdeksan kertoo, tuntevansa
rahaston vain kohtalaisesti ja nelja vastaajaa melko huonosti. Luonnollisesti
suurin osa Vastaajista, jotka ei ole siirtdnyt urheilijarahastoon varojaan, eivat

paasaantoisesti myodskaan tunne sen tuomia mahdollisuuksia ja etuja.

Kuinka hyvin tunnet urheilijarahaston tuomat
mahdollisuudet ja edut?

5. Erittdin hyvin S — 17
4. Melko hyvin I 32
3. Kohtalaisesti I 29
2. Melko huonosti I 37

1. En lainkaan

77

o
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Kuvio 12. Vastaajien tietdmys urheilijarahaston tuomista mahdollisuuksista ja
eduista.
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6.3 Suhtautuminen s&astamiseen ja sijoittamiseen

Vastaajista lahes 60 % Kkertoo olevansa erittdin tai melko kiinnostunut
sijoittamisesta. Noin 30 % vastaajista sijoittaminen kiinnostaa kohtalaisesti ja noin
7 % ilmoittaa, ettei ole kovinkaan kiinnostunut. Vajaa 5 % vastaajista kertoo, etta
sijoittaminen ei kiinnosta lainkaan. Vastaukset jakaantuivat suhteellisen tasaisesti
eri vastaajatyyppien mukaan. Kaytannossa sukupuolella, koulutuksella, lajilla tai
tulotasolla ei ollut merkitysta siihen, kuinka kiinnostunut urheilija sijoittamisesta

on vaan vastaukset jakaantuivat tasaisesti.

Kiinnostukseni sijoittamista
kohtaan

Erittdin kiinnostunut I 38
Melko kiinnostunut I 75
Kiinnostaa kohtalaisesti I 56
En kovin kiinnostunut I 13
I

Ei lainkaan kiinnostunut

Kuvio 13. Urheilijoiden kiinnostus sijoittamista kohtaan.
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Suuri osa vastaajista (46 %) kertoi sijoituskokemustansa olevan todella tai melko
positiivisia. Noin 44 % vastaajista ei osannut sanoa, joka selittyy osin sillg, etta
moni ei ole sijoittanut varallisuuttaan mihink&én. Reilu 8 % vastaajista kertoo

heidan kokemuksensa sijoittamisesta olevan melko tai todella negatiivisia.

Kokemukseni sijoittamisesta

5. Todella positiivisia _ 17

4.Melko positivisia [ 2

2. Melko negatiivisia - 9
I

1. Todella negatiivisia 7

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

Kuvio 14. Urheilijoiden kokemukset sijoittamisesta.

Vastaajista 121 on sijoittanut varojaan saasto- tai talletustilille, toki tdman
hetkisellda korkotasolla s&asto- tai talletustilia ei valttdméttd varsinaiseksi
sijoitukseksi voi sanoa, silld pankkien tarjoamat korot ovat todella pienid ja
kaytannossa inflaatio syo tilin varoja ennemmin kuin saisi varsinaisesti tuottoa
rahoilleen. Maééraaikaisiin talletuksiin on sijoittanut 18, rahastoihin 99 seké
osakkeisiin 55 vastaajaa. My0s asuntosijoitus on varsin yleinen sijoitusmuoto
vastaajien keskuudessa, joita on yhteensd 81. 11 vastaajaa ilmoitti heilld olevan
sijoituksia jossakin muussa sijoitusinstrumentissa kuin edell& mainituissa ja 22:1la
vastaajalla ei ole sijoituksia talla hetkelld lainkaan. Huomioitavaa tdmaén
kysymyksen tuloksissa on se, ettd kaikista 22:sta vastaajasta yhdeksallatoista
urheilutulot vuonna 2016 olivat alle 12 000 € ja kolmen muun tulot olivat 12 000-
22 000 €. Tamia osaltaan selittdd sitd, miksi heilld ei valttdmattd ole mitdédn

sijoituksia talla hetkell4. Muuten vastaukset jakaantuivat esimerkiksi tulotason ja
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lajin mukaan tasaisesti. Toki summat sijoituksien valilld varmasti vaihtelevat
suuresti, mutta sijoitusten maaria tai summia ei tdssé tutkimuksessa kysytty,

lukuun ottamatta vuonna 2016 sijoitetut urheilijarahastoon sijoitetut summat.

Sijoitusmuodot, joihin olet talla
hetkella sijoittanut

Saasto- tai talletustili [ 122
Maéaraaikainen sijoitustili [ — 18
Asuntosijoitus [N 81
Rahasto [—— 99
Osakkeet [N 55
Jokinmuu [ 11
Minulla ei ole sijoituksia  [[INNEGN 22

0 20 40 60 80 100 120 140

Kuvio 15. Sijoitusmuodot, joihin vastaajat ovat talla hetkella sijoittaneet.
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Urheilijoilta kysyttdesséd syitda miksi he eivét sijoita varallisuuttaan, ovat
suurimmat tekijét rahanpuute, tietdmattomyys sijoittamisesta seké se, etta he eivét
tieda kuinka sijoittaisivat varojaan. Myos pieni osa ei sijoittavista urheilijoista
kokee markkinoiden epévarmuuden ja sijoituksien riskisyyden epamiellyttavana
sekéd he haluavat pitdd rahat mahdollisimman likvideina ja aina k&ytettavissa.
Kaksi vastaajaa on sitd mieltg, ettd he eivat koe sijoittamista/sadstamista tarkeaksi.

Syy miksi urheilija ei sijoita
varallisuuttaan

Rahan puute [ 48
Tietamattdmyys sijoittamisesta [N 40
Markkinoiden epavarmuus [ 6
Sijoituksien riskisyys [l 4
Haluan pit44 rahani aina kaytettivissa [ — 7
En tiedd miten sijoittaisin [ 37

En koe sijoittamista/saastamista tarkedksi [l 2

0 10 20 30 40 50 60

Kuvio 16. Syitd miksi vastaajat eivét sijoita varallisuuttaan.
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Urheilijoista kysyttdessa heidan riskinsietokykyaan, 123 (64 %) vastaajaa on
valmis ottamaan kohtalaisen riskin. Matalaan riskiprofiiliin lukeutuu 31 (16 %) ja

korkeaan riskiprofiililuokkaan 38 (20 %) vastaajaa.

Millainen on riskinsietokykysi?
Matala - suosin perinteisid sdasto- ja
- 31
talletustileja
Kohtalainen — voisin sijoittaa osan _
. - o 123
varallisuudestani esim. arvopapereihin
Korkea - tavoittelen korkeita tuottoja ja olen
valmis sijoittamaan korkeankin riskin - 38

sijoitusinstrumentteihin

0 20 40 60 80 100 120 140

Kuvio 17. Urheilijoiden riskinsietokyky sijoittamisessa.
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Vastaajista 137 (71 %) pitéé sijoittamisessa tdarkednd tuottavuutta. Seuraavaksi
tarkeimpand koettiin sijoitusten helppous 84:11a vastauksella (44 %). 62 (33 %)
pitéé sijoituksen riskittomyytta tarkedna ja 23 (12 %) vastaajaa ei halua sitoutua

pitkaksi aikaa sijoituksiin ja haluavat pitaa rahat suhteellisen likvideina.

Mita pidat tarkedna
sijoittamisessa?

Tuottavuus

137
Helppous 84
Riskittomyys [ 62
Sitoutumattomuus [ 23

0 20 40 60 80 100 120 140 160

Kuvio 18. Mitd urheilijat pitavéat tarke&na sijoittamisessa?

Vastaajista 77 (40 %) on valmis sijoittamaan yli 10 vuodeksi varojaan, 5-10
vuotta pitkélle aikajaksolle on valmis sijoittamaan 69 (36 %) ja 1-5 vuodeksi 41
(21 %) vastaajaa. Viisi vastaajaa kertoo, ettd sijoittaisi vain alle yhden vuoden

aikajaksolla.

Millaiselle aikajaksolle olisit
valmis sijoittamaan?

Alelv. 5

1-5vuotta [N 4
5-10vuotta  [—— 69
viitovuotta [

Kuvio 19. Millaiselle aikajaksolle olisit valmis sijoittamaan?
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Kyselyyn vastanneista yli 70 % kertoo motivoivana tekijana olevan saastaminen
uran jalkeiseen eldméaan. Vastaajista 86:tta (45 %) motivoi suojautuminen
yllattaviltda menoilta ja 92 (48 %) haluaa sééstéa pitkalla aikavalilla, esimerkiksi
asuntoon. Vastanneista kaikkiaan 40:a (21 %) motivoi séastdminen lyhyelld

aikavalilla, esimerkiksi tietokonetta tai matkaa varten.

Mika motivoi
saastamaan/sijoittamaan?

Saastaminen uran jalkeiseen elamaan,
toimeentulon turvaaminen

137

Suojautuminen yllattaviltd menoilta, yleinen
toimeentulo

Saastaminen lyhyella aikavalilla, esim. _ 40
Tietokone, matka, muu pienempi hankinta
Saastaminen pitkalld aikavalilla, esim. Asunto, _ 92
auto, muu suurempi investointi

0 20 40 60 80 100 120 140 160

86

Kuvio 20. Mika motivoi sinua sdastamadan/sijoittamaan?
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Kyselyyn vastanneista urheilijoista vain 17 (9 %) on tdysin tyytyvéisia tdman
hetkiseen saastotilanteeseen uran jalkeista aikaa varten. 43 (22 %) vastaajaa
kertoo olevan jokseenkin tyytyvéinen tdamén hetkiseen saastotilanteeseensa ja 54
(28 %) ei osaa sanoa. Jokseenkin saastdtilanteeseensa tyytymattomia on 47 (25 %)

ja taysin tyytymattomia 30 (16 %) vastaajaa. Keskiarvo vastauksille on 2,83.

Olen tyytyvdinen timan hetkiseen
saastotilanteeseeni uran jalkeista
aikaa varten

1. Taysinerimielts [ 30
2. Jokseenkin erimielts [ 47
3.Ensamaaenkierimielta [l 54
4. Jokseenkin samaa mielt: [ 43
5. Taysin samaa mieltd [N 17

Kuvio 21. Urheilijoiden tyytyvaisyys tdmén hetkiseen sdastotilanteeseensa uran
jalkeista elamaa varten.
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Urheilijoista 78 (41 %) ei koe s&astamistd uran aikana vaikeaksi. Vastaajista 55
(29 %) ei osaa sanoa ja 56 (29 %) kokee sdastdmisen uran aikana vaikeaksi.
Taman kysymyksen kohdalla koen pienend ihmeena sitd, ettd tulojen suuruudella
ei kaytannossa ollut merkitysta urheilijoiden vastauksiin. Esimerkiksi vastaajissa,
jotka kokevat saastdamisen uran aikana vaikeaksi on monia hyvin toimeentulevia
urheilijoita, joiden urheilutulot saattoivat olla jopa 100 000 euroa vuonna 2016.
Toisaalta tdméa kertoo osaltaan siitd, ettd urheilijoille ei valttamétta kerrota

tarpeeksi keinoja ja tapoja kuinka he voisivat saastaa.

Saastaminen uran aikana on
vaikeaa

1. Taysinerimielts [ 31
2. Jokseenkin erimielts [ 47
3.Ensamaa enki eri mielts [Nl 5
4. Jokseenkin samaa mielt: [N 38
5. Taysin samaa mielts [N 18

0 10 20 30 40 50 60

Kuvio 22. Saastaminen uran aikan on vaikeaa.
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Urheilijoilta kysyttdessa sadstamisen tarkeydestd uran jalkeiseen aikaan, I&hes 90
% vastaajista kokee sen tarkeédksi. 19 vastajaa ei ole samaa eikd eri mieltd
enemmiston kanssa ja kuusi vastaajaa on sitd mieltd, ettd ei koe sééstdmistd uran

jalkeiseen aikaan niinkaan tarkeéksi.

Saastaminen uran jalkeiseen
aikaan on tarkeaa

1. Taysinerimielta 0
2. Jokseenkin eri mielta [l 6

3. En samaa enkd eri mielts [ — 19

4. Jokseenkin samaa mielt:  [[NNNEGD 69
5. Taysin samaa mielts [ 7
0 20 40 60 80 100 120

Kuvio 23. Saastaminen uran jalkeiseen aikaan on tarkeaa.
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Kyselyyn vastanneista urheilijoista 107 (56%) on sitd mielta, etta heilla ei ole
tarpeeksi  tietoa  urheilijarahastoon  sdastdmisestd ja sen  tuomista
mahdollisuuksista. Vastaajista 29 (15%) ei ole samaa eiké eri mieltd ja loput 55
(29%) vastaajaa kokee, etta heillda on tarpeeksi tietoa urheilijarahastoista ja sen
mahdollisuuksista. Jo pelkastddn tdman tutkimuksen ja néin pienen otannan
tulosten perusteella olen sitd mieltd, ettd Suomen Olympiakomitean, lajiliittojen
sekd pelaajayhdistysten tulisi ehdottomasti pyrkia lisédmaan urheilijoiden

tietoisuutta urheilijarahastoista.

Minulla on tarpeeksi tietoa
urheilijarahastoon saastamisesta ja
sen tuomista mahdollisuuksista

1. Téysin eri mielts N, 68
2. Jokseenkin eri mielts [ 39
3. En samaa enkd eri mieltd [N 29
4. Jokseenkin samaa mielts [N 30
5. Taysin samaa mieltd [ 25

0 10 20 30 40 50 60 70 80

Kuvio 24. Onko urheilijoilla tarpeeksi tietoa urheilijarahastoista ja sen tuomista
mahdollisuuksista?
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7 YHTEENVETO

Tassa luvussa kasitelldadn tutkimuksen johtopaatokset, kaydaan lapi tutkimuksen

luotettavuutta seka lopuksi esitellaan jatkotutkimusehdotukset.

Taman opinnéytetyon tarkoituksena oli tutkia urheilijarahastointia Suomessa seka
sitd, miten urheilijat varautuvat taloudellisesti uran jalkeiseen aikaan. Tavoitteena
oli selvittdd, kuinka suomalaiset huippu-urheilijat hyddyntavat urheilijarahaston
tuomia verotuksellisia hyotyja sek& mahdollisuuksia ja talla tapaa turvaa
taloudellisesti uran jalkeista eldma&. Lisdksi tydssa tutkitaan urheilijoiden
suhtautumista yleisesti sijoittamiseen, urheilijarahastoihin sekd niiden tuomiin
mahdollisuuksiin. Tyon keskeisimmaét tavoitteet ovat myds sen yleistettavyys seké
hyodynnettdvyys ja urheilijarahaston tunnettuuden lisddminen urheilupiireissa.
Tulosten avulla saadaan suuntaa antavaa tietoa siitd, mik& on urheilijoiden suhde
urheilijarahastoihin ja kuinka tarkeédksi he kokevat saastamisen uran jalkeiseen
elaméaan. Uskon, ettd tutkimuksen avulla saadaan urheilijarahastoa ja saastamisen
merkitystd ~ tunnetummaksi  urheilijoille.  Saatujen  tulosten  avulla
pelaajayhdistykset, lajiliitot, saatiot ja Olympiakomitea saavat arvokasta tietoa
urheilijoiden suhtatutumisesta asiaan ja ndin pystyvat kehittdmaan jo olemassa

olevia toimintoja urheilijarahastoihin liittyen.

Opinnaytetyon teoriaosuudessa selvida, etta lainsaadantd tarjoaa erittdin hyvét
keinot urheilijarahaston avulla optimoida urheilu-uran aikaista verotusta, mutta
saatujen tulosten perusteella harva silti hyddyntdd tatd mahdollisuutta.
Kyselytutkimuksesta saatujen tulosten perusteella voidaan sanoa, ettd Suomessa
urheilijarahastointi on suhteellisen tuntematon kasite niin yleisesti kuin myos
urheilijoiden keskuudessa. Kyselyssa tuli selkeé&sti esille, ettd uran jalkeiseen
aikaan varautuminen taloudellisesti jo uran aikana koetaan tarkedksi, mutta
tietoisuus tavoista ja mahdollisuuksista on pientd. Saatujen tulosten perusteella
suurin osa urheilijoista on sitd mieltd, ettd heille ei kerrota tarpeeksi esimerkiksi
urheilijarahastoista. Nykyaan huippu-urheilun taso on niin korkea, etta se vaatii
urheilijalta henkistd ja fyysistd panostusta sataprosenttisesti. Uran aikana harva

pystyy tekemé&én toista tyotd tai opiskelemaan samanaikaisesti ja siksi onkin hyva,
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ettd urheilijoille on tarjolla jarjestelmd, joka mahdollistaa urheilutulojen
séastdmisen tulevaisuutta varten. Urheilijoiden ura ammattilaisena saattaa olla
Ilyhyt suhteellisen lyhyt siséltden paljon eri riskitekijoitd, kuten vakavat
loukkaantumiset. Urheilijoiden uran aikana saamat tulot voivat olla taloudellisesti
tuottoisinta aikaa eldmansa aikana, mutta on otettava huomioon uran lyhyys ja
riskit. Siksi olisikin tarkedd, ettd urheilutuloja saisi sadastoon tulevaisuutta varten
helpottaakseen siirtymista tavalliseen siviilielamaan. Urheilijarahastointi on myos
yhteiskunnallisesti hyvé jarjestelma, silla mikéli urheilija pystyy jo uran aikana
varautumaan taloudellisesti uran jalkeiseen aikaan, helpottaa se sopeutumista uran
paityttyd ’’normaaliin’’ eldmédn. Rahaston avulla urheilija pystyy uran jilkeen
keskittymaan esimerkiksi uuden ammatin opiskeluun ja siten siirtymaan
sujuvammin normaaliin tyoelamaan. Suomessa suurituloisten kova verotus
puhuttaa paljon ja urheilijarahasto tarjoaakin erinomaisen mahdollisuuden
urheilijoiden verotuksen helpotukseen. Suomen lainsaddantd on ottanut
urheilijoiden verotuksen hyvin huomioon, mutta sen hydédyntaminen urheilijoiden
keskuudessa on vahaista. Yksi syy tdhdn on jo aiemmin ilmi tullut tiedon puute
asiasta. Urheilijan taytyy myos olla itse kiinnosutnut rahaston tuomista edusta ja
oman talouden kunnossapidosta jo urheilu-uran aikana. Verotukseen liittyvia etuja
voi olla hankala ymmartaa, mikali ei ole asiasta kovin kiinnostunut tai tietoinen.
Urheilijoista moni ei tiedd tai eivat ole ymmartaneet urheilijarahaston tuomia

etuja ja mahdollisuuksia.

Tama opinndytetyd tuo ilmi sen, ettd urheilijoille on tarjolla erinomainen
mahdollisuus optimoida verotustaan ja siten sdastaa urheilutuloja uran jalkeiseen
aikaan. Urheilijarahastointiin liittyvia tutkimuksia on tehty melko vahén, mutta
olen siitd huolimatta pystynyt laatimaan kokonaiskuvaa antavan tyon, joka tuo

asian selkeasti esille.
7.1 Tutkimuksen luotettavuus

Tutkimuksen Google Forms -ohjelmalla toteutettu kvantitatiivinen osuus
ldhetettiin yhteensa 506:1le urheilijalle. Vastauksia saatiin kahdeksan eri lajin
edustajalta yhteensd 192, eli vastausprosentti on 38. Vastausten maara
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prosentuaalisesti on kohtuullisen hyvad, mutta loppujen lopuksi otanta on pieni,
eikd tutkimuksessa saatuja tuloksia voida yleistdd luotettavasti. Uskon, ettd
tulokset antavat silti suuntaa antavaa informaatiota asiasta. Objektiivisuudella
pyritddn tutkimuksen yleistettavyyteen. Tyo6n Kkvantitatiivisesti suoritettu
kyselytutkimus on varsin objektiivinen saatujen vastausten osalta, silla vastaukset
on keratty tdysin anonyymisti. Vastausten méaréa olisi voitu kasvattaa jakamalla
kyselya aktiivisemmin eri urheilijoille sekd laittamalla muistutusviesteja. Maaraan
vaikutti jonkin verran tutkimuksen ajankohta, silla monilla urheilijoista oli varsin
hektinen aika kilpailukaudellaan ja siten kiire ja ajatukset urheiluun liittyen
vaikuttivat vastaajamadrédan sekd kiinnostukseen kyselyd kohtaan. Myds
séhkdpostilla lahetettavat kyselyt ovat nykyaan varsin yleisia, jolloin ne myds

helposti unohtuvat tai niihin ei haluta panostaa ja kuluttaa aikaa.

Kyselytutkimuksen tuloksia ja luotettavuutta saattaa heikentad se, ettéd tutkija ei
voi varmistua siitd, ettd kohdehenkil6t olisivat vastanneet kyselyyn huolellisesti ja
rehellisesti sekd he ovat saattaneet jattdd kertomatta tutkimuksen kannalta
oleellisia asioita. Myds saatua aineistoa saatetaan pitdd hieman niin sanotusti
pinnallisena ja siten myods tutkimuksia teoreettisesti vaatimattomina (Hirsijarvi
ym. 2007, 188-191).

7.2 Jatkotutkimusehdotukset

Tyon aiheesta on mahdollista tehd& monia erilaisia jatkotutkimuksia. Uskon, etta
muutaman vuoden kuluttua tietdmys ja kiinnostus urheilijarahastoja kohtaan on
kasvanut huomattavasti. Toistamalla tdman tutkimuksen viiden vuoden kuluttua,
selvidisi ovatko rahastoinnin tunnettuus ja mééarat lisdéntyneet. Lisaksi voisi tutkia
keskittyen tarkemmin esimerkiksi johonkin tiettyyn lajiin, ika- tai tuloluokkiin,
jolloin  saataisiin  tarkempaa tietoa tietystd osa-alueesta. Myods eri
urheilijarahastojen  sijoitukset ja  kohteet kokonaisuudessaan  olisivat
mielenkiintoinen tutkimuskohde, jolloin saataisiin  hyvaa vertailukuvaa
urheilijarahastojen sijoitusstrategioista ja niiden tuotoista tai mahdollisista

tappioista.
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LIITE1

Kyselytutkimus urheilijoille
KYSELYTUTKIMUS URHEILIJOILLE
Arvoisa kyselyn vastaanottaja,

Kyselyn tarkoituksena on selvittdd urheilijoiden tietdmystd urheilijarahastoista
seké keratd tietoa siitd, kuinka urheilijat varautuvat taloudellisesti uran jalkeiseen
elaméan. Vastauksenne on tarked oikean kuvan saamiseksi ja toivon

vastaamista, vaikka ette kayttaisi urheilijarahastoa lainkaan.

Ammattiurheilijoiden ansiovuodet urheilijana ovat varsin lyhyita suhteessa
tavalliseen palkansaajaan ja my0s uran aikainen verotus on Kiredd. Siksi
urheilijan olisi tarkedd jo wuran aikana miettid tulevaisuuttaan ja
mahdollisuuksien mukaan turvata uran jalkeistd elamaa taloudellisesti
urheilu-uran aikana. Rahaston avulla urheilija pystyy tasoittamaan
urheilemisesta saatujen tulojen verotusta ja samalla saastam&an uran

jalkeiseen aikaan.

Kysely suoritetaan Google Forms -ohjelman kautta ja kenenk&an yksittéista
vastausta ei voi aineistosta erottaa ja siten vastaajaa ei voi tunnistaa. Vastaaminen
ei vaadi sisdankirjautumista ja kyselyyn voi vastata tietokoneella, tabletilla tai
puhelimella. Vastauksenne Kkasitellddn ehdottoman luottamuksellisesti ja
vastausten tulokset julkaistaan ainoastaan yhteenvetomuodossa. Vastaamiseen

kuluu aikaa noin 5 minuuttia.
Halukkaille toimitan tutkimukseni sen valmistuttua.

Linkista paésette vastaamaan kyselyyn:
https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSfMz00OALQrKomxiiQLrcOmNjf697
0jKsbgxoW3vxGv7VynhaA/viewform

Kiitan lampimasti vaivannadsténne ja vastauksestanne.


https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSfmz0OALQrKomxiiQLrc0mNjf697gjKsbgxoW3vxGv7VynhaA/viewform
https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSfmz0OALQrKomxiiQLrc0mNjf697gjKsbgxoW3vxGv7VynhaA/viewform

Ystavallisin terveisin,

Riku Brander
email: rikubranderl@gmail.com
puh. 044-5511414

Vaasan ammattikorkeakoulu, liiketalous/taloushallinto



Urheilijan varautuminen
taloudellisesti uran jalkeiseen
elamaan

Kyselyn tarkoituksena on selvittad urheilijoiden tietdmysta urheilijarahastoista sek3 kerata tietoa
siitd, kuinka urheilijat varautuvat taloudellisesti uran jalkeiseen eldamaan. Vastauksenne on tarked
oikean kuvan saamiseksi ja toivon vastaamista, vaikka ette kayttaisi urheilijarahastoa lainkaan.

Ammattiurheilijoiden ansiovuodet urheilijana ovat varsin lyhyita suhteessa tavalliseen
palkansaajaan ja myds uran aikainen verotus on kireda. Siksi urheilijan olisi tarkeda jo uran aikana
miettid tulevaisuuttaan ja mahdollisuuksien mukaan turvata uran jalkeistia elamaa taloudellisesti
urheilu-uran aikana. Rahaston avulla urheilija pystyy tasoittamaan urheilemisesta saatujen tulojen
verotusta ja samalla saastamasn uran jalkeiseen aikaan.

Kysely suoritetaan tdysin anonyymisti ja kenenkdan yksittdista vastausta ei voi aineistosta erottaa
ja siten vastaajaa el voi tunnistaa. Vastauksenne kdsitelldan ehdottoman luottamuksellisesti ja
vastausten tulokset julkaistaan ainoastaan yhiteenvetomuodossa. Vastaamiseen kuluu aikaa noin 3
minuuttia.

Kiitan lampimasti vaivannaistanne ja vastauksestanne.

Ystavallisin terveisin,
Riku Brander
044-5511414
rikubrandermgmail.com

SEURAAVA — Sivul/4

&3 koskaan |dhetd salasanaa Google Formsin kautta.



Urheilijan varautuminen
taloudellisesti uran jalkeiseen
elamaan

Vastaajan taustatiedot

1. Sukupuoli
) Mies

O Mainen

2. Syntymavuosi

Kirjoita wastaus muodossa: esim 1983

Oma vastauksas

3. Korkein suorittamasi tutkinto
O Peruskoulu

) viio ppilas

{3 ammatillinen perustutkinto
AMEK-tutkinto

Kandidaatin tutkinto

¥lempi AMK-tutkinto

C O OO0

Maisterin tutkinto



5. Urheilutulot vuonna 2016

Anna tulosi tuhannen euron tarkkuudells, esim. 13000
Oma vastaukses

6. Taso jolla urheilet
Valitse kaikki tasot jolla urheilet/olet urheillut

- sm
1 M
1 Em
— mm

| Olympia

7. Kuinka kauan olet saanut urheilutuloja?

Esim. 6 vuotta

TAKAISIN SEURAAVA ——

Lld koskaan |3hets salasanaa Google Formsin kautta

Sivu 24



Varautuminen uran jalkeiseen aikaan

Témian osion kysymykset kisittelevat urheilijan varautumista taloudellisesti uran jSlkeizean
aikaan.

8. Oletko varautunut uran jélkeiseen elamaan taloudellisesti?

Esimerkiksi sijoittamalla/sé&stdmalld varojasi urheilijarahastoon tms.
O kylla
O En

9. Kerrotaanko mielestési urheilijoille tarpeeksi eri
mahdollisuuksista/tavoista turvata uran jalkeistd eldma&&?

O kylla
O Ei

10. Onko urheilijarahasto sinulle tuttu?
O kylla
O Ei

11. Oletko tietoinen eri urheilijarahastoista ja niiden
vaihtoehdoista?

O kylla
D En



12. Oletko siirtanyt urheilutulojasi urheilijarahastoon?
Huom! Jos vastaat: EM - siirry kysymykseen 16.

O kylla

() Enm

13. Seuraatko urheilijarahaston arvon kehitysta?

O kylla

&

() Enm

14. Vertailetko urheilijarahastoja keskendan?

O kylla

&

() Enm

15. Kuinka paljon olet siirtdnyt viimeisen vuoden aikana varoja

urheilijarahastoon?
Esim. 8000 €

16. Kuinka hyvin tunnet urheilijarahaston tuomat mahdollisuudet
omasta mielestasi?

Esimerkiksi verotuksallisen hyddyn, tuottomahdollisuus

1 2 3 4 5
En tunne — — — — — Tunnen
urheilijarahast O O O O O urheilijarahast
oa lainkaan on todella

hyvin



Suhtautuminen sddstdmiseen ja sijoittamiseen

Téssi osicssa selvitetddn urheilijan subtautumista sddstamisesn ja sijoittamizean.

17. Kiinnostukseni sijoittamista kohtaan

Walitse sopivin vaihtoehto; 1. En leinkaan kiinnostunet 2. En kovinkaan kiinnostunut 3. Sijoittaminen
kilnnostaa kohtalaisesti 4. Olen melko kiinnostunut 3. Olen erittdin kiinnostunut

1 2 3 4 5
Encle . . . p p Olen todella
kiinnostunut O O O O O kiinnostunut
sijoittamisest sijoittamisest
alainkaan a

18. Kokemukseni sijoittamisesta ovat
Walitse sopivin vaitoehto; 1. tdysin en mieka 2. jokseenkin eri mieltd 3. en samaa enkd en mield 4.
Jjokseenkin samaa mieltd 3. tdysin samaa mieltd

1 2 3 4 B

Todella O O O O O Todella

negatiivisia positiivisia
19. Sijoitusmuodot, joihin olet tall4 hetkelld sijoittanut
Sddstd- tai talletustili
Maaraaikainen sijoitustili
Asuntosijoitus
Rahasto

Osakkeest

Jokin muu

L L U U L L L

Minulla gi ol= t&lld hetkelld sijoituksia



0

. Jos et sijoita varallisuuttasi, onko syyna ollut

Rahan puute

Tietdmattomyys sijoittamisesta
Markkinoiden epdvarmuus
Sijoituksen riskisyys

Haluan pitda rahani aina kaytettdvissa
En tiedd miten sddstiisin/sijoittaisin

En koe sddstamista/ sijoittamista tarkedksi

. Millainen on riskinsietokykysi?

Matala - suosin perinteisid sddstd- ja talletustileja
Kohtalainen — voisin sijoittaa osan varallisuudestani esim. arvopapereihin

Korkea - tavoittelen korkeita tuottoja ja olen valmis sijoittamaan korkeankin
riskin sijoitusinstrumentteihin

. Mité pidé&t térkedna sijoittamisessa?

Tuottavuus
Helppous
Riskittémyys

Sitoutumattomuus



23. Millaiselle aikajaksolle olisit valmis sijoittamaan?
'\:) Alle 1w

'D 1-5w

O 510w

O ylitow

24. Mikd motivoi sinua sddstdmaan/sijoittamaan?

_1 s&&stdminen uran jélkeizeen eldmé&an ja toimeentulon turvaaminen
_| Suojautuminen vlldttavilkd menoilta, yleinen toimeentulo

| sdastdminen lyhyelld aikavalilld esim. tietokene, matka tai muu pienempi
hankinta

_| sédstaminen pitkalld aikavililld esim asunto, autc muu suurempi
inwestointi

25. Olen tyytyvdinen tdmén hetkiseen saastitilanteeseeni uran
jalkeistd aikaa varten

Valitse sopivin vaihtoehto; 1. tdysin en mield 2 jokseenkin eri mieltd 3. en samaa enkd en mieltd 4.
jokseenkin samaa mielts 3. tdysin samaa mieltd

Taysin eri - - - = - Taysin samaa
mieltd O O O O O mielts



26. Sadstaminen uran aikana on vaikeaa
Valitse sopivin vaihtoehto; 1. tdysin en miela 2 jokseenkin eri mieltd 3. en samaa enkd eri mieltd 4.
Jjokseenkin samaa mieltd 3. tdysin samaa mieltd

1 2 3 4 b

Taysin en P P P - - Taysin samaa
g O O O O O !

mieltd mieltéd

27. Saastaminen uran jalkeiseen aikaan on tarkeda
Valitse sopivin vaihtoehto; 1. tdysin en mieha 2. jokseenkin eri mights 3. en samaa enkd eri mieltd 4.
Jjokseenkin samaa mieltd 3. tdysin samaa mieltd

1 2 3 4 b

Tay=in e - - - - - Téysin samaa
! @] @] @] @ O !

mieltd mieltad

28. Minulla on tarpeeksi tietoa urheilijarahastoon sdastdmisestd

ja sen tuomista mahdollisuuksista
Valitse sopivin vaihtoehto; 1. tdysin en miela 2 jokseenkin eri mieltd 3. en samaa enkd eri mieltd 4.
Jjokseenkin samaa mieltd 3. tdysin samaa mieltd

1 2 3 4 b

Téy=in eri - - - - - Téysin samaa
! O O O @) O !

mieltd mieltad

TAKAISIN LATAA S Civu 4
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