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Abstrakt

Under de senaste aren har varldsekonomin varit ostabil. Bland annat darfor har det blivit
allt viktigare for privatpersoner att spara, placera och tanka langsiktigt for att kunna
trygga sin egen livssituation. | detta arbete ar fondplaceringar i fokus och jag kommer
speciellt att ta fasta pa att forklara hur man kan ga tillvdga for att borja placera i fonder,
vilka olika typ av fonder som finns, vad man bér ta i beaktande da man placerar i fonder
samt hur man bor forhalla sig till risk. | arbetet kommer jag dven att ta upp de kostnader
som ar forknippade med fondplaceringar, beskattning och centrala nyckeltal samt var
man kan hitta information om fonder. Syftet med detta examensarbete ar att gora en
djupgdende men lattlast guide som tar upp placeringar med fokus pa fondplaceringar.

| arbetet har jag utgatt fran Nordeas produktutbud. Undersdkningen baserar sig pa en
Case studie dar jag samlat teori om fonder samt de faktorer pd marknaden som beror
fondplaceringar och som paverkar fondernas vardeutveckling. Undersékningen baserar
sig i huvudsak pa facklitteratur for att fa information om olika fonder och centrala
aspekter som involverar placeringsmarknaden och fondplaceringar 6verlag. Arbetet
bestdr av tva delar: en teoretisk samt en empirisk del.

Den empiriska delen bestar av intervjuer med privat personer som placerar i fonder men
ocksa intervjuer om amnet med sakkunniga som arbetar med placeringsrddgivning inom
Nordea.
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Abstract

The global economy has become more unstable in recent years. This is one important
reason why it has become increasingly important for people to think in the longer term
and either save or invest, possibly even both. People must do so in order to influence
their own life situation, for example if something were to suddenly happen or even more
importantly, to save for his/her own pension. The aim with this thesis is that it hopefully
works like a guide for people who want to start to invest in funds. | am going to explain
different types of funds, how to begin, what to focus on and where to find the
information. | will also bring up costs related to funds, taxation and key performance
indicators.

This thesis is partly based on Nordea’s product range. The research is mainly a case-study
with sampled theories about funds and different aspects on the market that affect fund
investments and the value development of the funds. The survey is mainly based on
literature to get information about different funds and key aspects that involve the
investment market and fund investments in general. The work consists of two parts: a
theoretical and an empirical part.

The empirical part consists of interviews with private individuals, who invest in funds but
also with experts working with investment advice at the Nordea group.

Language: Swedish Key words: personal finance, investments, funds
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1 Inledning

Ett enkelt satt att forbattra sin privatekonomi ar ga igenom sin situation och sétta upp en
budget. Det géller att skapa en bra struktur och verkligen ga igenom inkomster, skulder och
fasta samt rorliga utgifter. Jag tror namligen att det handlar om struktur och det &r nagot
som jag tror att de flesta saknar. Forst och framst bor vi se till att utgifterna & mindre an
inkomsterna och se till att l1dgga undan pengar for samre tider. Det forsta sparandet som
alla borde ha ar nagon slags buffert for oforutsedda handelser. Det hander namligen saker
man inte kan forutse och da ar det bra att ha en krockkudde” i den privata ekonomin.
Darefter bor vi fundera pa hur vi vill placera for att ocksa fa avkastning pa vara

besparingar.

Enligt min egen uppfattning, efter att ha foljt med media och last nyheter samt artiklar
inom amnet, sa kan man se en trend i att fondplaceringar blir allt vanligare som sparmetod.
Allt fler véljer att placera i fonder framom rantedepositioner, eventuellt eftersom fonder
ger battre mojlighet till avkastning och lampar sig aven for nyborjare eller for sddana som
inte vill placera i aktier. Dels kan detta bero pa det faktum att rantemarknaden ar svag
vilket gor att depositionsrantorna ar samre och dels kan det bero pa att man eventuellt har
kommit till insikt med alla faktiskt en har mojlighet att borja placera i fonder, aven helt
utan startkapital. Tyvarr tror jag att det var vanligt att man tidigare hade en uppfattning om
att fonder och placeringar enbart dr de “rikas hobby”. Fondplaceringens grundtanke ar den
att aven den mindre placeraren kan ta del av den storre placerarens férmaner. Oberoende
av om man ar nyborjare eller mera erfaren, vet man vad man ger sig in pa och vad risk

betyder i samband med fondplaceringar? (Harjupdéa & Sjogren 2014, s. 69).

Med detta examensarbete hoppas jag vacka lasarnas intresse for att borja spara och placera
samt att i allmé&nhet dka kannedomen om fondplaceringar och vilka aspekter det I6nar sig

att uppmarksamma innan man sparar och placerar av sitt kapital i fonder.



1.1 Syfte

Syftet med mitt examensarbete &r att gora en djupdykning i fondplaceringar. Jag vill fa
fram att det finns mycket och lattillganglig information om fonder och placeringar att ta del
av och att var och en oberoende av ekonomisk situation borde ha nagon form av sparande.
Mitt priméra syfte med arbetet &r att det forhoppningsvis skulle fungera som en guide for
att borja placera i fonder, kanske rentav vécka ett nytt intresse hos de personer som annu
inte sparar eller hos de personer som har sitt sparkapital sparat pa ett vanligt konto. Jag

hoppas att lasaren far en djupgaende insikt i fonder som placeringsmetod.

Mitt sekundara syfte med arbetet &r att jag ar intresserad av att ta reda pa hur personer har
gatt tillvaga nar de har borjar investera i fonder (har man placerat sjalv eller valt att fa hjalp
till exempel genom radgivning i en bank) samt vilka nyckeltal och risk matt placeraren
kanner till eller uppmérksammat i val av placeringsfond. Kan man se tydliga att det finns
bristfalliga kunskaper inom fondplaceringar eller kan man se tydliga monster som
fondplaceraren féster extra mycket uppmarksamhet vid. Hur har fondplaceraren lagt upp

sin strategi? Vet man vad risk innebar och hur férhaller man sig till forvantad avkastning?

1.2 Avgransning

Det finns oandligt med information som behandlar privatekonomi och placeringar. Jag har
valt att fokusera pa fonder som placeringsalternativ och valt att inleda med kort historia om
fonder i Finland och litet administrativa aspekter som ber6r fonder for att sedan fokusera
pa risker och beratta om olika typer av fonder samt hur man kan ga tillvaga for att placera i
fonder. Jag forklarar dven begrepp som forknippas med fondplaceringar samt forklarar
avgifter, kostnader och beskattning av fondplaceringar. Daremot kommer jag inte i detta
arbete att ga in pa Ovriga placeringsalternativ, som exempel obligationer. Jag tar upp
aktieplaceringar och aktiemarknaden i vissa delar av arbetet och da for att gora en

jamforelse och ge ett perspektiv pa skillnader mellan aktieplaceringar och fondplaceringar.



1.3 Metod

| detta examensarbete sa utgar jag fran Nordeas produktutbud i vissa delar av arbetet.
Undersokningen baserar sig i 6vrigt pa en Case-studie dar jag samlat teori om fonder samt
aspekter som beror placeringsmarknaden, fondplaceringar och som paverkar fondernas
vardeutveckling. Undersokningen baserar sig i huvudsak pa facklitteratur med information
om olika fonder och centrala aspekter som involverar placeringsmarknaden och
fondplaceringar Overlag. Arbetet bestdr av tva delar; en teoretisk samt en empirisk del.

Som komplement har jag dven anvént mig av internetkallor.

Den empiriska delen bestar av djupgaende intervjuer med slumpmaéssigt utvalda personer
som placerar i fonder. Syftet med intervjuerna ar att ta reda pa vad fondplaceraren vet om
fonden hen placerar i, vilka faktorer som avgjorde val av fond och vad som eventuellt &r
oklart vad géller placering i fonder eller som hen helt enkelt inte har intresse eller
forstaelse for. Syftet ar att fa fram hurdan kunskap man har samt huruvida man foljer eller
inte foljer fondens utveckling. Jag &r intresserad av att ta reda pa hur man forhaller sig till
risk, vilka risk matt och nyckeltal hen ar bekant med samt om hen gjort en strategi for sitt
placerande. | dagens digitala varld ar det latt att sjalv borja placera i fonder och placera.
Vet placeraren alltid vad hen gett sig in pd? Forutom dessa intervjuer har jag kompletterat
med intervjuer och diskussioner om &mnet med sakkunniga som arbetar med

placeringsradgivning inom Nordea.

2 Privatekonomi

Ekonomi handlar framst om att handskas med resurser som inte &r oandliga. Ekonomi och
kapitalplaceringar ar tva begrepp som pa flera satt &r sammanlankade. Privatekonomi och
kapitalplaceringar innebér att vi &r tvungna att ta beslut och gora val, till exempel genom
att valja att avsta fran att forbruka resurser (pengar) idag for att anvanda dem i ett senare
skede - alltsa genom att placera dem. Nar vi sparar avstar vi fran att konsumera. Pengarna
som vi placerar anvander eller konsumerar vi i ett senare skede och da vill vi garna ha
ersattning for den tid som vi avstar fran vara pengar men vi vill &ven ha kompensation for

inflationen som groper ur kopkraften pa de pengar som vi far tillbaka (Wilke 2014. s.9, s.



28; Hultkrantz och Mazalin 2004. s.49).

Orden spara och placera anvands med litet olika betydelse i olika sammanhang. Spara
syftar i regel pa att lagga at sidan en mindre summa pengar regelbundet eller ofta under en
langre tid medan placering syftar pa att gora en litet storre engangsinsattning (Wilke 2014.
s.9, s. 28; Hultkrantz & Mazalin 2004. s.49).

2.1 Varfor ska vi spara

En vanlig anledning till att spara, som aven samhallet anser vara nddvandigt, ar for att
forsorja oss sjalva nar vi slutar arbeta och gar i pension. Manga sparar aven aktivt for andra
andamal an pensionen. Oberoende av vilken orsak vi sparar och placerar vara resurser
(pengar) sa stalls vi infor val. Saker som vi bor fundera pa ar huruvida det &r viktigt att
vardesékra kapitalet och hur forhaller vi oss till forvantad avkastning och risk. Hanterar vi
sparandet framgangsrikt behover vi inte avsta fran lika stor del av dagens resurser for att na
vart sparmal, kapitalet bevarar sitt varde och vaxer “av sig sjilvt”. (Wilke 2014 s.9.
Harjupaa & Sjogren 2014 s. 54).

For att 6ka sin formogenhet sa behdver man ha tre saker: for det forsta behéver man ha
pengar, for det andra bor man kunna avsatta litet av sin tid och for det tredje behdver det
finnas nagon form av réanta-pa-ranta effekt. Allting utover detta ar finslipning. Forst
behdver man tjana pengar, sen behGéver man lara sig att halla kvar sina intjanade pengar
och placera dem och i det tredje skedet sa behdver man inte gora grovjobbet sjalv utan
placeringen ger avkastning och véxer av sig sjalv (Sjogren & Harjupda 2014 s.26). Ett
problem med pengar &r att med pengar kan man kopa sig saker eller gora saker som
innebér utgifter. Efter anskaffandet innebar anskaffningen allt som oftast 16pande utgifter,

nér pengarna ar slut finns utgifterna oftast kvar (Harjupaa & Sjogren 2014 s.35-37).

Enligt Finansinspektionens undersokning om fondsparande i Finland (tabell 1), utford
2015 och publicerad 2016, ar det framsta motivet till varfér man valt att spara i fonder for
att ha en buffert for oférutsedda utgifter eller sdmre tider. Hela 55 % av respondenterna i

undersokningen angav detta som orsak till fondsparandet. Nastan lika stort motiv till
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fondsparande visade sig vara for att fa avkastning. 33 % av respondenterna i
undersokningen hade som motiv for sparandet kommande pensionsdagar. Var fjarde
namnde som motiv anskaffningar och 11 % angav att de sparar for kommande arv. |
undersokningen hade personer i aldersgruppen 18-34 ar svarat att deras framsta motiv ar
kommande anskaffningar medan &ver 45-aringar sparar i fonder for pensionen
(Finanssialankeskusliitto 2016 s.10).

Tabell 1: Finansinspektionens undersdkning om motivet till att spara i fonder
(Finanssialankeskusliitto 2016).
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2.2 Hur ska vi spara?

Det finns manga olika sparformer att valja mellan men det absolut vanligaste &r att ha sina
besparingar pa bankkonton och i depositioner (tidsbundna sparkonton med ranta). Andra
vanliga alternativ &r rénte- och aktiefonder samt pensionsforsakringar och aktiefonder via
sparforsakringar (Hultkrantz & Masalin 2004 s. 55-56). En placeringsform som &r relativt

trygg, lattskott samt effektiv och som star i fokus i detta arbete ar fonder. Effektivitet i
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detta sammanhang syftar pa att placeringen ger en bra réanta eller avkastning i forhallande
till det tidsperspektiv de ar tdnkta for. Fonder passar dven den placerare som har bristande
kunskap och intresse for placeringsmarknaden, forutsatt att man har gjort upp en strategi
och accepterar risken (Hultkrantz & Masalin 2004 s. 183).

Hur man valjer att spara och placera ar var och ens eget val. Forst och framst géller det att
se Over sin privatekonomi och att de manatliga utgifterna ar lagre an inkomsterna. Det kan
vara bra att ha en plan eller ett mal med sitt sparande men huvudsaken ar att man i alla fall
sparar sa att man har buffert eller reservkassa for ovantade utgifter eller oférutsedda
handelser. Genom att dela upp sparandet, dar nagon del galler pa kort sikt och nagon eller
nagra delar pa lite langre sikt sa far man mera ut av sitt sparande som helhet. Det sparandet
som man eventuellt behdver anvanda inom de narmaste aren ar bast att ha pa ett vanligt
konto eller ett konto med fast ranta under till exempel ett ar. Dar kan man ha sin
reservkassa for ovantade utgifter. Det sparandet som man ténker ha gladje av lite langre
fram i livet ska man daremot inte satta pa ett konto. Fonder eller aktier &r mer passande
alternativ, da skyddar man sig mot inflationen och far avkastning for sina pengar. Det
sparandet kan vara mera langsiktigt, for att uppfylla framtida drommar och anskaffningar
eller for att spara infor pensionen. For det ar viktigt att spara. Det &r en ekonomisk trygghet
att ha en slant undanlagd, ma det sen vara for att ha en buffert, till en resa, till
handpenningen pa forsta lagenheten eller for pensionen. Nagon form av plan for ditt
sparande idag &r béattre an den basta planen imorgon, det ar dock inte att rekommendera att
placera sina pengar i nagot som man inte forstar vad det ar (Harjupaa & Sjogren 2014 s.59-
60; Gabrielsson 2015; Rengefors 2015).

Enligt Finansinspektionens undersékning om fondsparande i Finland, utférd 2015 och
publicerad 2016, sa finns det fondsparare i Finland i alla aldersgrupper. I medeltal kan man
se att fondplaceringar &r en aning vanligare hos man Gver 65 ar och man som har en
universitets- eller hogskoleutbildning bakom sig. Enligt undersokningen séa ar den typiska
fondplaceraren en person i nagon ledande arbetsposition, expert inom sin bransch,
foretagare eller pensionar. Hos dessa personer sa ar i regel hushallets arsinkomst ar dver 50
000 euro och bostaden finns i huvudstadsregionen. Enligt undersokningen sa éar
regelbundet sparande i fonder vanligare &n engangsinsattningar. Lite Gver halften av
finlandarna (56 %) sparar regelbundet i fonder medan 38 % angav att de gor

engangsinsattningar och endast 6 % gor bade och. Regelbundet sparande &r vanligare hos
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kvinnor i aldern 35-44 ar samt personer med lagre utbildning eller personer som hor till
arbetsklassen.

Engangsinsattningar ar vanligare bland man &éver 65-ar, personer med hogre utbildning

samt bland pensionérer (Finanssialankeskusliitto 2016 s.5).

2.3 Vad ar en placering

De flesta kanske forknippar placerare enbart med personer som &r mycket insatta i
placeringsmarknaden och aktivt koper och séljer aktier men en placering kan egentligen
innebéra vad som helst som har ett ekonomiskt vérde i framtiden och darfér kan man anse
att en placerare en person som &ger en del av sin bostad, har lite pengar pa sitt bankkonto,
har en frivillig pensionsforsakring, sparar i fonder, ager aktier eller samlar pa frimarken
(Hultkrantz & Mazalin. 2004 s.16, s.30).

Fondsparande &r ett bekvamt satt att spara for att uppfylla drommar eller forbereda sig for
olika faser i livet samtidigt som man far avkastning pa det egna kapitalet. Att spara i fonder
ar egentligen lika enkelt som att spara pa ett vanligt konto pa banken eftersom du nar som
helst kan gora en engangsplacering, lyfta ditt kapital eller &ndra det manatliga
sparbeloppet. Det finns ett brett sortiment av fonder som investerar med olika tyngdpunkt

pa olika marknader och olika placeringsobjekt.

2.4 Hur mycket ska vi spara

Hur mycket bér DU da spara? Det ar ditt val, men en allman rekommendation &r att en
manatlig sparsumma bor vara minst 10 % av bruttolénen. Till exempel om du sparar 50
euro i manaden och din bruttolén ar 3000 euro, da far du 1,7 % av din 16n i besparing.
Sparar du 250 euro och din bruttolon &r 2 200 euro sa &r din inbesparingsprocent 11,4%.
Sparkapital/Bruttolon = xx % (Majasalmi 2012 s.31. Sjogren & Harjupaa 2014, s. 48).

Tyvérr har finlandare i allmanhet en tendens att hellre amortera lan &n att placera. Lat 0ss
sdga att du har ett 1an pa 80 000 euro och en lanetid kvar pa 15 ar. Tank dig att du skulle fa
banken att ga med pa att forlanga lanetiden med 20 ar, din manatliga lanekostnad skulle
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minska fran 515 euro till 405 euro. D& hade du 110 euro 6ver som du kunde placera i
fonder och lata pengarna med tiden vaxa till sig. Vi sager att du skulle fa en arlig
avkastning pa 10 % pa din fondplacering. Efter 13,5 ar sa skulle du ha lika mycket pengar i
din fond som du har lan kvar att betala. Efter 20 ar sa skulle fonden ha ett véarde pa 80 000

euro och ditt lan ar dessutom avbetalat (Harjupaa & Sjogren 2014, s. 77).

3 FONDENS HISTORIA | KORTHET

Fondsparande blev populért i Finland fran och med 2000-talet efter att 1990-talets
ekonomiska svacka lattade. Fonder och fondsparande blev allt vanligare ocksa bland
privatpersoner. Fondlagen i Finland tradde i kraft pa hosten 1987. | tabell 2 kan man se att
fondsparande har blivit allt mer populart genom aren, tabellen visar Finlandska
placeringsfonders utveckling av det egna kapitalet. Ar 2008 s& péverkade
finansmarknadskrisen ocksa placeringsfonderna da man ser en tydlig svacka. (Puttonen
m.fl 2011 s.29-30; Finanssialankuskusliitto 2016 s.3). Overlag s& har fondplaceraren de
senaste &ren haft bra ar. Ar 2016 har fondplaceraren haft ett bra & da det i fonder
registrerade i Finland placerades netto 3,9 miljarder euro i nytt kapital. Dessutom steg det
sammanlagda vardet av fonderna positivt, en marknadsutveckling pa cirka 5,1 miljarder
euro vilket &r ett nytt rekord for finlandska fonder (Suomen Sijoitustutkimus 2016).

Tabell 2: Finlandska placeringsfonders utveckling av det egna kapitalet
(Finanssialankeskusliitto 2016).

Mrd. EUR
100

85,1

80

20

4,9




Storsta delen av fondplaceringarna i Europa ar sa kallade Ucits-fonder. Ucits ar en
forkortning av Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities, med
andra ord fonder inom Europas fonddirektiv. De stdrsta och populéraste fonderna i Finland
ar aven de Ucits-fonder. De fonder som ar sa kallade Non-ucits fonder faller inom
kategorin specialfonder. Fonder kan man dela in i flera olika kategorier och den vanligaste
indelningen &r : aktiefonder, rantefonder, blandfonder och specialfonder (Puttonen m.fl
2011, s. 42-43).

De forsta fonderna i Finland placerade i aktier. Rantefonderna kom in i bilden forst under
1990-talet. Kombinationsfonder som placerade saval pa rantemarknaden som pa
aktiemarknaden var véldigt {4 till en borjan och man pratade oftast om “blandfonder” 1
dessa fall (Puttonen m.fl. 2011 s. 45-46). ldag placerar finlandare allra mest i aktiefonder
men blandfonder och langréantefonder ar dven de populdra. Figur 1 visar hur inhemska
placeringsfonder fordelar sig enligt tillgangsslag ar 2015 (enligt Finansinspektionens

undersokning, publicerad 2016).

Vaihtoehtoiset
rahastot

Lyhyen koron rahastot
13,1%
(14,6%)

Pitkén koron rahastot
29,0 %
(31,1%)

Yhdistelmérahastot
18,8 %
(15,0%)

Suluissa vertailuluku 31.12.2014

Figur 1: Inhemska placeringsfonders fordelning enligt tillgangsslag
(Finanssialankeskusliitto 2016).
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Under ar 2016 sa vaxte kapitalet som mest i aktiefonder da finlandare placerade totalt 1,4
miljarder euro 1 aktiefonder. Alla fondkategorier visade positiva nettoteckningar i
december, aktiefonderna med nytt kapital pa 247 miljoner euro (Suomen sijoitustutkimus
2016). Idag finns det dock totalt sett flera fonder an det finns vardepapper pa marknaden.
Eftersom varje fond bor placera i minst 16 olika vardepapper innebér det pa den finska
marknaden att de flesta inhemska fonderna i grund och botten ar ganska lika till sitt
innehall. Varje fondforvaltares prioritet ar att fa fonden att ga pa plus och ge avkastning
eller tillvaxt pa varje fondandel. Studerar man de inhemska fonderna noggrant sa marker
man ganska snabbt att innehdllet i fonderna ar ganska lika, den enda fonden kanske
placerar lite mer i Waértsil& och den andra lite mer UPM (Harjup&éd & Sjogren 2014 s.69-
70).

4 FONDLAGEN

Lagen om placeringsfonder tillampas pa fondbolagens och forvaringsinstitutens
verksamhet och pa marknadsféring av fondbolag till allménheten. | lagen foreskrivs om
placeringsfondsverksamhet och lagen delar upp placeringsfonderna i tva kategorier:
Placeringsfonder som foljer direktiv om placeringsfonder (det vill siga UCITS-fonder) och

specialplaceringsfonder (Placeringsfondguiden 2009.).

Ett fondbolag far forvalta sadana fonder som avses i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, under forutsattning att fondbolaget for denna verksamhet har
auktorisation som sa kallad AlIF-forvaltare eller &r registrerat hos Finansinspektionen (Lag
om placeringsfonder). De finlandska placeringsfondernas verksamhet regleras av lagen om
placeringsfonder fran ar 1999. Lagen baserar sig pa Europeiska gemenskapens direktiv om
placeringsfonder och innehaller direktiv om fondernas forvaringsinstitut, marknadsféring
samt informationsskyldighet (arsberattelser, halvars- och kvartalsrapporter) samt
fondprospektet och bestdammelser om fusion, delning samt upplésning av fondbolag

(Placeringsfondguiden 2009).
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4.1 Administration

Placeringsverksamhet samt administration av fonden skots av ett fondbolag som vanligtvis
forvaltar ett flertal fonder. | Finland har fondbolagen huvudsakligen grundats av banker
och placeringsserviceforetag men de existerar dven i mindre skala sjalvstdndiga fondbolag.
Finansinspektionen ger fondbolaget dess tillstand for att grunda verksamheten sedan finns
det ytterligare regleringar for vem som far sitta i ledningen i ett fondbolag samt hur mycket
aktiekapital och eget kapital ett fondbolag bor ha. Det finns saledes en hel del restriktioner
vad galler fondbolag och deras verksamhet, som ar foremal for Gvervakning av
myndigheterna (Placeringsfondguiden 2009).

Placeringsfondens tillgangar forvaras i ett forvaringsinstitut som av Finansinspektionen fatt
tillstand for sadan verksamhet. Forvaringsinstitutet har pa sitt bord att forvara
placeringsfondens tillgangar, redogéra for betalningsrorelsen samt ansvarar oOver
verksamhetens tillsyn. Fondbolagets ledning och personal skéter fondens administration
samt tar placeringsbeslut. Sjalva placeringsfonden bestar av vardepapper och placerarna

ager fondandelarna (Placeringsfondguiden 2009).

4.2 Fondernas stadgar

Placeringsfonderna har stadgar och regler for sin verksamhet. Varje placeringsfond har
aven en placeringspolicy som i Finland godkants av Finansinspektionen* och efterfoljandet
Overvakas regelbundet och mycket noggrant. Myndigheternas tillsyn bidrar med skydd for
den privata placeraren. Fonder i Finland bor enligt lag investera i minst 16 olika

vardepapper (Placeringsfondguiden 2009; Harjupédé & Sjogren 2014 s. 69-70).

*) Finansinspektionen har regleringsverksamhet samt tillsynsverksamhet i Finland.
Omfattar saval deras egen regelgivning samt deltagande i beredningen av
finansmarknadslagstiftningen i Finland och EU. Till regleringsverksamheten hor ocksa
remissyttranden for lagstiftning.
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5 PLACERINGSFONDER

Placeringsfondens funktion &r enkel: placerarens medel samlas ihop och det totala kapitalet
placeras i olika véardepapper som utgor sjalva fonden. Placeringsobjekten kan vara olika;
aktier, andra fonder, ranteinstrument samt ovriga placeringsobjekt (Puttonen m.fl 2011 s.
53-54). En placeringsfond (Mutual Fund, Open End Fund) samlar ihop medel av de som
placerar i fonden och placerar medlen vidare i ett flertal placeringsobjekt och dessa objekt
tillsammans bildar fonden. Orsaken till att fonden placerar i ett flertal objekt &r att risken
blir mindre nar medlen sprids mellan flera olika placeringar, tillskillnad fran att placera i
enbart ett enskilt placeringsobjekt (tillexempel aktier).

Placeringsfonderna forvaltas av sa kallade fondférvaltare som &r erfarna proffs inom
placeringsbranschen och ansvarar for att placera fondens medel i enlighet med fondens
stadgar. Experterna foljer dagligen med vad som hander pa marknaden och fattar beslut
utifran ekonomiska 6versikter och forskningsdata. Fonder &r ett bra val for dig som vill
manadsspara med en stor riskspridning. En fond &r en sammanséttning av ett stort antal
aktier som forvaltas av en professionell fondforvaltare, sa fonder erbjuder en méjlighet att
investera utan att man sjalv behover fatta investeringsbeslut om enskilda investeringsobjekt
eller aktivt folja med vad som hander i bolagen eller pa marknaden. Genom en
fondplacering sa kan privat personer ocksa investera i objekt som hen aldrig skulle ha

mojlighet att investera i direkt (Finanssivalvontal; Placeringsfondguiden 2009.).

5.1 Fondandelsagare

Da fondplaceraren placerar i fonden sa koper hen fondandelar och blir en fondandelséagare.
Andelsdgarna dger tillsammans medlen i fonden. Fondbolaget dager alltsa inte
placeringsfonden, utan den &gs av investerarna (fondandelsdgarna) som har tecknat
fondandelar. Darmed varierar fondens kapital beroende pa storleken pa de nya
placeringarna samt beroende pa vad som loses ut av fondandelsagarna for att omvandlas
till kontanter. Fondens medel &gs saledes av de privat personer, samfund och stiftelser som
placerat i fonden, fondbolaget i sig dger inte de placeringsfonder de forvaltar och eftersom
fondens tillgangar ags av fondandelsagarna sa kan inte tillgangarna anvandas for att tacka

andra parters (sasom fondbolagets) ansvar i till exempel en konkurssituation. Kapitalet
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varierar ocksa utifran forandringar pa placeringsmarkanden, det vill saga forandringar i
borskurserna och réantenivan. Dessa férandringar paverkar vardet av fondens placeringar

(Finanssivalvontal; Placeringsfondguiden 2009.).

5.2 Kostnader

Sparande och placerande innebar dven en del kostnader. Banker, fondforvaltare och
eventuella andra mellanhdnder tar ut olika avgifter. Courtage som betalas till
vardepappersformedlaren for kop och forsaljning av vardepapper i fonden debiteras direkt
fran tillgdngarna i investeringsfonden. Detta innebér att den kostnadsbhérda som courtage
eventuellt orsakar fonden och darigenom dven dess andelsdgare ar beroende av hur aktiv
handeln med fondens tillgangar &r, det vill séga fondens/portfoljens omsattningshastighet.
Den kostnadsbdrda som courtage orsakar fonden och darigenom dess andelsdgare ar
beroende av hur aktiv handeln med fondens tillgdngar ar, det vill siga portfoljens
omséttningshastighet. En placering i en fond medfér dven en kostnad for teckning
(teckningsprovision for koporder av fondandelar), inldésen (inlésningsprovision for
séljorder) samt eventuell forvaringsavgift for forvaringen av fondandelarna. Dartill
kommer kostnader for fondens administration som i regel inte debiteras separat utan dras
av fran fondens avkastning (fran tillgangarna/vinsten eller vardedkningen). Viktigt att veta
ar att varje ar dras en forvaltningsavgift pad ca 1-2% fran vardet pa din fond. Utdver
avgifterna beskattas avkastningen, detta kan du ldsa mer om senare i kapitlet dar jag
behandlar beskattning. Fondbolagets omséattning bestar av fondens tecknings- inlosen-
samt forvaltningsavgifter. (Wilke 2014. s.13; Finanssivalvontal; Placeringsfondguiden
2009.).

Avgifterna varierar stort beroende pa typ av fond samt mellan olika fondbolag. Oftast ar
rantefonderna de formanligaste. Eftersom kostnaderna paverkar fondens avkastning kan
det vara skal att gora jamforelser. Till 6vriga avgifter som kan beaktas inom
fondinvesteringar ar olika atgardsavgifter som eventuellt uppbars. Om kunden vill ha ett
skriftligt andelsbevis éver sin investering debiterar fondbolagen ofta en separat avgift for
att de later trycka det och leverera detta till andelségaren. En sarskild registreringsavgift
debiteras i allmanhet for registrering av 6verféringen av en fondandel fran en égare till en

annan. (Puttonen m.fl 2011 s. 57-58; Finanssivalvontal; Placeringsfondguiden 2009).



14
5.2.1 Forvaltningsavgift

Fonderna skots av professionella fondforvaltare och det &r anledningen till att de allra
flesta fonder tar ut en forvaltningsavgift. Fondbolaget tar alltsa ut en forvaltningsavgift for
att kunna forvalta, administrera och skdéta om fonden. Arvodet gar till erséttning for
fondbolagets analys, underhall av andelsregistret, placeringskostnader, utrakning av vardet
pa fondens andelar, rapportering samt underhall och Ovriga kostnader.
Forvaltningsavgiften &r en fast avgift i procent som tas ut oavsett om fondvardet gar upp
eller ned. Det &r enligt branschen ett maste for att kunna tacka olika kostnader. Forutom for
analyser ocksa loner, lokaler, administration, information, marknadsféring och avgifter till
Finansinspektionen. Finansinspektionen dvervakar fondbolagets verksamhet och debiterar
namligen fonden ett arvode for arbetet. Formedlingskostnaderna for véardepappershandeln
som placeringsfonden idkar ingar inte i forvaltningsavgiften, utan de ingar i de
vinster/forluster som fondens handel medfor (Placeringsfondguiden 2009).

Det kan finnas stora skillnader mellan fondernas avgifter, men de allra flesta fonder tar ut
en avgift pa 0-2%. Skillnaden i forvaltningsavgiften kan variera sa stort att det kan spela en
stor roll for hur mycket avkastning fondplaceraren far i slutanden. Vanligtvis tar fonder
som placerar i mera ovanliga branscher eller omraden eller i ovanliga placeringsobjekt en
hogre avgift eftersom fondens omkostnader ar storre. Aktivt forvaltade fonder kostar mer
for analysarbete och fonder som investerar i tillvaxtlander & med stor sannolikhet dyrare
an de fonder som placerar i aktier p& hemmaplan. Aven aktiefonder &r i regel dyrare &n
rantefonder, s& lange det inte ror sig om hogavkastande foretagsobligationer som kraver att
fondforvaltaren gor en mer djupgaende analys. Den forvaltningsprovision som fondbolaget
uppbar tacker enligt radande praxis i Finland nastan alla kostnader som fondbolaget har for
skotsel av uppgifterna i anknytning till forvaltningen av investeringsfonden

(Finanssivalvontal).

Forvaltningsavgiften anges vanligtvis i procent per ar, aven om denna i praktiken tas ut
fran fonden varje dag. Sa av hela arsbeloppet tas det da ut 1/365-del per dag. Varje dag sa
gor avgiften att ditt kapital minskar en aning, dven om ditt kapital i det stora hela vaxer.
Avgifterna blir da totalt sett stérre ju langre du sparar i fonden. Om fonden har en snitt
hogre avgift an 6vriga fonder sa kan det vara bra att fundera pa om fonden faktiskt ar vard
det. Ar forvaltningen av fonden sd pass bra att den &r vért en storre avgift. Vid val av fond
ar det viktigt att man vet att avkastningen alltid visas efter det att avgifterna ar dragna.
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Utga fran att du har placerat 10 000 euro i en fond och att pengarna 6kar med en
avkastning pa 6 % per ar och att den totala spartiden ligger pa 25 ar. Utvecklingen av dina
10 000 euro beroende pa om forvaltningsavgiften ar 0 %, 1 % eller 2 % skiljer sig stort.
Om fonden inte tar ut nagon forvaltningsavgift 6ver huvudtaget sa okar ditt kapital till 42 9
00 euro. Om forvaltningsavgiften ligger pa 1 % okar kapitalet till 33 400 euro. Du har da
betalat 9500 euro i forvaltningsavgifter. Om forvaltningsavgiften ar 2 % sa okar ditt kapital
till 25 900 euro och da har du betalat 17 000 euro i forvaltningsavgift (Aktiekunskapl;
Broome 2013).

5.3 Marknadsplatser och borsen

Det finns flera marknadsplatser dar man kan handla med vardepapper och placera i fonder.
Nasdag OMX &r ursprungligen en sammangang mellan den amerikanska elektroniska
handelsplatsen Nasdag och svenska OMX. Nasdag OMX &ger borserna i Finland,
Danmark, Island och de baltiska landerna. Nasdag Nordic ar en samlande benamning pa
den verksamhet som Nasdaq Inc bedriver i Norden samt Balticum. Nasdaq driver bdrserna
I Stockholm, Helsingfors, Reykjavik, Koépenhamn, Tallinn, Riga och Vilnus, med
betydande bas i Sverige. Helsingforshorsen (pa finska: Helsingin Porssi och pa engelska:
The Helsinki Stock Exchange) ar sedan september 2003 en del av OMX och har fatt det
officiella namnet OMX Helsinki (Wilke 2014. s.54).

Det ar enkelt for vem som helst att kopa och sélja aktier eller andra placeringar pa borsen.
Det forsta vi behdver gora ar att anlita en bank eller en bankirfirma. VVardepappersmaklare
ar vanliga banker sasom tillexempel Aktia, Andelsbanken eller Nordea. Andra alternativ &r
Evli eller Nordnet (Saario 2016, s.28). For att kunna 6ppna en fondportfolj eller ett
vardeandelskonto sa behdver man ocksa ha ett vanligt personkonto. Detta konto fungerar
som skatselkonto, det vill séga darifran dras summan av aktiens varde eller summan av de
fondandelar du valt att teckna. Aktiernas utdelning betalas arligen till skotselkontot samt
ifall du har valt att placera i en fond som ger utdelning (sa kallad avkastningsfond) sa
betalar fonden ut utdelningen till skotselkontot. Vardeandelskonto ar ett konto som

fungerar forvaringskonto for dina aktier eller andra véardepapper (Pesonen 2013 s.104-105).
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Teckning och inlésning ar placeringstermer som betyder att man gor kdp- och séljorder av
fondandelar. Skillnaden mellan aktieplacering och fondplacering ar att vid fondplaceringar
sa koper man andelar for en viss summa, istallet for antal som i handel av aktier. Det
exakta antalet fondandelar som tecknas blir klart forst efter teckningen (Borsstiftelsen 2015
s. 19). | finska placeringsfonder kan man fortgaende teckna (kopa) fondandelar samt pa
motsvarande satt inlosa (sdlja) fondandelar, varfor de finska placeringsfonderna ar sa
kallade “6ppna placeringsfonder”. Motsatsen dr en sluten placeringsfond som till sin natur

ar ett aktiebolag (Placeringsfondguiden 2009).

For att kopa aktier eller teckna fonder behOver vi anlita en bank eller en
fondkommissionér. Euroclear heter instansen som sedan skoter folkbokfdringen av
marknadsnoterade aktier samt aktiedgare. Euroclear gick tidigare under namnet
Vérdepapperscentralen. Skattemyndigheterna far automatiskt information om férandringar
och kapitalinkomster (Wilke 2014 s.73).

5.4 Kopa billigt och sélja dyrt

Aktieprisras kan vara goda nyheter for en fondplacerare, i sa fall att personen ifraga
verkligen har accepterat att vardet pa fonden kan fluktuera och har fattat beslut om
langsiktighet. Det gar att dra nytta av kursnedgangar. Anta att du sparar 100 euro i
manaden och att fondandelsvardet, det vill sdga priset per fondandel, ar 1 euro nar du
borjar. Du kdper da manatligen fondandelar till sjunkande pris vilket i praktiken innebér att
varje manad far du fler fondandelar for din manatliga sparsumma. Man kan séga att det ar
“rabatt pd fondandelar”. I figur 2 kan man se att det 16nar sig att manadsspara, da dr man
hela tiden narvarande pa marknaden. Figur 2 forklarar att det blir formanligare att kopa
andelar samtidigt som man far flera andelar for samma summa da fondandelens varde
sjunker. Da kurserna stiger kops andelar till stigande kurser och da kurserna ar tillbaka pa
ursprunglig niva ar de som kontinuerligt sparat i fonden ordentligt pa plus. (Hultkrantz &
Masalin 2004 s. 60-61; Harjupda & Sjogren 2014 s 157-158).
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Fond-
andelens
viirde

Kurserna &r tilbaka pd
ursprunglig niva. De som
Har bérjar du regelbundet kentinuerligt sparar i fonder
ménadssparande dr cirka 41 % pa plus.

100 €/man.

1.20

Kursermna sjunker, det blir allt

farmanligare att kipa
1.00 andelar och samtidigt far du

fler andelar for samma summa.

~ Kursemna stiger, andelar képs
0.80 till stigande kurser.
I Priset pa en andel har sjunkit med ca 50 %._
Vardet pd de placerade medlen har sjunkit med ca 30 %.
Antalet

040 2 3 4 5 6 7 8 9 10 N 12 manader

Figur 2: Bild fran kundbroschyr som forklarar varfor det 16nar sig att spara regelbundet

Lat oss saga att borskurserna har sjunkit med 55 %, det innebar att varje fondandel &r vérd
0,45 euro per andel och innebér i praktiken att dina besparingar &r ordentligt pa minus. Nar
fondandelens varde stiger sa far du tillbaka hela summan, besparingarna ar inte langre pa
minus och da borskurserna har aterhamtat sig till den niva de lag pa innan kursnedgangen
ar dina besparingar ordentligt pa plus. P& motsvarande satt sa stiger inkOpspriset pa
fondandelar da aktiekurserna skjuter i hojden och da far man féarre fondandelar (Hultkrantz
& Masalin 2004 s. 60-61). | praktiken innebér detta att man bor vara forberedd pa
langsiktighet och ha ett tidsperspektiv pa ett antal ar for att sprida risken. Detta for att fa en
ordentlig ranta-pa-ranta effekt. Om man vet att man kommer att behéva pengarna om 2-3
ar kan det lona sig att placera om i till exempel rantefonder och pa sa sitt “latta pa
risken” (Hultkrantz & Masalin 2004 s.61; Harjupaa & Sjogren 2014 s. 157-158).

5.4.1 Fondkapital och fondandelens varde

Placeringsfondens kapital bestar av fondandelarna. Kapitalet varierar enligt nya placeringar
som gors till fonden samt enligt andelar som inl6ses. Kapitalet varierar ocksa beroende pa

fondplaceringarnas bdorskurser och forandringar i rantenivan. Vérdet pa fondandelarna



18
réknas ut varje dag och priset ar vid kop- och forséljningsorder dess faktiska vérde. Priser
pa fondandelar réaknas ut pa sa satt att fran marknadsvéardet pa fondens placeringar avdras
fondens eventuella skulder och det nettovarde som fas delas med antalet fondandelar.
Vissa fonder har ett minimibelopp man maste stta in for att fa placera i fonden. Storleken
kan variera frdn 100 euro till 10 000 euro. Aven om man placerar mindre belopp s& &r

placeringen i en fond alltid spridd pa ett flertal vardepapper (Placeringsfondguiden 2016).

Det finns ocksa fonder som &r andamalsenliga for institutionsinvesterare vars
placeringssumma kan uppga till miljoner. Om man inte har ett storre startkapital att teckna
i en fond sa gar det bra att vélja en fond vart man kan spara regelbundet och placera en
mindre manatlig summa. Minimibeloppet for manadssparande i fonder kan dven det
variera, det kan vara allt frdn 20 euro och uppat. Vanligtvis ar det inte sa att man &r
tvungen att manadsspara tolv kalendermanader per ar utan det ar aven mojligt att vélja ett
antal manader per ar eller tillexempel varannan manad om man inte har mojlighet att sétta

in den manadssumma som kravs varje manad (Placeringsfondguiden 2016).

Fondandelens pris ar detsamma saval for en ny placerare i fonden som for den som
placerar aterkommande eller for den som avstar fran sin andel, det vill sédga
marknadsvardet pa placeringsfondens investeringar delat med antalet fondandelar i omlopp
for tillfallet. Handel med fondandelar idkas inte pa borsen utan kapitalet i fonden okar eller
minskar nar fondandelar tecknas eller inloses. Daremot idkas handel pa bérsen med ETF
fondandelar (Exchange Traded Fund). Med andra ord placeringsfondsandelar som &r
foremal for offentlig handel pa borsen. Priset pa en ETF fondandel beror pa variation
mellan utbud och efterfrdgan. Forévrigt ar ETF en placeringsfond precis som 06vriga

placeringsfonder (Placeringsfondguiden 2016).

5.5 Marknadspris: Utbud och efterfragan

Alla varor som kops och séljs har ett pris och det finns alltid ett forhallande mellan utbud
och efterfragan. Ju storre utbudet ar i forhallandet till efterfragan desto lagre blir i regel
priset. Allting gar i vagor. Det kan man latt se om tittar pa grafer som beskriver flera ars
utveckling av olika ekonomiska fenomen, till exempel import och export, arbetsloshet,

borskurser eller BNP. Aven psykologin har ett finger med i spelet. Psykologi och kéanslor
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paverkar vara beslut och darmed aven placeringsmarknaden. Kanslor kan paverka beslut da
vi later oss paverkas av andra manniskors asikter och beslut, flockbeteende, grupptryck och
media. (Hultkrantz & Masalin 2004 s.123; Sjogren & Harjupaé 2014 s.35).

5.6 Placeringshorisont

Det ar viktigt att tanka pa om det finns en risk for att du kommer att behova lyfta av dina
placeringar eller under vilka forhallanden du kan vara tvungen att likvidera dina
besparingar, det vill saga forflytta/realisera besparingarna/placeringarna till pengar. Det
kan vara skal att fundera pa hurdana besparingar du bor satta undan pa kortsikt och vad du
kan satta undan pa langsikt (Puttonen m.fl. 2011 s.21).

Enligt Morningstar (las mer om Morningstar i senare kapitel) sd ar det vanligt att
fondsparare viljer att kdpa och sélja sina fondandelar vid fel tidpunkt. De flesta koper,
byter och séljer i genomsnitt vid fel tillfallen, pa sa satt att det finns mer pengar i fonderna
under perioder da fonderna utvecklas samre, vilket ger forluster pa i snitt 0,34 procent av
sparkapitalet per ar. Problemet &r storst bland aktiefonder och hedgefonder med hdga
avgifter och hog risk (Lindmark 2016). Med fel tillfalle menas att det ar allt fler som kdper
dyrt och séljer sina andelar genast efter nedgang. Resultatet av detta ar att fonder i snitt
innehaller mer pengar under perioder nar de utvecklas samre. Granskningar av pengaflodet
in i och ut ur fonder visar att insdttningarna ofta okar efter perioder da fonden har
utvecklats bra och omvéant. Rekommendationen for fondsparande &r att agera precis
tvartom, eftersom fondernas avkastning har en tendens att atervanda tillbaka till sitt
langsiktiga medelvarde (Lindmark 2016).

5.6.1 Raénta-pa-ranta effekt

Rénta-pa-ranta effekt kan man aven kalla snobollseffekt eftersom den har liknelse med en
sndboll: om du rullar en snéboll ett eller tva varv i snon sa ar det svart att se nagon storre
skillnad i tillvéaxt. Om du daremot rullar den flera varv sa borjar du se stor skillnad mellan
varven. Detsamma géller en placering som vaxer enligt ranta pa ranta effekten, de forsta
aren har ganska liten betydelse men ju langre tidsperiod som I6pt desto hogre blir rantan
(Hultkrantz & Masalin 2004 s.139; Harjupdéd & Sjogren 2014 s. 51-52).
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Det finns séllan ett enda bra placeringsalternativ som mojligen férandrar din ekonomiska
situation for all framtid. Det &r orsaken till att vi spelar lotto, vi hoppas pa den dar ena
raden som gor oss till miljonarer dver en natt. Det fungerar inte riktigt sa vad galler
placeringar och darfor ar langsiktighet och talamod viktiga egenskaper. En avkastning som
raknas kanske inte ar verklighet den har manaden eller nasta men kanske om fem ar. Att
placera kan egentligen anses vara ganska trakigt. Manniskan ar i sin naturlighet otéalig och
vill ha ett spannande liv dar det hander saker. Att 6ka sin formogenhet ar langsiktigt och
jamforelsevis lika spannande som att folja malning som torkar. For att fa en avkastning
som raknas behdvs startkapital, tid och ranta-pa-ranta effekt. Méanniskan reagera ofta sa, att
om inte det hander nagot pa kort tid sa tappar vi talamodet och borjar med nagon annan
hobby som ger mer spanning (Sjégren & Harjupad 2014 s.35).

Det faktum att om du far 6, 8, 10 eller 12 % avkastning pa din placering har i praktiken
ingen storre betydelse de forsta fem aren. Forst efter de fem forsta arens darpa foljande fem
ar borjar man se resultat pa det som kallas ranta-pa-ranta effekt (Harjupaa & Sjogren 2014
s. 75). Sparar du 100 euro i manaden med 8 % avkastning innebar det att du har sparat ihop
91 500 euro efter 25 ar. Med 12 % avkastning skulle summan vara 170 000 euro, men
under de forsta fem aren ser man ingen storre skillnad 6verhuvudtaget (Harjupda &
Sjogren 2014 s. 75- 77).

5.7 Information om fonder

Det kan vara svart att veta hur och var man kan ta del av information om olika fonder eller
vad man specifikt ska fasta uppmarksamhet pa. Det finns en hel del information om fonder
men det kan vara svart att veta hur man ska borja navigera sig. De flesta banker har sina
egna sidor for detta. Grundldggande information om fonden finns i fondprospektet och
faktabladet, som alla europeiska placeringsfonder bor ge ut (Placeringsfondguiden 2015,
s.20). Eftersom jag i detta arbete utgar fran Nordeas produkt utbud sa utgar jag fran den

information som Nordea delger vad galler fondplaceringar.

P& Nordeas hemsida under fliken “Besparingar” kan man klicka sig vidare till en sida som
kallas 'Fonder Nytt". Fonder Nytt &r ett informationsfalt med de fonder som Nordea

erbjuder (se figur 3). Under fondkategorier kan man vélja mellan: alla fonder,
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rekommenderade fonder, aktiefonder, réntefonder, blandfonder, alternativa fonder,
foretags- och instutionsfonder samt Premium Kkapitalforvaltningsfonderfonder (dessa
erbjuds Nordeas Premium kunder). Efter fondens namn finns Morningstars rating samt
fondrapporten. Fondrapporten innehaller allmén information om fonden, fondens historiska

utveckling och fondens storsta placeringsobjekt

Fonder Nytt

Fondkategori

Rekommenderade fonder -

Informationstyp

Oversikt

Sok
Skriv har -

Visa alla avkastningsandelar

P4 den bifogade listan finns fonder som vi allmant anvander i vara placeringsrekommendationer. Kontakta Nordea om du vill gora upp en placeringsplan efier dina

individuella behov. Vara experter hjdlper dig gama.

Namn Rating Fondrapport  Riskprofil Andel Avkastn. 1 iar% Datum Teckna

dag %
Aldieportfl * = 5] 16,96316 -1,00%% 0,31%M  31.01.2017 > ] ]
Europa oK K% B a 1410,70328 -0,46% 1,73%w  31.01.2017 2 ]
Einland *Hh B3 a 2,17014 -1,38% 0,18%W  31.01.2017 2 |
Nordamerika +* % F B 16,39453 -1,31% -1,30%M  31.01.2017 S O
Spara 10 0 2.2 8 ¢ 3 13,12574 -0,08%% 0,82%d  31.01.2017 2 O
Spara 25 FoF ek B3 17,31366 -0,23%% 071%d  31.01.2017 2 O
Spara 50 Fe e e doke = 19,38221 -0,51%y 055%M  31.012017 S O
Spara 75 e ek = 5] 20,25579 -0,79% D42%w 31012017 S O
Spara Ranta +rFede A [ o | 13,25204 0,04%A 0,86%w  31.01.2017 oS O
Tillvaxireqion Stiamor BP L3 3.8 84 = 95,51000 -0,93% 380%A  31.012017 B+ O

Figur 3: Fonder Nytt fran Nordeas hemsida (Nordea)

Nordeas riskindikator finns till forfogande pa Fonder Nytt (se figur 4). Pa Nordea anvander
man sig av riskskala dar man klassificerar risken med fondplaceringen pa en skala fran 1-
7. (Nordeal). Pa Fonder Nytt sidan kan man folja med fondens avkastning i procent per
dag samt i procent under aret som gatt (se figur 3). De publicerade vardena baserar sig pa
de mest aktuella uppgifterna som finns tillgdngliga. Nordea rekommenderar att placeraren
alltid forst laser den ifraga varande fondens prospekt och 6vriga fondpublikationer samt tar
kontakt med en placeringsradgivare innan hen tecknar andelar i fonder (Nordeal).
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Riskindikator

[T T 2173 1N 5 [ 6 [ 7 1]

Lagre risk Hogre risk
4 A

Al L4
Vanligen lagre avkastning Vanligen hdgre avkastning

Figur 4: Nordeas riskindikator, Fonder Nytt fran Nordeas hemsida (Nordea)

Fonders vardeutveckling kan man folja med pa olika internetsidor men ocksa i text-tv och i
tidningarnas ekonomisidor. Alla fonders kurser publiceras inte dagligen. Fran de flesta
uppstallningarna kan man félja med fondens vérde, vérdeférandring fran foregaende
handelsdag samt forandring per manad. Det ar skal att jamfora fondernas avkastning
inbdrdes och vid jamforelse ar det skal att jamfora pa ett langre tidsperspektiv. Vid
jamforelser av aktiefonder &r det skal attframst se pd 3-5 ars jamforelser
(Placeringsfondguiden 2016). Enligt Finansinspektionens undersékning sa soker 80 %
information om fonder fran sin egen bank eller direkt fran ifrdga varande fondbolag.
Endast 28 % tar del av fondprospektet, vilket jag anser vara en forvanansvart liten procent.

Tabell 3: VVar s6ker man information om fonder, ur Finansinspektionens undersokning
(Finanssialankeskusliitto 2016).

Omasta pankista/rahastoyhtiosta _ 80
Rahastojen tai rahastoyhtididen
rahastoesitteistd - 28
Uutisista (lehdet, TV, internet) - 20

Muualta internetista - 18

Perheenjasenelti tai tuttavilta - 13

Morningstarin tms. . 3
rahastoluokituksista

Finanssialan Keskusliiton I 3
Rahastoraportista

Teksti-TV:sté I 2

Sosiaalisesta mediasta ( blogit,
Facebook, Twitter ym.)

|1
Muualta . 5

En osaa sanoa I 4

0 20 40 60 8 100 %
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6 PORTFOLJTEORI

Det finns tva viktiga principer att uppmarksamma nar man satter samman en
placeringsportfélj. Béagge principerna har sitt ursprung i den sd kallade moderna
portféljteorin. Det handlar om tva begrepp som &r centrala for langsiktiga portfoljforvaltare

varlden over: diversifiering och allokering.

Diversifiering handlar om hur man fordelar sitt kapital inom en specifik tillgangsklass (till
exempel aktier) medan allokering faststaller hur kapitalet fordelas mellan olika
tillgangsklasser (aktier, obligationer, ravaror) (Gyllenram & Ugrina 2010). Modern
portféljteori bygger med andra ord pa grundpelarna tillgangsallokering och diversifiering.
Modern portfoljteori syftar pa att det finns en tydlig relation mellan risk och avkastning.
Teorin har revolutionerat séttet pd hur investerare strukturerar sina portféljer. Modern
portfoljteori syftar pa att det tillvagagangssatt som leder till fordelar dd man bygger upp sin
portfolj.

6.1 Diversifiering

Diversifiering handlar om att sprida risker inom tillgangsslag genom att till exempel
inkludera bade svenska och utlandska aktier eller bade europeiska och amerikanska
obligationer i portfoljen. Portféljallokering och diversifiering gar med andra ord ut pa att
sprida sina risker sa mycket som mdjligt enligt den gamla devisen “inte ligga alla dgg i
samma korg”. En val diversifierad portfolj skapas genom att kombinera flera olika
tillgangsslag med lag inbordes korrelation. Genom att inkludera tillgdngar som reagerar
olika pa yttre faktorer och ror sig relativt oberoende av varandra, kan en portfolj erhallas
som uppvisar jamnare avkastning over tid. Detta fenomen kallas for diversifiering och
pavisades ursprungligen av professor Harry Markowitz, &ven kallad den moderna
portfoljteorins fader. Forenklat innebdr teorin bakom diversifiering att en blandning av
volatila, okorrelerade aktier resulterar i en portfolj med lagre volatilitet (risk) och god

potential till en hogre avkastning (Gyllenram & Ugrina 2010).

Maisterplaceraren Warren Buffett har uttalat sig om att ”diversifiering utgor ett bra skydd

mot bristande kunskap”. Harry Markowitz lag fore sin tid med sin genialiska upptéckt,
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men det drojde i snitt 38 ar innan hans upptackt fick den uppmarksamhet som den i
verkligheten fortjanade. Han publicerade sin forskning i Journal of Finance ar 1952 men
fick “nobelpriset” i ekonomi forst ar 1990 (Gyllenram & Ugrina 2010).

6.1.1 Harry Markowitz

Harry Markowitz ar en Nobelpristagare i ekonomi, mera korrekt har Markowitz erhallit
Riksbankens pris i ekonomi till Alfred Nobels minne. Han ar kénd foér och anses vara
fadern till vad som kallas modern portfoljteori (pa engelska: modern portfolio theory).
Innan Markowitz teorier fanns det inte nagon portfoljteori att utgd ifran, utan placerarna
analyserade och kopte enskilda aktier pa eget bevag och for de enskillda aktiernas skull.
Enligt Markowitz teori sa bor man dock inte satsa allt kapital pa enskilda aktier utan

istallet fokusera pa portfoljens sammansattning.

Markowitz portfoljteori gar i korthet ut pa att uppna sa lag icke- systematisk
(bolagsspecifik) risk som mojligt i portféljen som helhet. Detta kan gdéras genom att
studera aktier eller andra tillgangars avkastning, volatilitet samt korrelation. Utifran dessa
variabler kan man sedan rakna ut vilken sammanséttning av tillgangar som ger den hogsta
mojliga avkastningen givet risk. Det Markowitz formaliserade och som vérlden inspirerats
av ar att korrekt allokerade tillgangar kan 6ka portféljens avkastning och dessutom sanka

dess risk.

Markowitz portfoljteori har dock en svag punkt. Det faktum att vi anvénder oss av
historiska siffror vid berékning av forvantad avkastning, volatilitet samt korrelationer
betyder att vi forvantar oss att historien upprepar sig. Ett annat potentiellt problem &r att
teorin ignorerar de enskilda bolagens kvalité (Gyllenram & Ugrina 2010. Nordnet;
Markowitz (u.d).

6.2 Allokering

Det viktigaste beslutet en placerare fattar ar hur hen fordelar (allokerar) sitt kapital mellan
olika tillgangsslag. Tillgangsallokering &r en av de grundldggande tankarna 6ver hur man

minimerar risken for portféljen som helhet och samtidigt far en hogre potentiell avkastning
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pa sitt kapital (Aktiespararna2). Tillgangsallokering handlar om att allokera kapital mellan
olika tillgangsslag sasom aktier, obligationer, ravaror och fastigheter. Ett annat satt att
uttrycka sig pa &r att vi efterstrdvar den “effektiva portfoljen”. Det finns ménga frigor att ta
stallning till avseende tillgangsallokering men de tva viktigaste fragorna man kan stélla
sig ar “vilka tillgangsklasser vill jag investera i” och “hur stor procentuell andel vill jag

investera i respektive tillgangsklass” (Gyllenram & Ugrina 2010).

Det stora genombrottet for teorin kring tillgangsallokering kom ar 1986, da tre
amerikanska forskare vid namn Randolph Hood, Gary Brinson och Gilbert Beebower,
undersokte 91 pensionsfonder och fondernas avkastning under en period pa tio ar. Studien
visade att s& mycket som Gver 93 procent av pensionsfondernas resultat kunde hanforas till
hur fonderna hade fordelat kapitalet mellan tillgangsslagen aktier, obligationer och reda

pengar (Gyllenram & Ugrina 2010).

7 JAMFORELSE MELLAN AKTIER OCH FONDER

Alla foretag har ett gemensamt mal - att gad med vinst. Vinsten behovs for att utveckla
foretaget men ocksa for att kunna ge avkastning till de personer som har satsat pengar i
foretaget. Det gar inte att forutse allting som kan handa inom ett foretag eller aspekter som
eventuellt hander utanfor foretaget som  paverkar  foretagets  utveckling.
Foretagsverksamhet innebdr alltid en viss risk, och darfor riskerar den person som satsar
pengar i foretaget sitt kapital. P4 samma satt kan man tanka med placering i fonder.
Fondbolagets mal &r att antingen ge avkastning till de som placerar i bolagets fonder eller
se till s att fonderna ger avkasting i form av tillvaxt (beroende pa typ av fond). Aven

placerande i fonder innebar en viss risk. (Wilke 2014 s.21).

Aktiebolag och aktiedgare skiljs at, det ar aktiebolaget som ansvarar for att foretagets
skulder betalas. Om foretaget skulle forsattas i konkurs ska lan och eventuella skulder
betalas tillbaka langivarna medan aktiedgarens satsade kapital (aktiekapital) aterbetalas i
sista hand. Aktiekapitalet star saledes for den yttersta risken och av den anledningen kan
man &ven kalla aktiekapital for riskkapital. De som placerar i fonder blir fondandelségare.
Fondbolaget ager inte andelarna utan fondandelsdgarna ager sina andelar. Pa samma satt

skiljer man fondbolaget och fondandelsagarna at men fondandelségarnas kapital kan inte
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anvandas for att tadcka en skuld till en andra part (Wilke 2014. s.22).

7.1 BOrsnoterade foretag

Den fradmsta anledningen till marknads-/borsnotering ar att foretaget behover tillskott av
nytt aktiekapital och vander sig da till marknaden for att bjuda in nya personer att teckna
aktier — de ursprungliga aktiedgarna kanske inte har egna ekonomiska resurser for att 6ka
aktiekapitalet. Marknadsnotering stéller nya krav pa foretaget, inte minst
informationsmassigt (Wilke 2014 s 22-23).

Aktiebolaget far sitt kapitaltillskott nar nya aktiedgare tecknar sig nya aktier i en
nyemission. Aktiebolaget far kapital och aktiedgaren far aktier, som &ar en form av
dgarbevis. Det ir dessa “dgarbevis” som byter dgare pa borsen (Wilke 2014 s.23). Varje
aktie har samma vérde och aktierna har samma ratt till foretagets vinst, det &r en
grundregel i Aktiebolagslagen. Forknippat till varje aktie har man ratt att rosta pa
foretagets bolagsstamma och rostratten kan vara olika beroende pa aktieslag. Anledningen
till att det finns aktier med olika rostratt ar att grundrana till foretaget ofta vill behalla
inflytandet i foretaget men har inte de ekonomiska resurser som krdvs att satsa.
Skillnaderna i rostratt mellan A- och B-aktier ar 10. A-aktierna har 10 roster och B-
aktierna har 1 rost vardera. Varje fondandel har samma vérde och fondens kostnader och
ovriga regleringar & samma for alla fondandelsagare. Fondbolaget placerar i bérsnoterade
aktier och andra vardepapper (Wilke 2014 s 21-23).

7.2 Stallning pa borsen

Ett borsnoterat foretag har tecknat ett avtal med borsen och forbinder sig samtidigt att folja
regler betré&ffande bland annat redovisning och information. Ofta foljer borserna en
indelning efter bransch. Da ett foretag borsnoteras placeras foretaget inom sin kategori
(Wilke 2014 s.54-56). En annan uppdelning pa borsen ar listor som ar uppdelade enligt
foretagets storlek, det vill sdga enligt foretagets borsvarde (Wilke 2014 s.55-56).
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e Large Cap (Stora bolag): listar de stora borsnoterade foretagen, med ett borsvarde

som overstiger 1 miljard Euro

e Mid Cap (Medelstora bolag): listar foretag med ett borsvarde pa 150 miljoner Euro

upptill en miljard

e Small Cap (Sma foretag): listar de mindre foretagen, med borsvarde som
understiger 150 miljoner Euro

Pa samma sitt foljer aven fonderna olika indelningar. Nar en fond indelas efter storlek pa
de bolag som fonden placerar i sa delas de oftast grovt in i storbolags- medelstorbolags-
och smabolagsfonder. Da indikerar detta marknadsvardet for de bolag som fonden
investerar i (Aktiespararna 3; (Wilke 2014 s.55-56).

Det ar inte enbart vad som hander inom foretaget som paverkar foretagets stallning pa
borsen och aktiekursen. Andra faktorer som paverkar &r ranteldget, konjunktur,
valutaférandringar och konkurrenslége. Inom ett kortare perspektiv kan aktiens utbud och
efterfragan paverka kursen radikalt. Nyheter i media, olika slags rykten eller radsla och
girighet och andra psykologiska faktorer kan dven vara faktorer som paverkar aktiekursen
indirekt. Kvallstidningarnas rubriker talar om finanskriser, olyckor och familjetragedier.
Da vi som privatpersoner laser nyheter sa paverkas vi av negativa tankar och det paverkar i
langden var varldsbild och vart fortroende for marknaden. Precis det samma géller fonder
och fondplaceringar, det finns en rad faktorer som paverkar vardet pa en fondandel och
olika faktorer som styr vara beslut (Wilke 2014 s.68; Majasalmi 2012 s.114).

Det sker stora fordndringar pa borsen varje dag. Man kan ofta hora att borsen ar “for hogt”
eller “lagt” varderad. Det &r dock ett uttryck som har en helt fel vinkel. Borsen befinner sig
alltid i ett slags jamviktlage. Borsen stélls nédmligen alltid i relation till andra
placeringsalternativ, saledes ar borsen ar alltid ratt varderad med hansyn till vad som é&r
ként (Wilke 2014 s. 69).
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8 OLIKA TYPER AV PLACERINGSFONDER

Placeringsfonder kan grupperas pa olika satt beroende pa hurudana placeringsobjekt
fonden placerar i, placeringspolitiken samt fondens regleringar. | lagen om
placeringsfonder skiljer man pa fonder enligt UCITS-fonder som syftar pa fonder som
foljer direktiven om placeringsfonder samt alternativa fonder eller specialplaceringsfonder.
De alternativa fondernas investeringsverksamhet &r inte sa noga reglerad. Placeringsfonder
indelas enligt val av placeringsobjekt i: Réntefonder, aktiefonder samt blandfonder
(Placeringsfondsguden 2016, s. 7). Blandfondernas popularitet har vuxit kraftigt i Finland
sedan &r 2010. Aven aktiefonderna har vuxit medan fonder som placerar i langa rantor har

minskat i popularitet (Finanssialankeskusliitto 2016 s. 7).

Tabell 4: Finansinspektionens undersokning vilka &r de populéraste fonderna i Finland
(Finanssialankeskusliitto 2016).

Pitkan koron rahastoja - 16

Lyhyen koron rahastoja

00

Kiinteisto- ja asuntorahastoja
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Muut rahastot, kuten esimerkiksi raaka-
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i
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8.1 Rantefonder

Rantefonder kan indelas i korta rantefonder samt langa rantefonder. Korta rantefonder
placerar i Kkortfristiga penninginstrument till vilka hér bland annat statliga
skuldforbindelser, bankernas placeringscertifikat, kommunernas certifikat och
foretagscertifikat som ar féremal for handel pa penningmarknaden (Placeringsfondguiden
2016).

Langa rantefonder placerar huvudsakligen i langsiktiga masslan (lanetid over ett ar) och
ranteinstrument. Emittenter till lanen kan vara staten, andra offentliga samfund och olika
foretag. For speciellt riskbenagna foretagslan (pa engelska corporate bonds) anvander man
den engelska benamningen high yield bonds. Sadana fonder som placerar sina tillgangar i
lan som emitteras av staten och offentliga samfund kallar man ofta ocksa for
obligationsfonder och de fonder som huvudsakligen placerar i foretagslan gar ofta under
benamningen foretagsrantefonder. Réantefondernas placeringar gors i saval inhemska som

utlandska placeringsobjekt penningmarknaden (Placeringsfondguiden 2016).

8.2 Aktiefonder

Aktier och aktiefonder & samma form av tillgang, men organisationen av dgandet skiljer
dem at. Aktier och aktiefonder &r den basta sparformen for den som vill ha tillvaxt och
avkastning pa sitt kapital. Man bor dock vara beredd pa att placera langsiktigt eftersom
dessa placeringar ocksa innehar den storsta risken. Att placera i aktier och aktiefonder ar
alltsa inte helt riskfritt (Wilke 2014 s.7). Placeringsfondsguiden 2015, s.8). Historiskt sett
har aktier och aktiefonder en genomsnittlig totalavkastning pa 10-12 procent per ar (Wilke
2014s.11).

Pa kortsikt kan aktiefondernas varde fluktuera kraftigt, darfor ar det viktigt att ha
langsiktiga mal nar man placerar i en aktiefond. Det innebér alltsa att aktiefonder ar en
langsiktig placeringsform. Det ar inte heller idé att placera hela sitt kapital i aktier eller

aktiefonder vid ett tillfdlle. D& finns det en risk att du “koper dyrt” eftersom virdet pé
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aktierna och aktiefonderna dndrar dagligen. Investera regelbundet, undvik att hoppa “ut
och in” ur marknaden (medfér ofta stora omkostnader) och aterinvestera garna
utdelningarna (Wilke 2014 s.11).

Da man placerar i aktier sa galler det att inte satsa allting pa en eller ett fatal aktier, utan
istallet att kopa 10-15 aktier och garna inom olika branscher. Pa det sattet & man mindre
exponerad for svangningar och vardefluktueringar pa marknaden. Det innebar i regel att
man skapat ett visst skydd, ifall att enstaka aktier i portfoljen sjunker i varde. En spridning
mellan olika branscher (och garna olika lander) ger en minskad exponering mot
placeringsmarknadens risker. Da &r aktiefonder ett bra alternativ eftersom du koper andelar
i fonden och fonden i sin tur placerar kapitalet i ett flertal vardepapper. Aktiefonder
placerar sina tillgangar huvudsakligen i aktier. Det gar att dela in aktiefonderna pa manga
satt, till exempel enligt placeringsobjektens geografiska placering (hemlandet, Europa,
Norden, Asien), enligt foretagens bransch eller sektor eller enligt foretagens storlek (Wilke
2014 s.11; Placeringsfondguiden 2016).

En betydelsefull egenskap med aktier som &r borsnoterade ar att varderingen é&r
foranderlig, vardet speglar ofta foretagens utveckling och placerarens forvantning (Wilke
2014 5.12).

Varfor placera i aktiefonder framom att dga aktier direkt? Det finns fér- och nackdelar med
bada. Oavsett om man véljer att placera i aktier eller att placera i aktiefonder sa bor man ha
en viss strategi for att hantera riskerna och majligheterna och komma ihag att de saval
direkta aktier som aktiefonder &r langsiktiga placeringsformer (Wilke 2014 s.15). Agandet
i aktiefonder ar ett bekvamt sétt att ta del av aktiemarknaden och man far riskspridningen
“pa kopet” eftersom professionella fondforvaltare skoter omplaceringar och tar
placeringsbeslut for din del. Fonden skoter dessutom utdelningar, emissioner och andra
eventuella forandringar for fondandelsédgarens del (Wilke 2014 s. 15-16).

8.2.1 Aktier som kapitalplacering

For att placera pengar i ett riskfritt sparande bor vi fa en real ranta, samt en ersattning for

inflationen*. Den reala rantan ar en slags ersattning for att vi for en viss tid avstar att
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konsumera pengarna. Andra placeringsformen innehéller mera risk och da vill vi ha

ersattning for den risk vi tar, denna erséttning kan man kalla riskpremie.

Realréanta
+ Erséttning for inflation

+ Riskpremie

= Avkastningskrav

*) Med inflation menas vanligtvis att penningvérdet minskar, och den allmanna prisnivan

stiger. Ursprunglig definiton ar “6kning av penningméingden” (Riksbankl 2011).

Vardetillvaxt for en aktiedgare eller fondagare kan komma fran tva hall: dels kan
aktiekursen stiga och ge tillvaxt och dels kan aktierna ge utdelning (direktavkastning). Det
finns da tva olika typer av fonder: Tillvaxtfonder &kar ditt kapital medan

avkastningsfonden ger utdelning, penningmarknaden (Placeringsfondguiden 2016).

8.3 Blandfonder

Blandfonder kallas de fonder som placerar sina tillgangar saval pa aktiemarkanaden som i
rantebarande objekt. Placeringarnas tyngdpunkt varierar enligt marknadslaget. Vikten samt
variationsgranserna &r faststallda i fondens stadgar och &r ofta uttryckta i procentuell vikt,
till exempel sa att fondens aktievikt kan vara hogst 60 % av fondkapitalet

penningmarknaden (Placeringsfondguiden 2016).
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M Korkorahastot B Osakerahastot

Rahaston nimessa oleva numero kuvaa rahaston osakepainoa perustilanteessa. Esimerkiksi Saasté 50 voi sijoittaa 40-60 %
varoistaan osakerahastoihin.

Matala riski ja tuottomahdollisuus Korkea riski ja tuottomahdollisuus

Lyhyt sijoitusaika Pitka sijoitusaika

Figur 5: Nordeas erbjuder kombinationsfonder med olika tyngdpunkt pa aktie- och

rantemarknaden, Nordeas hemsida (Nordea)

Fran Nordeas utbud av blandfonder kan du vélja det alternativ som lampar sig bast for din
spartid och riskniva: fonder med mindre risk placerar enbart eller mer pa rantemarknaden
och fonder med hogre riskniva endast eller mer pa aktiemarknaden. Portféljforvaltaren
forvaltar medlen enligt placeringsinriktningen och reagerar pa andringar pa marknaden och
i framtidsutsikterna for placeringsobjekten. Pa sa satt sa sékerstaller portfoljforvaltaren att
den forvantade avkastningen och risknivan inte andras. Fonder for sparare forvaltas av
Nordea Funds Ab (Nordea2).

8.4 Indexfonder

Indexfonder syftar pa en placeringsfond som placerar sina tillgangar i aktier som placerar i
deta av fondbolaget valda indexet. Till exempel EURU STOXX 50-indexet. Indexfonden
placerar alltsd inte i separata aktier, utan koper dem i samma proportion som deras vikt ar i
indexet. Ett par ganger per ar sd andras justeras vikterna i indexet och de aktier som hor
till. Enligt direktiven om placeringsfonder sa far indexfonder placera hogst 20 % av sina
tillgangar i vérdepapper som dar utgivna av samma emittent penningmarknaden

(Placeringsfondguiden 2016).
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8.5 Specialplaceringsfonder

Det finns olika specialplaceringsfonder som inte faller under ndgon av ovanstaende
kategorier. Har kan namnas havstangsfonder som i sin placeringsverksamhet aktivt
anvander derivat. Hedge fund eller hedgefond ar en gemensam benamning pa mycket olika
placeringsfonder dar malsattningen ar en positiv avkastning i alla marknadslagen. Denna sa
kallade absoluta avkastning baserar sig pa en mycket aktiv placeringspolitik. ETF-
placeringsfonder ar fonder som noteras i borsen. Med fondens andelar, sasom med aktier,

idkas &ven handel pa bérsen penningmarknaden (Placeringsfondguiden 2016).

8.6 Fonder via Sparlivsforsakring

Genom att placera i fonder inom en sa kallad sparlivsforsakring kan man trygga sig fran
fluktuering en aning, eftersom risken da kan spridas pa manga olika fonder eller andra
typer av placeringar. Sparlivsforsakringen kan ses som ett slags skal inom vilket man kan
placera i ett flertal olika fonder eller andra placeringsobjekt. Sparar man da 100 euro i
manaden kan man dela upp den hundra lappen pa 10 olika fonder. Ofta innebéar dven denna
typ av sparform att man har mojlighet att kopa in sig i fonder som i normala fall kréver en
storre minimisumma som insattning. Man har ofta &ven mojlighet att omplacera
besparingarna fran en fond till en annan utan de byteskostnader som normalt uppgar for
byte av fond. Omplaceringar av denna typ ar ofta dessutom skattefria. Sparlivsforséakringar
innebar dock ofta en hogre skotselavgift per ar och ofta ar dven besparingar bundna ett
visst antal ar (Hultktantz & Masalin 2004 s.52-53).

Nordea Malspar, Nordea Capital samt Nordea Vision &r Sparlivsforsakringar som beviljas
av Nordea Livsforsékring. Dessa har en aning olika egenskaper och kostnader, men i
huvudsak far placeraren ett avtal med tillgang till flera olika placeringsobjekt. Det gar bra
att byta placeringsobjekt utan skattekonsekvenser eller 6vriga avgifter. Avkastningen
beskattas forst i samband med uttag eller da avtalet gar ut. Beroende pa avtal kan man aven
smidigt ta ut sparkapitalet, till exempel en fast summa manatligen. Nordea Vision &r en
produkt som lampar sig val for arvsplanering, det gar att styra medlen till arvingarna utan
separat testament. Nyttan av sparlivsforsakringen ar bast da spartiden ar lang (Nordea3;
Nordea4; Nordeab).
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9 FORHALLANDET MELLAN AVKASTNING TID OCH
RISK

Det finns ett klart samband mellan dessa: avkasting, tid och risk. Om man vill ha
avkastning pa sina besparingar bér man vara beredd pa att placera en viss tid och acceptera
risk (Hultkrantz & Masalin 2004 s.131). Det finns inte nagra placeringar som ar helt
riskfria, daremot finns det placeringar som &r mindre riskfria &n andra och som erbjuder en
bra riskspridning. “Légg inte alla dgg i samma korg” &r ett talesitt inom placeringsvérlden.
En portfolj som innehdller manga eller olika typer av placeringar &r férmodligen den
tryggaste placeringen man kan ha. Taleséattet har mest fatt uppmarksamhet i samband med
aktieplaceringar; man ska inte riskera alla sina pengar pa enbart ett foretags aktier utan
sprida ut kapitalet pa flera aktieslag (Hultkrantz & Masalin 2004 s.127).

9.1 Avkastning

Fondens avkastning grundar sig pa avkastningen pa fondens placeringar, det vill sidga
réantor, dividender samt vérdepapprens vardestigning eller -minskning. | en fond kan det
finnas olika fondandelar med tanke pa utdelningen av avkastningen, avkastningsandelar
(utbetalas arlig avkastning) eller tillvaxtandelar (avkastningen laggs till fondens vérde).
Fondandelar som tecknas av privatpersoner ar vanligtvis tillvaxtandelar. En viktig faktor
for vardeutvecklingen pa ditt sparande ar hur portfoljen ar balanserad. Det kan till exempel
vara en bra idé att ta mer risk om placeringshorisonten &ar lang och om du har en hdg
riskbendgenhet. N&r det narmar sig att du behdver anvanda ditt sparade kapital ar det
lampligt att justera ned risknivan. penningmarknaden (Placeringsfondguiden 2016).

9.2 Risk

En risk &r sannolikheten for att ndgot oonskat ska intraffa. Aven fonder har ndgon grad av
risk. Risken varierar enligt typ av fond men &ven i fonder av samma typ kan det finnas
markbara skillnader i risken. Tyvarr tanker man oftast pa risken forst i det skede da fonden

har realiserats eller forverkligas men risken inom placeringsmarknaden ar nérvarande hela
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tiden. Det finns som tidigare namnt inte nagra hundra procent riskfria placeringar.
Spridning minskar riskerna. Riskkontroll syftar pa hur du har valt att placera, vad du gor
med avkastningen och hur du skyddar ditt eget kapital (Hultkrantz & Masalin 2004 s.139;
Majasalmi 2012 s, 119; Placeringsfondguiden 2016).

Det kan vara klokt att utvardera fonder baserat pa langsiktiga argument och fasta blicken
pa lagre avgifter, stora forvaltningsresurser och prestationer under 10-arsperioder
(Lindmark2 2016). Det finns olika riskmatt som man kan ta dela av. Det vanligaste
riskmattet ar total risk, dven kant som standardavvikelse. Det mater den historiska

kursrisken, alltsa hur svangig fondandelskursen varit.

En person med bra kondition kan springa flera kilometer men for att klara av ett Marathon
lopp sa behdver man ha utomordentlig kondition. Desto langre du &r villig att ga med att
Oka pa ditt kapital, desto storre beslutsamhet behéver du ha. Du behover ha viss kunskap
och forstaelse for placeringar och placeringsmarknaden samt arbetsredskap och talamod
(Majasalmi 2012 s.216-217).

Fondens risktagningspolitik finns att ta del av ur fondprospektet samt fondens stadgar. Det
kan vara skal att ta reda pa hur fonden anvander derivaten (ett placeringsinstrument, vars
varde baserar sig pa vardet pa ett underliggande objekt: vardepapper, index, valuta eller
rattighet). Fonder som tar storre risk anvander sig anvander sig av derivaten, forutom till
att skydda sin portfolj, aven for sa kallad effektiv hantering av portfoljen — med detta
menas att man stravar efter att 6ka fondens avkastning med hjalp av eller genom derivaten

penningmarknaden (Placeringsfondguiden 2016).

En placerare som inte vill forlora ens en liten del av det egna kapitalet som placeras i
fonden, ska valja fonder med Iag risk. | praktiken ar det nastintill omgjligt att forlora hela
det investerade kapitalet om man placerar i fonder. Fondens vérde kan dock sjunka under
kortare perioder, pa grund av misslyckade placeringsbeslut av fondforvaltaren eller

andringar i rantenivan eller bérskurserna penningmarknaden (Placeringsfondguiden 2016).

Risk innebér att placeringen inte ger nagon avkastning och att vérdet pa fonden kan sjunka
sa att en del av kapitalet gar forlorat. Att hog risk kan ge hogre avkastning &r en gammal
sanning men det & som sagt inte sa per automatik. Risk ar nagot som kan intraffa och som

vi inte kan forutspa, och det &r inte helt garanterat att du far tillbaka hela din investering
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nar du sparar i fonder. Inte heller ar det sékert att du far en hogre avkastning bara for att du
tar stora risker. Riskerna varierar beroende pa vilken typ av fond du ar intresserad av,
rantefonder har normala fall en mycket lagre risk &n vad en aktiefond har. En globalfond
har lagre risk an en branschfond och sa vidare. Ju bredare en fond ar, det vill séga 6ver ju
fler omraden och ju mer vardepapper som fonden investerar i, desto lagre ar risken i
fonden. Motsvarande blir risken hogre ju mer nischad en fond &r mot ett specifikt omrade

eller bransch penningmarknaden (Placeringsfondguiden 2016).

9.2.1 Marknads- och foretagsrisk samt landerrisk

Den risk som orsakas av en allman nedgang av aktiekurserna kallas for marknadsrisk. Den
inverkan som foretagets framgdng har pd vardet av aktierna kallas foretagsrisk.
Aktiefonderna minskar foretagsrisken genom att placera kapitalet eller tillgangarna pa flera
olika objekt och samtidigt i olika branscher, sa en misslyckad placering aventyrar inte hela
avkastningen. Marknadsrisken kan aktiefonder inte helt undga genom diversifiering, men
risken kan minskas litet genom anvandning av indexoptioner och -futurer (vars
underliggande tillgang &r ett index som reflekterar forandringarna — till exempel OMX
Helsinki 25, som avspeglar férandringen pa den finska marknaden). En fond som placerar
inom en bransch forknippas med branschrisk. Den héar risken innebér att inverkan av
recessionen inom en viss bransch pad vardet av fondens placeringsobjekt kan vara
betydande. Vardeutvecklingen for placeringar inom en viss sektor eller bransch kan avvika
avsevart fran den allménna vardeutvecklingen pa vardepappersmarknaden.

penningmarknaden (Placeringsfondguiden 2016; OP-fondbolaget 2015).

Fonder som placerar i enbart enskilda l&nder utsétts for en betydande risk som kallas
landerrisk. Risken riktas da till ett enskilt land som kan paverka vardeutvecklingen for
fondens placeringar. Den ekonomiska utvecklingen inom vissa marknadsomraden ar
kraftigt beroende av till exempel. prisutvecklingen for ravaror, olja eller energi. Andringar
i prisen pa ravaror och nyttigheter kan namligen paverka den allmanna prisutvecklingen pa

vardepappersmarknaden inom de har marknadsomradena (OP-fondbolaget 2015).



37
9.2.2 Ranterisken

Rantefondernas utveckling paverkas av forandringar i rantenivan. Med réanterisk avses att
vardet av fondens placeringsobjekt kan andra da den allménna rantenivan stiger eller sjunk
er. Andringarna i rantorna paverkar omvént fondens vérde, dvs. da rantorna stiger har det
en negativ inverkan pa placeringsobjektens nuvérde och da rantorna sjunker har det en
positiv inverkan pa placeringsobjektensnuvarde. Om man da placerar i ett masslan med
fast ranta sa sjunker vardet pa masslanet (emittenter kan ta lan av allmanheten genom att
emittera ett masskuldebrevslan eller masslan) vid en rantehdjning och tvartom.
Forandringar i rantenivan avspeglar sig pa vardet i rantefondens andelar. Rantefonderna ar
aven forknippade med att lanets emittent (ett foretag, staten, kommun eller annat offentligt
samfund som har rétten att emittera vardepapper) inte klarar av att betala rénta eller

aterbetala lanet (Placeringsfondguiden 2016).

Mataren for rantefondens avkastning- och prisrisk kallas duration. Duration ar ett matt pa
avkastnings- och prisrisken for den tid som kapitalet och réntan for ett skuldebrev eller en
fondandel i medeltal betalas tillbaka till placeraren. Duration mater ocksa hur kansligt
vardet pa skuldebrevet ar for forandringar i rantenivan. Ju langre duration desto storre &r
risken. Till exempel en duration med siffran 5 betyder att skuldebrevets pris andrar med
cirka 5 % ifall ranteavkastningen forandras med en procentenhet eller den modifierade
durationen 0,25 betyder att da rantenivan pa en gang stiger med en procentenhet, sjunker
nuvardet av fondens placeringar med 0,25 procent (Placeringsfondguiden 2016).

9.2.3 Valutarisken

Placeringar som ar utanfor euroomradet forknippas naturligt ocksa med en valutakursrisk.
Ifall dollarn stiger och forstarks med 10 % gentemot euron, sa stiger vardet pa en placering
i dollar med 10 % och tvartom. Med fondens valutakursrisk avses att vardet av fondernas
placeringar i andra valutor &n euro varierar till féljd av &ndringar i valutakurserna. Om
fondens valuta ar euro, men den har placeringar ocksa i andra valutor, paverkas
placeringarnas varde av forandringar i valutakurserna. Valutaférandringarna i relation till

euron paverkar fondens vérde sa att vardet av t.ex. fondens placeringar i USD stiger da
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USD starks jamfort med euron och sjunker da USD blir svagare i forhallande till euron.

(Placeringsfondguiden 2016).

9.2.4 Psykologiska risker

Om man granskar bérsindex bakat i tiden kan man se tydliga éverdrivet stora svangningar i
borsindex under vissa perioder. Ofta ar det nyheter som har satt igang kraftiga rorelser pa
placeringsmarknaden, men den ekonomiska effekten av dessa nyheter &r néstan alltid
mindre an forandringen i borsvardet. Efter sddana svangningar sa foljer ofta en brant
aterhamtning, trots att den ekonomiska effekten finns kvar. Férklaringen till sadana
dverdrivet stora svangningar ar att manniskor reagerar kanslomassigt och later sina beslut
paverkas av psykologiska aspekter. Det kan vara fraga om en kansla av girighet och/eller
radsla, vilket leder till ett slags flockbeteende pa placeringsmarknaden. De finns
spekulanter som forsoker dra nytta av kdnsloméssiga reaktioner, genom att till exempel
sélja i borjan av ett ras och senare kopa tillbaka till ett lagre pris, vilket forstarker
svangningarna. Det kan I6na sig att vara modig och goéra tvartom. Desto storre
sviangningarna &r, desto mer 16nar det sig att gora tvartom gentemot “flocken” och undvika
girighet efter branta borsuppgangar. Det géller helt enkelt att forsoka kopa billigt och sélja
dyrt. For att lyckas halla kanslorna i styr och lyckas med denna strategi, underlattar det om
du har en tydlig uppfattning om nér aktie- eller placeringsmarknaden &r sa kallat normalt
viarderad. Det kan vara svért att avgdra nir markanden dr “normalt virderad”, for
éverdriven optimism eller pessimism kan behalla greppet i flera ar. Dock finns det olika
diagram av nyckeltal som ger ett bra stod for hur det 16nar sig att agera. Till exempel
genomsnittligt p/e, direktavkastning och kurs/eget kapital. L&s mer om nyckeltal i senare
kapitel. (Lindmark 2016).

Om vi ser tillbaka pa de placeringar som finlandare gjorde i inhemska fonder under aret
2016 sa var aret totalt sett ett bra ar for de inhemska fonderna. | borjan av aret placerades
det vemodigt bland annat pa grund av den osdkra amerikanska ekonomiska
tillvaxtutsikterna, strukturella forandringar i den kinesiska ekonomin samt priset pa ravaror
och kollapsen pa oljan som skapade viss oro. Nyheter och handelser som hander omkring

oss ute i varlden paverka hela varldsekonomin och vérldsbilden och publiceras det mycket
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negativt som ger orosvackande kanslor sa paverkar det i sitt led placeraren dven psykiskt.

Man blir osdker och agerar darefter (Suomen sijoitustutkimus 2016).

9.2.5 Force Majeure risk

Med Force Majeure-risker avses faktorer som ar oberoende av avtal eller pad forhand
ofdrutsagbara handelser som innebar risker for en eventuell fortsatt verksamhet och for
vilka avtalsparterna inte dar ansvariga. Force Majeure-risker kan vara allvarliga
naturkatastrofer, uppror, strejk och krig. Realiseringen av Force Majeure-risker kan i
vasentlig grad paverka t.ex. priset pa vardepapper som utgor placeringsobjekt for fonden
eller fondens mojlighet att bedriva vérdepappershandel. Till féljd av det har kan
realiseringen av Force Majeure-risker paverka tidtabellen for fondinldsningar (OP-
fondbolaget 2015).

9.2.6 Aktivrisk

Med aktiv risk avses den risk som aktiv portfoljforvaltning medfor i relation till
jamforelseindexet. Med aktiv portfoljforvaltning (vilket i korthet innebdr aktiva
bedémningar om placeringsobjektens positiva eller negativa utveckling) forsoker man na
en avkastning som &r battre &n jamforelseindexet. En aktiv beddmning tar sig i allmanhet
uttryck sa att viktningarna av fondportfoljens placeringar avviker fran jamforelseindexet.
Portfoljforvaltaren haller de placeringar som enligt hans bedémning ger fonden béttre
avkastning i Overvikt och pd motsvarande satt haller han placeringar med samre
avkastningsforvantningar i undervikt. Till foljd av aktiv risk kan fondens vérdeutveckling
avvika fran jamforelseindexets vardeutveckling bade pa kort och pa lang sikt. Pa
motsvarande satt avser passiv portfoljforvaltning att man haller sig till placeringar som
foljer jamforelseindexet och pa sa satt forsoker nd en avkastning som foljer

jamfdrelseindexets avkastning (OP-fondbolaget 2015).
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9.2.7 Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk inom fondplaceringar sa avses en situation dar vardepapper som utgor
fondens placeringsobjekt inte kan omvandlas till kontanter enligt énskad tidtabell och/eller
till ett skaligt pris. Om likviditetsrisken ar hog sa tyder detta pa att handeln med
vardepapper ar antingen langsam eller sa ar handelsvolymen liten. Om ett vardepapper
kops eller séljs under de har likviditetsforhallandena kan placeringens vérde fluktuera
kraftigt uppat eller nerat. Med likviditetsrisk kan man ocksa forsta en situation dar det inte
ar mojligt att bedriva handel med vérdepapper tillexempel till foljd av ett avbrott i
borsverksamheten. Om likviditetsrisken realiseras, kan det utdver vardepapprets
prisutveckling ocksa paverka tidtabellen for inlosandet av fondandelar (OP-fondbolaget
2015).

9.2.8 Kreditrisk

Vérdet av fondens placeringar kan paverkas av nagot som kallas for kreditrisk. Med
kreditrisk avses att vardet av fondens placeringsobjekt kan fluktuera eller andra da nar
kreditriskpremierna okar eller minskar pa vardepappersmarknaden. Med kreditriskpremie
avses riskpremien hos laneemittentens skuldebrev i relation till skuldebrev emitterade av
staten. Forandringarna i kreditriskpremien paverkar fondens véarde omvant. Alltsa da nar
riskpremierna hojs sa har det en negativ effekt pad placeringsobjektens varde medan en
sankning av riskpremierna har en positiv effekt pd placeringsobjektens vérde. | fondens
placeringsverksamhet beaktas kreditrisken genom att sprida tillgangarna pa skuldebrev
emitterade av flera emittenter och genom att halla emittenternas rating och férandringarna i

den under noggrann uppsikt (OP-fondbolaget 2015).

9.2.9 Politisk risk

Marknaden som &r féremal for fondens placeringar forknippas med en politisk risk som
kan realiseras som en marknadsrisk som paverkar fonden. En dy ik politisk risk kan vara
krig samt dverraskande forandringar i den ekonomiska politiken eller politiska omvarlden

inom det marknadsomrade som utgor foremal for fondens placeringar. Det har kan pa sa
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satt ha mycketovantade effekter pa vardet pa de véardepapper som utgor placeringsobjekt
for fonden.
Marknaden som utgor féremal for fondernas placeringar har en politisk risk som kan
realiseras som en operativ risk som paverkar fonden. En dylik politisk risk kan ta sig
uttryck i olika sanktioner, som kan vara skattepafoljder eller valutaregleringar eller svarare
hemtagning av tillgangar fran utlandet. De har faktorerna kan ha effekter pa vardet pa de
vardepapper som utgor placeringsobjekt for fonden eller pa fondernas tidtabell for inlésen
av fondandelar (OP-fondbolaget 2015).

9.2.10 Operativa risker

Med operativa risker avses risk med anledning av olika externa faktorer och teknik eller av
brister i verksamheten hos personal, organisation eller de interna processerna. De hér
riskerna kan realiseras som funktionsstorningar i IT-systemen betréffande clearing- och
forvarssystem for handel och de kan ha negativ inverkan pa handeln med vardepapper som
utgor placeringsobjekt for fonden. Hit kan man ocksa rakna eventuella andringar i personal
och organisation vilka kan paverka foretagets aktieagare eller placerarna (OP-fondbolaget
2015).

9.2.11 Aktiemarknadsrisker

Fonder som placerar pa aktiemarkanaden forknippas alltid med en risk for fluktuationer i
placeringens marknadsvarde. Den allmanna utvecklingen pa aktiemarknaden inom de
marknadsomraden dar fonden placerar, paverkar likval fondens vérde. Fondens vérde kan
da fluktuera kraftigt pa kort sikt. Om placeringstiden &r lang sa dkar daremot sannolikheten
for positiv avkastning och sannolikheten for negativ avkastning minskar. Aven
aktiemarknadsrisken kan regleras och minskas i fonden genom att sprida placeringarna pa

olika verksamhetsomraden, geografiskt och i olika foretags aktier (OP-fondbolaget 2015).
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9.3 Placeringstid

Placeringstiden ar betydelsefull, bland annat for att i kortsiktiga placeringar kan avgifterna
och kostnaderna for fonden eller en kursnedgang sluka en del av avkastningen. Det finns
olika fonder som lampar sig olika bra for kortfristiga samt langfristiga placeringar

Placeringsfondguiden 2016).

10 RISKMATT OCH CENTRALA NYCKELTAL

Prisvariation eller volatilitet ar ett av de mest anvanda riskmatten som anvands da det
kommer till placeringar. Harry Markowitz ar en av de forskare som idkat mest
vetenskaplig forskning inom amnet. De viktigaste resultaten fran hans forskningar &r
prisvariationen, alltsa risknivan. I en aktieportfélj som innehaller flera olika foretags aktier
ar risken radikalt lagre &n i de portfoljer som innehaller enbart ett eller fa aktieslag. Darfor
ar det skal att placera mangsidigt, om man vill ha en optimal portfolj ur
riskminimeringssynvinkel (Hultkrantz & Masalin 2004 s.127). Vissa riskmatt kan nastan
anses vara obegripliga. Det vanligaste riskmattet ar total risk, som dven ar kant som
standardavvikelse. Det mater den historiska kursrisken, alltsda hur svéngig
fondandelskursen varit. Aktiv risk, eller tracking error &ar ett annat riskmatt som kan

anvandas och som ar ganska vanligt.

10.1 Volatilitet

Med fondens volatilitet avses fondandelens vardefluktuationer uppat eller nerdt. Da
placeringens volatilitet 6kar s& dkar ocksa placeringens mojlighet till vinst eller forlust,

eftersom fondandelens vérdefluktuationer ar storre (Fondbolagens forening).

10.2 Tracking Error

Tracking error kallas dven aktiv risk och anges vanligen i fondens arsrapport. Tracking

error talar om hur mycket fondens utveckling avviker fran sitt jamforelseindex. Det
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innebar att aktiv risk dven ar en indikator pa hur aktiv fondforvaltaren har varit. Ju hogre
aktiv risk, desto aktivare forvaltad ar fonden. Storleken pa tracking error paverkas bl.a. av
foljande faktorer: forvaltningsprovisionen, transaktionskostnaderna, handelskostnaderna,
stora uppdrag, skatter, indexbalanseringen, icke likvida aktier samt omplacering av

utdelningar (Fondbolagens férening (u.a.).

10.3 Sharpe-kvoten

Riskjusterad avkastning visar avkastningen i forhallande till fondens risk. Ju hogre virde,
desto battre. Da ar avkastningen hog i forhallande till den tagna risken. Sharpe kvoten som
riskmatt bor enbart jamforas med liknande fonder (Fondbolagens forening (u.a.).

10.4 Standardavvikelse

Det vanligaste mattet for att mata risk ar standarsavvikelse. Standardavvikelsen &r den
risk/avkastningsindikator som alla fonder redovisar i sina faktablad. Fondens
standardavvikelse, beraknad pa avkastningen under de senaste fem aren avgor vilken klass
fonden hor till. Standardavvikelse &r ett matt pa hur avkastningen i en fond Over tiden
avviker fran medelvardet. En hog standardavvikelse visar att fonden haft stora
svangningar. Anta att en fond har en standardavvikelse pa 10 % (matt pa 3 ar) och
medelavkastningen ligger pa 5 % (maétt pa 3 ar). Forenklat innebar det att fonden kommer
att ge en avkastning mellan 5+10=15% och 5-10= -5 % i dem flesta fallen (i 7 av 10 ar
kommer avkastningen se ut sa). | valdigt extrema fall kommer avkastningen att vara
mellan 5+20=25% och 5-20=-15 %. Standardavvikelsen bygger pa statistik och med hjalp
av den kan man fa en signal pa hur avkastningen kan variera. Om man vill ha en stabil
fond véljer man en med lag standardavvikelse. Har man en lag standardavvikelse ar
avkastningen over tiden alltsd ganska jamn och det innebéar en lagre risk (Fondbolagens
forening (u.a.).
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Lagre risk Hogre risk

Lagre mdjlig akastning Hogre majlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7

Klass Intervall (standardavvikelse, %)
1 0-0,5

%) 0.5-2

3 2:5

4 5-10

5 10-15

6 15-25

7 25-

Figur 6: Bild som beskriver mattet standardavvikelse (Fondbolagens forening)

10.5 Betavarde

Betavarde ar ett matt som forklarar fondens kanslighet for marknadens svangningar. Har
mats fondens avkastning historiskt mot dess jamforelseindex. Har fonden ett beta 6ver 1 sa
Okar troligtvis fondens véarde mer &n jamforelseindex vid en positiv marknadstrend och
minskar vid en negativ marknadstrend. Ett hogt beta ar alltsa till en fordel vid stigande

marknad, men till en nackdel vid en sjunkande marknad (Fondbolagens forening (u.a.).

10.6 Duration

Mattet duration anvands for att mata risk i ranteplaceringar och ar ett vagt genomsnitt av
aterstaende I6ptid for fondens rantebarande vardepapper matt i dagar (Fondbolagens

forening (u.a.).
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11 MORNINGSTAR

Morningstar startade 1984 i Chicago, USA. Malet med Morningstar var bland annat att ge
alla investerare en mojlighet att jamfora fonder med historisk avkastning justerad for
skillnader i risker och kostnader. Sedan 1984 har Morningstar utvecklat berdkningarna men
det grundlaggande malet ar det samma. Morningstar rating (figur 6) avgor fonden i en
objektiv matematisk berakning som &r baserad pa fondernas andelskurs. Subjektiva asikter

(om fonderna, fondbolagen samt forvaltarna) existerar inte i Morningstar ratings.

Mormingstar
Rating

ok ke
ek I

ik

Figur 7: Morning Star rating (Morningstar)

Det finns fonder som inte far en Morningstar rating, orsaken kan vara att fonden ar yngre
an 3 ar eller att Morningstar inte har lyckats fa tillracklig information for att placera fonden
i ndgon kategori. Om fonden har bytt placeringsinriktning sa ar fondens historiska resultat

inte langre relevant, och da kan inte fonden fa Morningstar rating.

Tre grundldaggande faktorer tas alltid i beaktande; fondens historiska avkastning, risk samt
kostnader. Det kan dock vara bra att halla i minnet att fondens historiska resultat omgjligt

kan forutspa vilka fondkategorier som kommer att ge bast avkastning i framtiden.

Morningstar grupperar fonder som har liknande placeringsinriktning (baserat pa faktiskt
innehav av vérdepapper) i kategorier. Morningstar forsoker att skapa en rattvis jamforelse
genom att ta hansyn till fondernas dolda samt synliga avgifter samt fondernas kdp- och sélj
avgifter. Morningstar rating beraknas pa fondernas resultat de senaste 36 manaderna, 60
manaderna samt 120 manaderna. Dessutom berdknas en Total Morningstar rating som ett

vagt medelvdarde av Morningstar rating de tre tidsperioderna. Morningstar anger att
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svangningarna i andelskursen under deras matperioder eventuellt inte perfekt avspeglar
fondens faktiska risktagande, darav fokuserar de &ven pa att ta reda pa samt analysera
samtliga innehav i fonden. Morningstar anvander den mest aktuella information som finns
tillganglig och gor utav den informationen den basta mojliga riskjusteringen. De anvénder
en metod som baserar sig pa ett explicit antagande om investerarnas nyttofunktion, alltsa
den nytta som investerarna upplever nar fondens andelskurs andrar. Investerare foredrar
normalt en jamn avkastning, med andra ord, man ogillar risk. Saledes reflekterar
Morningstars riskjustering av fondernas avkastning just detta, ju jamnare kursutveckling

desto hogre Morningstar rating (Morningstar Rating 2016).

Morningstar rangordnar varje fondkategori efter ovan ndmnda justeringar av avkastningen
(skillnader i risk samt kop- och saljavgifter). Drygt en vecka efter varje manadsskifte
offentliggérs nya fondbetyg som baserar sig pa fondernas resultat till den sista
andelskursen i foregaende manad. Morningstar Europe Star Rating beréknas pa 3, 5 och 10
manader. Darmed kan fondernas Rating skilja sig mellan manader, precis som fondernas
avkastning relativt konkurrerande fonder varierar. Slutligen berédknas Total Morningstar
Rating som ett genomsnitt av 3-arig, 5-arig samt 10-arig Morningstar Rating. Det &r i
forsta hand denna som visas for varje fond. Denna Rating speglar mer information om

fonden. Total Morningstar rating beréknas enligt foljande:

Historisk
7 .

avkastning Vikter Rating
36-59 Total=  3-arig
manader 100% Rating
mivader T~ Roing
04 =
40% Ratmg
120 manader 10-arig
eller mer Total = Rating

50%  S-arig
30% Rating
20%  3-arig

Rating

Figur 8: Total Morningstar Rating
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Morningstar rating ar ett forsta steg i gallring bland fonder inom den fondkategori du
Onskar placera i. Andra viktiga faktorer &r hur fondens innehav fordelar sig mellan lander
och branscher, forvaltningsstil (fokusering pa sma eller stora bolag samt pa tillvaxt- eller
vardeaktier), riskniva, fondforvaltarens erfarenhet och fondens avgifter. Man bor aven ta
hansyn till hur dvrigt sparande ar fokuserat samt forvantad spartid och ens egen personliga
syn pd risk. Aven beskattning kan vara bra att ta i beaktande. Morningstar Rating
poangterar att de inte tar hansyn till individuella skillnader utan baseras pa en jamforelse
av avkastning, risk samt avgifter under senaste tre till tio aren. Morningstar rating kan ge
stod och hjélp till att hitta en bra fondférvaltare, men kan omdjligen spa framtidsutsikter
(Morningstar Rating (u.d), 2016).

12 BESKATTNING

Privatpersoners samt dodsbons inkomster uppdelas 1 forvarvsinkomster och
kapitalinkomster. Forvarvsinkomster ar t.ex. ldneinkomster, pensionsinkomster och en del
av foretagar - och lantbruksinkomsterna. Forvarvsinkomsterna beskattas progressivt, dvs.
dd inkomsterna stiger, stiger ocksd skattesatsen. Kapitalinkomster ar t.ex.
forsaljningsvinster pa aktier och placeringsfonder, placeringsfondernas avkastningsandelar,
hyresinkomster samt en del av forstagar - och lantbruksinkomsterna. | enlighet med
skattelagstiftningen i Finland &r placeringsfonderna skattefria samfund och de betalar ingen

inkomst- eller formdgenhetsskatt deklarationen (OP-fondbolaget 2015).

Den avkastning som delas ut till fondens andelsdgare och den eventuella
forsaljningsvinsten i samband med inlésen av fondandelar, det vill saga Gverlatelsevinsten,
ar kapitalinkomster som det uppbars skatt pa. Ur spararens och placerarens synvinkel ar
skatterna en kostnad. Skattekostnader gar daremot att undvika eller latta pa genom litet
planering. Skatteoptimering ar lagligt da personer tar skatterna i beaktande da de planerar
sin ekonomi, det vill siga om man gor ett kringgaende av skatter — en andring i sin
ekonomi med skatteminimering som skél (olaglig skatteoptimering handlar om att gémma
eller ange felaktig information). Skatteoptimering &r en del av professionell
formogenhetsforvaltning (Hultkrantz & Masalin 2004 s. 87).
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Avkastningen pa fonderna beskattas enligt kapitalinkomstbeskattningen. For allmén
nyttiga samfund &r innehavet av fondandelar, avkastningsandelarna och
overlatelsevinsterna skattefria. Betraffande andra samfund tillampas respektive
skattebestammelser.  Avkastningsandel  betalas bara pa  placeringsfondernas
avkastningsandelar. Pa tillvaxtandelarna betalas ingen arlig avkastningsandel, utan
avkastningen kapitaliseras. Den avkastning som placeraren far pa tillvaxtandelarna
beskattas forst i samband med forsaljningen av fondandelarna som en eventuell
forsaljnings - eller dverlatelsevinst. Vid inlosen av fondandelar sa innehaller fondbolagen
skatten for avkastningen i samband med utbetalningen. Fondbolaget lamnar i allménhet
dessa uppgifter till skattemyndigheterna, varvid de ar fardigt forhandsifyllda i
skattedeklarationen. Vanligtvis betalar man skatt d&ven da man byter fran en fond till en
annan (undantagsvis fonder inom sparlivsfoérsakringar).
Kapitalinkomstskatt betalas pa vinsten av placeringar, dividender samt avkastning pa
fonder men &ven inkomster av utldndska placeringar samt Ovriga forsaljnings- och
overlatelsevinster. Pa de beskattningsbara kapitalinkomsterna betalas fran och med 2015
en 30 procents skatt till den del av beloppet pa hogst 30 000 euro. For den del av den
beskattningsbara kapitalinkomsten som 6verstiger 30 000 euro betalas i skatt 34 procent.
Dock ar direkta dividender fran borsbolag till 85 procent beskattningsbara (Hultkrantz &
Masalin 2004. s.92; Placerarens skatteguide 2016 s. 4-5).

Fonder kan anses ha en fordel i beskattningen gentemot aktier. Som fondandelsagare sa
star sjalva fondbolaget for beskattningen av vinsten nar fondbolaget kdper och séljer
vardepapper (aktier) for din del. Som fondandelsagare betalar du skatt forst da nar du
likviderar dina fondandelar och avkastningen till pengar. Som aktieplacerare betalar du

skatt hela tiden nér du koper och séljer aktier (Harjupaa & Sjogren 2014 s.178).

Overlételsevinsten utrdknas genom att fran inlosningspriset avdra teckningspriset och
kostnaderna for anskaffning. Alternativt kan det sa kallade anskaffningsuttagandet &ven
anvandas, da far man fran inlosningspriset dra av 40 % som anskaffningsutgift for
fondandelar som &gts i minst tio ar och 20 % pa fondandelar som &gts en kortare tid. |
skattedeklarationen utraknas forsaljningsvinsterna automatiskt pa det sattet som ar det

formanligaste alternativet for den skatteskyldige (Placerarens skatteguide 2016 s. 4-5).

Om en dgare av avkastningsandelar inte har anvisat Fondbolaget nagot bankkonto, pa

vilket avkastningsandelar kan betalas, 6verfors en avkastningsandel, som inte uttagits inom
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fem ar raknat fran den forsta uttagsdagen, tillbaka till Fondens innehav. Eftersom A-
andelarna &r tillvaxtandelar, kapitaliseras en andel som motsvarar den pa B-andelarna
utdelade avkastningen pa A-andelarna sa att A-andelarnas relativa andel av fondens kapital

okar och sa att vardet av A-andelarna inte forandras till f6ljd av avkastning utdelningen.

Fondbolaget meddelar skatteforvaltningen arligen fére utgangen av januari om de
avkastningsandelar som fondbolaget betalat ut under foregdende kalenderdr och om
placeringsfondernas inlésningar, anskaffningspriset och anskaffningstidpunkten for de
inlosta andelarna, eventuella kostnader for inlésning och teckning samt antalet fondandelar
som andelsdgarna innehar. Placeraren ska kontrollera den forifyllda skattedeklarationen
som han far av skattemyndigheterna och meddela eventuella fel och brister. Placeraren ska
i den forifyllda deklarationen uppge sina overlatelsevinster och -forluster. Dessutom ska
placeraren spara de verifikat som galler placeringarna fastdn de inte langre fogas till
deklarationen (OP-fondbolaget 2015).

13 FORDELAR MED ATT PLACERA | FONDER

Det finns méanga fordelar med att spara i fonder, speciellt om man vill ha avkastning pa det
egna kapitalet men dnda inte vill ta alltfor stor risk eller inte vill sitta ner sa mycket egen
tid pa att aktivt forvalta sina placeringar. Enligt Finansinspektionens undersékning om
finlandarens vanor att placera i fonder (utford 2015, publicerad ar 2016) sa ar den framsta
orsaken till att man valt att placera i fonder for att placeringen &r latt att forvandla till
pengar (det &r latt att realisera sina fondandelar till kontot). 50 % av respondenterna har
angett det som orsak medan 44 % anser att den frdmsta férdelen med fondplaceringar ar att
risken ar spridd. Avkastning i forhallandet till riskniva ar dven en orsak som ligger hogt pa
respondenternas lista, hela 43 % har svarat att det ar anledningen till att de har valt just

fonder som placerings/sparande alternativ (Finanssialankeskusliitto 2016).
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Tabell 5: Finansinspektionens undersdkning om finlandarens vanor att placera i fonder

(Finanssialankeskusliitto 2016).

Sijoitus on tarvittaessa helppo muuttaa rahaksi 50
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14 TIPS FOR ETT FRAMGANGSRIKT FONDSPARANDE

Né&r du har bestdmt dig for vilken typ av fond du &r intresserad av kan du bdrja analysera
de olika alternativen inom varje kategori. En informationskalla kan vara media men dven
fondbolagens egna rapporter eller fondprospektet ar bra. Manga fondbolag har ganska

gedigna material dér de gar igenom sina strategier, tankar och resultat.

Det ar ganska vanligt att fondsparare véljer fonder som utvecklats bra pa kort sikt men hur
utvecklingen har varit pa kort sikt séager ingenting om hur utvecklingen kommer att se ut
framOver. Historia ar ingen garanti for framtiden. Det finns mycket att ta hansyn till nar
man analyserar fonder - historisk utveckling ar naturligtvis en del, placeringsinriktning en
annan och inte minst avgifter ar viktigt att titta pd. Dessutom finns det olika sidor och
tjanster som ger betyg at olika fonder beroende pa en mangd faktorer som ocksa kan vara
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bra att ta hdnsyn till. En bra start nar du vet vilka typer av fonder du ar intresserad av &r att

valja ut 5-10 stycken fonder som liknar varandra. Jamfor den historiska avkastningen,

avgifterna, betygen och placeringsinriktningen. Den fond som presterar bast i din

jamforelse sa valjer du.

5 tips for framgangsrikt fondsparande:

o > W e

Investera enbart pengar du kan vara utan.

Bestam dig for vad syftet med investeringen ér.

Bestam dig for vilken placeringshorisont du har.

Valj vilka risker du ar villig att ta.

Analysera olika fonder och valj de som &r bast utifran dina planeringsparametrar.

S& har kan du minska riskerna:

N

Sprid ut ditt sparande Over fler fonder.

Sprid ditt sparande pa fler geografiska och regionala omraden.

Var langsiktig.

Fordela dina inkop Gver tiden. Om du kontinuerligt investerar i ditt fondsparande
minskar du risken for att kopa nar borserna star pa tillfalliga toppar. Ett
ménadssparande kan vara ett bra sitt att minska risken for att kopa vid ”daliga”
tillfallen.

Investera enbart i fondbolag som &r registrerade och under tillsyn av

Finansinspektionen eller motsvarande myndighet i utlandet.

15 EGNA ASIKTER OM SPARANDE
OCH FONDPLACERINGAR

Placeringar ar tidskravande men nagot som var och en borde satsa lite av sin tid pa. | grund

och botten handlar det om din egen ekonomiska framtid och jag tror att det nd&rmare &r en
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fraga om installning. Personligen ar jag av den asikten att var och en som har en
regelbunden inkomst borde se till att den har nagon form av sparande. Endast sparande i
spargrisen eller pa ett konto &r inte att rekommendera pa grund av inflationen och da &r
fonder ett ypperligt alternativ for att fa avkastning och en bra riskspridning pa képet. Dock
maste man satta ner lite tid pa att for det forsta ga igenom sin privatekonomi och sedan
gora en strategi for sitt sparande. Det allra viktigaste &r att uppmarksamma placeringstiden
och ens personliga instéallning till risk.

Vanligtvis kostar det ingenting att ga och diskutera med banken sa det rekommenderar jag
att var och en goér om man inte absolut vill analysera fonder sjalv. Vill man gora
grovjobbet sjalv sa ar det ganska tidskravande till en borjan och ytterst viktigt att man
funderar 6ver sitt mal med sparandet, sa att tidsperspektiv och att avkastningsforvantning
gar hand i hand med risken. Dessutom galler det att verkligen lasa in sig pa nagra fonder

och ta del av fondforvaltarens tankar innan man fattar beslut.

Min personliga uppfattning om varfor personer later bli att spara ar for att de avfardar
sparandet pa grund av att de inte har ekonomisk majlighet till att 1agga undan en slant. Déar
tror jag att merparten egentligen har bra méjlighet att satta undan en liten slant varje manad
om dessa personer pa allvar sag 6ver sin ekonomi och inte It olika undanflykter ta Gver.

Det ar till viss del fraga om sjalvdisciplin, till viss del planering.

Personligen anser jag att det ar bra att placera vid sidan av laneamorteringen. Tjanar man
en extra slant ska man inte sétta den slanten helt pa att korta av pa sitt 1an utan helt eller
delvis placera pengarna. Det ar bra att ha en slant undangdémd for éverraskande utgifter och
da lanet ar avbetalat kan det ju vara trevligt att, forutom att vara skuldfri, dessutom ha

sparkapital.

16 INNEHALLSANALYS

For att fa ett perspektiv pa teorin sa har jag intervjuat privatpersoner som sparar i fonder.
Med dessa intervjuer har jag framst varit intresserad av att ta reda pa hur dessa personer
har gatt tillvaga nar de har borjat investera i fonder, det vill sdga huruvida de har tagit hjalp

av en placeringsradgivare pa sin bank eller om de har valt fondplacering/-ar sjalva. Jag
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ville dven veta hur ofta de investerar i sin fondportfolj, ar det fraiga om sporadiska
engangsinsattningar eller regelbundet sparande. Dessutom har jag varit intresserad av
huruvida man har eller inte har lagt upp en strategi for sitt sparande och om man har ett
mal med sparandet. | intervjuerna tog jag dven upp fragor om huruvida man foljer eller inte
foljer fondens utveckling och hur ofta. Vad har man uppmarksammat i val av fond och hur

medveten & man om risken och kostnaderna med sin fondplacering/-ar.

Intervjuerna har bidragit med innehallsanalys som syftar pa en empirisk vetenskaplig
metod som anvands for att dra slutsatser om innehallet i olika slag av kommunikation, i
detta fall intervjuer. Innehdllsanalys och djupintervjuer ar metoder inom kvalitativ

forskning.

Jag har slumpméssigt valt ut fyra personer inom min bekantskapskrets som inte &r
familjemedlemmar eller néra vanner. Personerna som intervjuats ar i detta arbete anonyma
och jag har darmed valt att kalla dessa personer for person A, person B, person C samt

person D.

Forutom att jag har intervjuat privatpersoner som sparar i fonder sa har jag intervjuat tva
sakkunniga personer som jobbar med placeringsverksamhet pa Nordea. Lena Lassas jobbar
idag som kapitalforvaltare pd Nordeas kontor i Mariehamn. Till hennes huvudsakliga
arbetsuppgifter hor placeringsradgivning och kapitalforvaltning som helhet. Lena har en
egen kundportfolj med Nordea Premium kunder. Tidigare har Lena jobbat som Personlig
bankradgivare, pa Nordea Livforsakring, som placeringsexpert samt pa Nordeas Private
Bank. Lena har saledes en mycket bred kunskap om placeringar fran sina olika tjanster pa
Nordea. Forutom Lena Lassas har jag intervjuat Mikaela Asplund som é&r personlig
bankradgivare sedan ett och ett halvt ar tillbaka, dven hon stationerad i Mariehamn.
Mikaela har varit pa Nordea i sju ar och har tidigare arbetserfarenhet fran foretagssidan.

Innan jag gjorde intervjuerna laste jag noggrant igenom min teori och funderade pa
hurdana fragor jag bor stalla for att halla mig objektiv under samtliga intervjutillfallen. Jag
stallde upp litet olika fragor for intervjuerna med privatpersoner i motsats till intervjuerna
med placeringsexperterna. Jag gick igenom fragorna ett flertal ganger innan sjdlva
intervjun for att sakerstalla att intervjuerna skulle vara djupgaende och att jag verkligen

skulle fa svar pa sadana fragor som jag tar upp i teoridelen av arbetet.
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17 RESULTATANALYS

Overlag s& stammer resultatet frn intervjuerna relativt bra 6verens med teorin eftersom
ocksa teorin podngterar att vi alla ar olika och darmed har olika synsatt pa placeringar, bor
ha olika strategier och vi har olika mojligheter nar det kommer till sparande. Darfor bor
man alltid gora sin egen strategi och inte ta emot placeringsrad av sina grannar eller
bekanta. Man bor halla sig kritisk instélld till vad nyheterna och media sager samt halla
sig realistisk installd till sin sparplan. Hur man har kommit igang med sparandet ar valdigt
olika, det kan vara frdga om att spara for att forverkliga en drém eller for pensionen eller
helt enkelt for att ha en buffert utan att ha ett specifikt mal med sparandet. Medvetenhet
om risker och avgifter kan vara litet av en tolkningsfraga. Overlag s& anser sig
respondenterna ha bra eller tillrackliga kunskaper om placeringsmarknaden, med vad
jamfér man med? Sedan finns det personer som placerar men inte bryr sig om risker men
som anda ar medveten om risken med placeringen och placeringens karaktar. Vad hander
om man pa riktigt skulle forlora allting man sparat ihop, skulle man borja bry sig da?

17.1 Privata fondplacerare

Person A ar 32 ar, singel och jobbar som chauffor. Person A berattar att han har en
fondplacering som han sparar i regeloundet. Samma dag som han féar 16n s& dras det av en
summa om 50 euro till fonden. Han borjade spara manatligen i samband med
rekommendation fran banken da han lyfte bostadslan. Det gjordes da en plan for sparandet

pa banken. Han har inte uppdaterat den planen sedan han 6ppnade fonden for ca 3 ar sedan.

Person A beréttar att han inte har tankt desto mera pa kostnaden med sin fond men att det
sakerligen namndes da han var inne pa banken och skrev pa fondavtalet. Person A har
inget sarskilt andamal for sitt sparande i fonden, han sparar framst for att spara och man
kan val se det som en slags buffert for 6verraskande utgifter eller framtida anskaffningar.
Under aren han har sparat sa har en gang lyft realiserat andelar ur fonden. Da behovde han
pengar for mellanpengen i samband med byte av bil och var glad ver att inte behdva ta ett

lan for det andamalet.
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Person A foljer inte sin fond aktivt och i hans bekantskapskrets diskuteras det inte
placeringar eller placeringsmarknaden overhuvudtaget. Han medger dock att de med
kompisarna kan diskutera nyheter, politik och vad som hander i varlden men person A
berattar att han egentligen aldrig har tankt pa att dven dessa nyheter kan direkt eller
indirekt paverka hans fondplacering. Han foljer med nyheterna aktivt men tanker inte desto
mera pa att allting som hander i varlden &ven hanger ihop med vad som hander pa
placeringsmarknaden och saledes aven direkt eller indirekt kan paverka vardeutvecklingen
i hans fondportfolj. Person A berattar att han har en blandfond, men han kan tyvarr inte

desto mera svara pa tyngdpunkten pa varken rantemarknaden eller aktiemarknaden.

Eftersom person A inte aktivt foljer med fondens utveckling sa siager han att han
formodligen inte reagerar pa om fonden skulle ligga litet pa& minus. Det ar pengar han
skulle Overleva utan men han erkanner att han formodligen skulle lyfta tillbaka sitt
fondkapital i sin helhet och avsluta fonden om nagot drastiskt skulle handa och han skulle
fa veta att han kommer att forlora hela sitt kapital. Beskattning ar nagot han inte desto
mera har funderat pa men ar medveten om att avkastningen beskattas enligt beskattning for
kapitalinkomst. Detta markte han nar han lyfte ut litet av sitt kapital for att kdpa en ny bil,

da beskattades en del av summan som han lyfte.

Person B ar i 55-ars aldern, skild och jobbar inom halsvarden. Till utbildningen &r hon
narvardare. Person B har till skillnad fran Person A en viss rutin pa att folja med
utveckling av sin fondplacering. Person B berattar att hon har for vana att f6lja med sin
fonds utveckling alltid nu och da, i samband med inloggning i natbanken brukar hon
samtidigt kasta ett 6ga pa sina placeringar. Det vill siga i snitt en gang i veckan. Person B
inledde sitt fondsparande i samband med ett arv da hon Gppnade fonden och gjorde en
storre engangsinsattning. Person B har manatligen sparat i sin fond och placerat under ett
flertal ar, under cirka tio ars tid. Just nu sparar hon inte i fonden pa grund av att den privata
ekonomin inte ger utrymme till att satta undan en manatlig summa varje manad just nu.
Hon planerar dock att fortsatta spara regelbundet igen i framtiden. Person B har varit nojd
med sin fond och beréttar att hon anser att den utvecklats bra. Nagon enstaka gang har
person B reagerat pa att fondens utveckling har gatt nerat men hon forsoker halla is i

magen och under arens lopp lart sig att fonden ganska snabbt gar tillbaka uppat igen.
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Person B berattar att hon har inlett sitt fondsparande med hjalp av sin radgivare pa banken
och hon beréttar att hon regelbundet brukar ga till banken. I samband med genomgangen
av banktjanster brukar de &ven uppdatera sparande planen.

Person C ér till utbildningen merkonom men har arbetat mest inom aldringsvarden. Person
C har en fondplacering inom en sparlivsforsékring och hon har boérjat spara for att ha en
buffert nar hon gar i pension eftersom den lagstadgade pensionen ar knapp. Hon énskar att
hon hade borjat spara redan som ung, men eftersom hon som ung inte var intresserad av
placeringar och detta aldrig togs upp desto narmare under de ganger hon besokt banken sa
har hon inte borjat spara forran pa dldre dagar. Hon beréattar att hon kommer att ga i
pension inom de narmsta fem aren och att hon borjade spara i sin fond for ungefar 4 ar
sedan. Saledes rekommenderade banken henne att vilja ett forsiktigare alternativ och hon
har en fond som placerar med tyngdpunkt pa rantemarknaden. Under aren har hon i
perioder varit arbetslés och under flera ars tid arbetat enbart deltid, vilket innebar att
hennes allméanna pension kommer att vara ganska lag. Person C beréttar att hon &r glad

Over att hon har ens lite sparkapital under sina dagar som pensionar.

Person C beréttar att de rekommenderades en sparlivsforsakring till henne framom en
direkt fond, just for att hennes tanke var att spara infor pensionen och da kan hon senare
gora ett avtal sa att sparlivsforsakringen betalar ut” en viss summa varje ménad till hennes
vanliga konto, Hon har varit néjd med sparlivsforsakringen och sager att hon forstod att

kostnaden é&r litet hogre an om hon hade en direkt fond, men fordelarna &r ocksa manga.

Person D &r en kille som studerar pd Handelshdgskolan i Abo, han &r 22 &r och han har
redan som ung varit intresserad av placeringar och forutom fonder har han aven aktier.
Person D sager att han har “drvt sin sndlhet” efter sin pappa och far han extra pengar sa
placerar han alltid storsta delen. Aktieplaceringar har han haft redan sedan barnsben, sa
person D anser sig pa ett satt ha vuxit upp med placeringar. Han har lart sig vikten av
sparande redan sedan barnsben. Néar person D bdorjade tjana egna pengar fran sommarjobb
sa placerade han alltid en del av sommarjobbslonen i fonder eller kopte aktier. Han beréattar
att han aktivt foljer med sina placeringar och har last pa om olika placeringar av eget
intresse. Hjalp med placeringsbeslut far han vid behov av sin pappa. Person D ar mycket
vél insatt i hur fondplaceringar fungerar och har last pa om fondplaceringens kostnader och

avgifter.
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Person D berattar att han har direkt fonder som han har valt ut sjdlv med litet hjalp av sin
pappa. Hans fonder ar aktiefonder eftersom hans spartid ar lang och eftersom han anser sig
sjalv vara valdigt riskbenagen. Efter studierna kommer han férmodligen att kdpa sin egen
bostad och kommer antagligen att vara tvungen att antingen salja av sina aktier eller lyfta
ut en del av sin fondplacering for att fa ut den summa som kravs att han far ett lan fran
banken. Dock ar det flera ar dit &nnu men pa fragan om person D har funderat p4 att “ldtta
pa risken” pa sina placeringar svarar han att formodligen inte kommer att gora det. Han
svarar att han har ett flertal placeringar sa han lyfter fran de placeringar som &r mest
lampade att lyfta ifran nér tiden val ar inne. Person D féljer med placeringsmarkanden
aktivt och laser pa om placeringar for att veta mera. Han kallar sig sjalv kapitalist och har

valt att lasa ekonomi pa hogskolan.

Sammanfattningsvis kan vi pa basen av detta fyra intervjuer ganska snabbt dra slutsatsen
att anledningen till att man sparar ar olika och det finns olika motiv till att man har kommit
igdng med sparandet. Kort och gott sd har var och en ett eget mal, en egen strategi, en
egen ekonomi och egna drommar. Dessutom finns det skillnader i tidsperspektiv,

risktalighet samt forvantad avkastning.

Person A ér inte speciellt aktiv och brukar inte folja med. Han verkar inte heller speciellt
intresserad eller medveten om risken, eftersom varken psykologiska risker eller media-
risken verkar beréra honom. Han kunde inte med sékerhet svara pa hurudan fond han

sparar i och var oséker pa fondens tyngdpunkt pa rante- samt aktiemarknaden.

Person B verkar medveten om sin ekonomi och jag far en uppfattning att hon har en ordnad
ekonomi pa sa satt att hon vet vad hon lagger pengar pa. Hon ar mattligt intresserad men
foljer med utvecklingen via sin natbank och tar vid behov hjélp av sin radgivare pa banken.

Person B kom igang med placeringar da hon fick arva en summa pengar.

Person C har borjat spara for att trygga sin situation under pensionen. Hon angrar att hon
inte redan som ung har bdrjat spara vilket betonar vikten av att man Iar sina barn handskas
med pengar och sparande redan nar de ar sma. Kan ens uppvaxt paverka hur man hanterar
pengar som &ldre? Det betonar &ven hur viktigt det &r att bankerna pratar om sparande med

alla sina kunder.
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Person D kan man saga att han har koll pa laget. Han ar mycket intresserad av att placera
och placeringar kan anses vara en del av hans hobby. Som Person D beréttar har han redan
som barn fatt lara sig att spara och har arvt sitt intresse av sin pappa.

Vad galler medveten om risk eller om respondenterna placerar i fonder som matchar deras

avkastningsforvantning, tidsperspektiv eller riskbenagenhet ar svart att ta stallning till.

17.2 Vad sager experterna?

Lena Lassas (kapitalforvaltare pa Nordea) och Mikaela Asplund (Personlig bankradgivare
pa Nordea) hade ganska langt samma synpunkter om fondplaceringar och liknande

uppleveler fran sina kundmaten.

Mikaela anser att fondplaceringar passar alla och att alla bor ha nagon form av sparande
som en buffert for oférutsedda héndelser i vardagen. Fonder &r enkla &ven om man &r
nyborjare, eftersom man far riskspridningen pa kopet och fondforvaltaren skéter om
fondens for kundens del, poangterar hon. Med sin erfarenhet aven av foretagskunder pa
Nordea sa har Mikaela ett brett synsatt vad galler saval privat personers samt foretagares
ekonomi och poangterar redan i borjan av var diskussion viktigheten med
pensionsplaceringar eller frivilligt pensions sparande. De flesta har faktiskt ingen aning om
hur mycket pension de far ut nar tiden val ar inne, men de allra flesta forvanar sig 6ver hur

liten den pensionen faktiskt &r.

Reservkassa ar A och O for dverraskande utgifter i livet och Mikaela upplever att de flesta
som sparar sa sparar for att kunna forverkliga framtida drémmar. Det kan vara bra att ha en
morot for sitt sparande, sa ar det lattare att satta undan pengar. Det spelar sedan ingen roll

om den moroten ar drémmer om en bil eller jorden runt resa.

Mikaela sager att man ska spara det man kan, man ska komma ihag att leva ocksa. Spara
det du kan och investera inte pengar du inte skulle kunna vara utan . Fonder &r ett enkelt
alternativt som passar alla, man behover inte ha nagot startkapital som man garna borde ha
om man vill borja investera aktier. Under sina ar pa Nordea sa har Mikaela upplevt att de

flesta inte foljer sa aktivt med utvecklingen av sin fond eller sitt sparande men att det
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naturligtvis finns undantag. Det &r inget man behdver gora heller, men da kan det vara bra

att besoka banken for en genomgang om det sker forandringar i ens liv.

Enligt Mikaela sa &r risktalighet mycket varierande, i regel har yngre kunden inte nagra
fordomar medan aldre manniskor som har erfarenhet av livet och finanskrisen sa kan i de
flesta fall vara lite forsiktigare. Dock brukar dldre kunder &ven forsta viktigheten av att
vara langsiktig och placerar nog i fonder med hogre risk da de 6ppnar fondsparande for

tillexempel barnbarnen.

Mikaela berattar att Nordeas hemsida har lattlast information om fonder om den som é&r
intresserad och &r man redan kund pa Nordea och har natbankskoder sa rekommenderar
Mikaela att man ska logga in pa Nordeas nya tjanst Investor. Dar finns all information man
kan onska sig om fonder, aktier och placeringsmarknaden. Ar man intresserad av att borja
placera sa kan det vara bra att félja med vad som hander i vérlden och lasa tillexempel
ekonominyheterna. De I6nar sig inte att lyssna pa kompisarna utan det &r bra att skapa sig
en egen uppfattning och inte férhasta sig i val av fondplacering. Alla &r olika och alla har
aven olika ekonomi, sager Mikaela. Vill man diskutera narmare ar man valkommen in pa

Nordea sa gor vi tillsammans en plan och en riskprofil sager hon.

Utgaende fran teorin och Mikaelas rekommendationer s kan jag dra slutsatsen att
placeringar inte ar en dans pa rosor men bara man ger det lite tid eller tar hjalp av sin bank
sa klarar nog var och en av oss att spara i fonder. Sasom Mikaela ocksa séger, sa ar vi alla
olika - sa val av fond ska vara ett individuellt beslut eftersom det ar sa manga olika
aspekter som bor beaktas. Var och en har olika ekonomisk situation och alla forhaller sig
olika till risk.

Lena upplever inte att de finns nagon storre skillnad i vilken typ av person som sparar i
fonder. Hon ser inte att det finns markbara skillnader i kon, alder eller utbildning. En aning
forsiktigare upplever hon dock aldre personer vara och de &r i de flesta fall inte sa villiga
att placera i fonder med hogre risk. Da ar sparlivsforséakring ett bra alternativ, forlorar man
isen i magen vid nedgang sa har man inom sparlivsforsakringen mojlighet att utan kostnad
byta placeringsobjekt eller flytta 6ver sitt kapital till ett konto dér de kan ligga vilandes tills

faran ar over.
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Vill man borja spara i fonder sa rekommenderar Lena, precis som Mikaela, Nordeas
hemsida och Fonder Nytt. Hon séger att hon personligen anser att den & mycket latt att
forsta sig pa Fonder Nytt och att det ar enkelt att navigera sig pa sidan. Fondprospektet &r
lattlast. Av sina personliga erfarenheter fran 6vriga bankers hemsidor och information om
fonder sa tycker Lena att Nordeas Fonder Nytt absolut ar den lattaste och basta. | Gvrigt ar
det enkelt att i dagens lage att del av all slags information om placeringar pa nétet och man
bland annat delta i olika investeringsskolor.

Lena upplever att de flesta som kommer till banken litar pa banken och ifragasatter inte
bankens rekommendation av fondplaceringar. | korthet namner Lena att banken har bra
verktyg och redskap for att gora upp en plan for sparandet och kunna rekommendera en
fond som matchar kundens risktalighet och avkastningsforvantningar. De kunder som har
tagit saken i egna hander och som placerar sjalva i fonder sa upplever Lena att vanligtvis
inte heller vill ha radgivning angaende placeringar fran banken. En del ar mera sjélvgaende
an andra helt enkelt. Delvis kan det bero pa eget intresse.

Manadssparande ar absolut vanligare framom engangsinvesteringar i fonder.
Manadssparandet ar ocksa att rekommendera, da ar hela tiden narvarande pa marknaden
poangterar Lena och undviker saledes att kopa dyrt. For att manadsspara behdver man inte
ens ha kapital fran borjan. Personer som &r insatta i sina placeringar kan bra gora storre
engangsinsattningar. Vad galler manadssparande sa upplever Lena ocksa att manga pausar
sitt sparande till fonden da fonden gar litet nerat, &ven om de vore vettigare att gora
tvartom.Anledningen till att man sparar &r olika men Lena rekommenderar att alla bor ha

nagon form av buffert.

Nar de kommer till risk sa kan Lena uppleva att en del har en litet sned bild av risk vad
géller placeringar. En del kunder kan vara forsiktiga och skeptiska till fonder men de har
inget problem med att placera i aktier och verkar inte heller bry sig om de facto att de har
hela sitt kapital investerar i enbart ett eller ett fatal aktiebolag. Lena paminner darfér om
fordelen med fonder; man far riskspridningen pa kopet. Fonder &r riskfriare &n aktier, aven
om en del personer inte riktigt verkar koppla ihop det.

Har man fonder behéver man inte sjalv vara aktiv, det ar ocksa en stor fordel gentemot
aktieplaceringar. De flesta som vénder sig till banken for radgivning brukar inte heller vara
speciellt aktiva och bara en liten brakdel kommer aktivt in pa banken fér att uppdatera.
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Lena berattar att banken tar kontakt med jamna mellan rum, man behdver inte sjél aktivt
dvervaka sin fondplacering men nu som da eller om de sker férandringar i ens liv sa kan de
vara bra att uppdatera planen. Speciellt om man vet att man kommer att behdva pengarna

de narmsta aren eller om man snart ska ga i pension.

Jag fragade Lena om man bor strava efter att minimera kostnaderna for sina placeringar
eller om kostnad och kvalitet gar hand i hand. Lena anser att kostnaden for fonden i de
flesta fall &r realistisk, fordelarna & manga och om fonden &r aktivt forvaltad av en
fondforvaltare sa ar kostnaden naturligt lite hogre. Vad du an handlar ska du naturligtvis
inte kdpa grisen i sécken, séger Lena, men oftast brukar ju ett hdgre pris innebéra hogre
kvalitet. KOper du ett dyrare vin forvantar du dig att smaken ar exklusivare, lite samma

galler fondplaceringar — ar kostnaden hogre sa ar vanligtvis forvaltningen aktivare.

Forhallandevis samma svar hade Lena och Mikaela pa mina fragor om fondplaceringar och
hur de upplever att kunder beter sig vad géller placeringar och sparande.

17.3 Kritisk granskning av resultatet

Validitet inom forskning syftar pa Gverensstimmandet mellan det vi sdger att vi ska
undersdka och det vi faktiskt undersoker. Kvalitet i forskningssyfte avgors utéver validitet
ocksa pa forskningens reliabilitet. Jag anser att teoridelen ar mangsidig och ser dven en bra
mangsidighet bland kallorna som har anvants for att féra en ordentlig dialog om
fondplaceringar. Personligen anser jag att det var ett bra beslut att ta upp aktieplaceringar i
vissa delar av teorin eftersom det ger en bra jamforelse och ett perspektiv pa
fondplaceringar.  Vikten av vad som hander pa rantemarknaden  och

vardepappersmarknaden &r i fokus oberoende av vilken vi fond vi tar upp.

Intervjuerna lyckades bra dven om jag kunde ha tagit med flera respondenter, da hade
helheten varit mer intressant. Det kunde ha varit intressant att ha en ett bredare urval av
respondenter av olika kon och alder och respondenter som har olika synsatt pa
fondplaceringar. Dock ar det sistn&mnda information som framkommer forst under sjélva
intervjun, pa forhand ar det omojligt att veta hurdan instillning och hurdant intresse

personen har och inte har for fondplaceringar. Jag anser dven att jag lyckades halla mig
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objektiv under sjélva intervjuerna, utan att leda svaren av respondenterna at nagot specifikt
hall.

For att fordjupa arbetet hade det wvarit intressant att inkludera intervjuer av
placeringsexperter dven fran andra banker. Det hade aven varit intressant att intervjua flera
privatpersoner for att fa en djupgaende forstaelse for hur olika man kan forhalla sig till sina
placeringar och for att kunna gora jamforelser, eventuellt se monster eller dra slutsatser.
En del av mera intresse och battre installning dn andra. En del har mera is i magen &n
andra. Nagra har helt andra mojligheter an de flesta. Sedan ar det skillnad pa att vara
nybdrjare och att ha mera erfarenhet. En bredare kvantitativ undersokning kunde ha varit
intressant for att som jamforelse fa resultat pa riskbenagenhet, placeringsstrategi samt vad
man fokuserar p&. A andra sidan s& har jag i vissa delar av teorin tagit upp resultat fran

Finansinspektionens undersokning av fondplaceringar som undersokte just den biten.

18 SAMMANFATTNING

Fondplaceringar eller placeringar 6verlag ar ett amne som borde beréra de flesta eftersom
de flesta av oss &r ansvariga Over den egna ekonomiska situationen, nu och i framtiden. Jag
valde att gora mitt arbete om fondplaceringar dels for att jag sjalv ville fa ut nagot av mitt
arbete som jag sjalv kan ha nytta av i min arbetsvardag och dels for att jag anser att flera
borde spara och placera for att kunna paverka sin egen livssituation. Av den erfarenhet som
jag personligen har fran mitt arbete pa Nordea, sa ser jag orovackande ofta att manga inte
har sérskilt bra koll pa sin privatekonomi. Orovackande manga &r inte intresserade av att
spara och manga som sparar klarar inte av att spara langsiktigt utan gor olika anskaffningar
hellre &n att lata sparkapitalet vaxa. | manga fall har jag aven upplevt att finlandare har en
tendens att ta stora Ian och hellre avkorta pa sina Ian sa mycket som majligt &n att amortera
litet mindre for att kunna placera en del av sina inkomster. Nybdrjare som har tagit beslutet
att borja placera i fonder forstar ofta inte i borjan vikten av att goéra upp en strategi och
fundera pa tidsperspektiv och riskbendgenhet. Man ar mest intresserad av den fond som
gett mest avkastning. Vad man da inte tanker pa ar det férgangna inte ar en garanti pa vad
som hander i framtiden och att risk och avkastning gar hand i hand. En del kanske har fatt

nyss om kompisens fond som just nu gett en bra avkastning och da vill man ju ha samma.
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Utover teori valde jag att intervjua bade privatpersoner och placeringsexperter inom
Nordea for att fa ett perspektiv pa teorin. Jag valde en kvalitativ forskningsmetod framom
en kvantitativ just for att jag ville fa ut en mera djupgaende diskussion om fondplaceringar
med de personer som redan placerar i fonder, framom att ta risken att gora en enkat dar
merparten av respondenterna eventuellt inte skulle spara i fonder och darmed inte kan

svara pa vissa av fragorna.

Da jag paborjade arbetet hade jag inte nagon specifik forvantning pa slutresultat annat an
att jag hoppades att jag sjalv skulle lara mig nagot nytt om fondplaceringar eller fa mig en
tankestallare. Det har varit ett intressant arbete och jag hoppas att lasaren far ett nytt
intresse for placeringsmarknaden och sparande i fonder.
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BILAGA 1

Intervju fragor, privat person som sparar i fonder

Hurdan fond/hurdana fonder placerar du i (direkt fond eller inom nagon form av
sparlivsforsakring + vilken typ av fond)?

Hur kommer det sig att du har borjat placera i fonder (rekommendation fran banken, fatt
fondandelar i arv/gava, av eget intresse etc.)?

Ifall rekommendation fran banken — Gjordes det en strategi/plan for ditt sparande?
Gjorde banken en riskprofil utifran fonden rekommenderades? - Har du uppdaterat planen
sedan den gjordes?

Ifall av eget intresse och pa eget bevag — Vad avgjorde att du valde just den fonden? Vad
uppmarksammade du i val av fond?

Hur l&ange har du haft din fond/fonder?

Hur ofta foljer du fondens utveckling? - Berdtta + Ifall svar ja, &r det ndgot speciellt du
brukar uppmarksamma. Nagot speciellt nyckeltal eller nagon speciell indikator du brukar
titta pa?

Hur medveten ar du om fondens risk(-er?

Vad betyder risk for dig?

Ar det viktigt att vardesikra kapitalet?

Har du forvantning pa avkastning?

Hur/var soker du information om fonder?

Hur medveten &r du om fondens kostnad/-er?

Ar beskattning av kapitalinkomst nagot du har tagit i beaktande?

Har du jamfort kostnaden med andra alternativ/andra fonder?

Om placeringen sjunker i véarde — hur reagerar du da?

Hur placeringen 6kar i varde — hur reagerar du da?

Upplever du att media paverkar dina ekonomiska beslut?

Ta ocksa reda pa: respondentens alder och huvudsakliga inkomstkalla
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BILAGA 2
Intervju fragor, placeringsexpert pa Nordea

Bakgrund:
Dina huvudsakliga arbetsuppgifter just nu?
Hur lang erfarenhet har du av placeringar, vad har du gjort tidigare?

Varfor ska man som privat person spara? Nar? Hur lange?

Hur mycket ska man spara? Hur mycket startkapital b6r man ha om man vill spara i
fonder?

Engangs investera eller spara regelbundet, vad ar battre?

Vad ar det allra viktigaste man ska tanka pa nar man vill borja investera i fonder?
Hur ska man ga tillvaga?

Intresse for fonder och placeringsmarknaden — var ska man borja?

Var rekommenderar du att man soker information?

Hur viktigt ar det att ta fasta pa fondens kostnad?

Hur viktigt ar det att uppmarksamma beskattningen? Ar det ndgot du upplever att personer
som har fondplaceringar gor?

Upplever du att det ar nagon viss typ av person som investerar i fonder (alder, kon,
utbildning, personlighet)?

Passar fondplaceringar alla?

Upplever du att personer vanligtvis & medvetna om risk/-er?

Hur ska man veta hur riskbenédgen man ar?

Foljer dina kunder med sina fonders utveckling?

Upplever du att psykologin eller media har ett finger med i beslutet av placeringar (radsla,
rykten, later nagon annan ta beslut, grupptryck, media)?

Upplever du att personer foljer med placeringsmarknaden?

Tar man hjalp av banken eller fattar man beslut sjalv, vad &r vanligare?

Kollar man upp sina placeringar? Hur ofta? Hur ofta borde man félja upp sin fonds
utveckling?

Ge 5 tips till de personer som vill borja spara i fonder

Berdtta, varfor ska man INTE spara i fonder, finns det ndgon anledning att lata bli?
Né&r ska man INTE spara i fonder?

Kan man dra nytta av kursnedganger?
Upplever du att personer gor eller inte gor det (kOper och séljer vid feltidpunkt?).

Behover man ha tid och intresse for att placera i fonder eller gar det anda?
Bor man strava efter att minimera kostnaderna for sina placeringar eller gar kostnader och
kvalitet hand i hand?



