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1 INLEDNING

Ett foretags generationsvéxling dr en hdndelse, dir foretagets dgo forflyttas vidare, of-
tast inom slidkten eller familjen. Termen generationsvixling dr en aning missvisande,
eftersom den kan uppfattas som en hiandelse, som sker mellan tva generationer i famil-
jen. En generationsvixling dr dnda inte bunden till familj eller alder, utan termen inne-
fattar dven foretags dgarfordndringar mellan okédnda parter, oberoende av vilken genera-
tion de kan upplevas hora till. Skillnaden mellan en generationsvixling och en dgarvix-
ling dr den att generationsvéxlingen sker till underpris eller som gava och dr foremal for
skatteldttnader, medan en dgarvixling sker till marknadspris och inte beviljas skattelatt-
nader. En generationsvixling kan ske pa en gang, eller under en ldngre tidsperiod. Fast-
4n man inte tdnkt paborja generationsvéxlingen under en nira framtid, sa dr det dnda bra
att kartldgga olika alternativ, samt att veta och forsta lagstiftningen kring den. Val som

gors idag, kan paverka pa en framtida generationsvixlings beskattning i framtiden.

1.1 Arbetets upplaggning

I arbetet kartldggs olika alternativ ur skattehdnsyn for utférandet av en generationsvix-
ling. Det finns sillan ett rétt sitt att utfora generationsvixlingen, utan den kan goras pa
otaliga sitt, beroende pa bl.a. foretagets egenskaper och dess #dgares behov och vilja.
Arbetet inriktar sig pa att minimera generationsvéxlingens skattepafoljder. Fastén arbe-
tet dr inriktat pa skatteplanering, dr det ofta andra faktorer som avgor hur generations-
vixlingen i huvuddrag utfors. Skatteplaneringen kan dnda fungera som en hjélp vid va-
let av hur generationsvixlingen skall gé till. Aven dé valet i huvudsak gjorts, kan plane-

ring hjélpa att minimera skatterna.

I arbetet kartldggs dven alternativen kring ett verkligt aktiebolags kommande genera-
tionsvixling. De omraden som tagits upp tidigare i arbetet, tillimpas nu pa Case-
foretaget. Malet &r att komma fram med en plan pa hur generationsvéxlingen skattemas-

sigt fordelaktigast kunde goras for foretaget, utgaende fran dgarens behov och vilja.



1.2 Problemformulering

Case-foretagets generationsvixling kommer inte att ske i sin helhet inom en nira fram-
tid, utan med en storre sannolikhet forst om flera ar. Problemet dr att kunna uppskatta
hur foretaget kommer att utvecklas och hur foretagarens asikter och behov kommer att
dndras med tiden. Planerna som nu gors for foretagets framtida generationsvixling gors
enligt de fakta vi vet idag och darfor kommer planen sidkerligen att indra med tiden. Det
ar dnda bra att fundera och reflektera 6ver dmnet idag, sa att val dven angaende foreta-

gets andra angeldgenheter kan goras med tanke pa en framtida generationsvixling.

1.3 Syfte

Syftet med detta arbete dr att konstruera en guide, som sammanfattar de allminnaste
sitten att utféra en generationsvixling. Arbetet kan sedan anvindas som ett forsta
hjdlpmedel for foretag som star infér en generationsvixling och som snabbt och Itt vill
ha mera information, speciellt angaende generationsvixlingens beskattning. I arbetet
kommer &dven att skapas en plan pa hur Case-foretagets generationsvixling kan utforas
skattemassigt pa ett fordelaktigt sétt. Case-foretagets dgare kommer att ha behov, planer
och tankar, som utesluter manga alternativ att utféra generationsvéxlingen. Utgangs-
punkterna for generationsvixlingen kommer fran dgaren, varifran sedan valet och kart-

laggningen av det skatteméssigt fordelaktigaste sittet kommer att goras.

1.4 Metod

Detta arbete utfors genom en kvalitativ undersokning i form av ett Case fall. Olika slag
att utfora en generationsvixling kartldggs och dess skattepaverkan konstateras. I Case-
fallet planeras en mojlig generationsvixling mer detaljerat och oftrdelaktiga sitt att ut-
fora generationsvixlingen for detta féretag utesluts pa basis av den information foreta-

gets dgare gett.



2 GENERATIONSVAXLING GENOM ARV

Ifall 4garen av foretagsandelar inte paborjat generationsvixlingen tidigare, sa sker den
senaste genom dodsfall och arv. Detta kan skattemdssigt vara ett av de ofordelaktigare
sdtten att Overfora ett foretag till foljande generation. En plotslig, oplanerad genera-
tionsvixling genom dodsfall kan dven skapa konflikter mellan arvingarna och séledes
leda till att foretagsverksamheten lider. Arvingarna kan bland annat vara av skilda asik-
ter angdaende ett mojligt testamente, t.ex. gillande fordelning av foretagsandelarna samt
dess andelars mojliga begrinsade bestimmanderitt 1 foretaget. Arvingarna kan dven ha
olika asikter och planer géllande foretagets verksamhetssitt och framtid. Ifall arvingarna
inte kommer 6verens, finns det en risk att verksamheten lider och @ven nedldggning el-
ler forsdljning av verksamheten kan vara ett maste. Darfor dr en vilplanerad genera-
tionsvixling, eller atminstone kartliggning av olika alternativ av generationsvixlingen
under dgarens livstid ofta motiverad. Hur arvet fordelar sig beror bl.a. pa den avlidnes

civilstand, sliktskap samt mojligt dktenskapsforord och testamente.

2.1 Arv

Den mest oplanerade generationsvéxlingen av ett foretag sker genom ett testamentfritt
arv. Da fordelas den avlidnes egendom genom en ordning som stadgas i drvdabalken
(5.2.1965/40, AB). Innan arvet fordelas har méjligtvis avvittring eller annan fordelning
av egendom genom dktenskapsforord skett. De ndrmaste arvingarna dr den avlidnes
barn, som alla drver lika stora andelar. Ifall barnet har avlidit, 4rver avkomlingarna den-
nes andel (AB 2:1). Vid avsaknandet av bade barn och dess avkomlingar, alltsd brostar-
vingar, gr hela arvet till maken (AB 3:1.1). Ifall den avlidne varken har brostarvingar
eller make, sa drver den avlidnes fordldrar egendomen. Da dven nagondera av foréldrar-
na avlidit, drver dess brostarvingar andelen. Ifall den avlidne fordldern inte har brostar-
vingar, si drver den andra fordldern eller dennes brostarvingar allting (AB 2:2). Ifall
dven bada fordldrarna och dess brostarvingar avlidit, drver mor- och farférildrarna all-
ting. Da nagon av mor- och farfordldrarna avlidit, drver deras andra barn deras andel.
Mor- och farforéldrarnas barnbarn drver inte. Ifall det fattas arvingar av den avlidnes

fordlders nagondera, mors eller fars sida, sa drver den andra forilderns sida dess andel



(AB 2:3). Vid saknandet av alla ovannimnda arvingar, s drver staten hela egendomen

(AB 4:1).

2.2 Testamente

Ifall foretagets generationsskifte inte paborjats under dgarens livstid, sa kan dnda ett tes-
tamente till en del paverka pa skatternas storlek. Genom ett testament kan man dven
bittre se till att foretaget kommer i hinderna pa personer som har intresse att halla fore-
taget vid liv, ifall man sa vill. Genom testamente kan man t.ex. spjidlka upp foretagets
aktier pa flera arvtagare, dn de som utan testamente skulle drva foretaget. Pa detta sitt
minskar arvskatten, da flera personer kan utnyttja sin ritt till ett skattefritt arv pa under
20 000 €, som stadgas i lag om skatt pa arv och gava (12.7.1940/378, ArvSkL) 14 §.
Man kan dven helt och hallet hoppa 6ver en generation, for att undvika en ytterligare
beskattning da foretaget igen senare skall genomga en generationsvixling. Man bor
4nd4 komma ihdg att ta brostarvingarnas ritt till laglott i héinsyn (AB 7:1). Lakari &
Engbloms (2009 s. 52) exempel att hoppa Over en generation med aktiernas dganderitt,
medan aktiernas ritt till vinst ges till den mellanliggande generationen, dr dven skatte-
maéssigt ett bra alternativ. Genom att franta rétten till vinst av aktierna sjunker namligen

deras beskattningsvirde (se kapitel 3.6 Aktiernas ritt till vinst).

2.3 Arvskatt

Pa arv betalar man i Finland normalt arvsskatt (ArvSkL 2 kap). Det finns dnda vissa un-
dantag gillande arvets art, da gavobeskattning inte behdver utforas. Arv av finska fore-
tags aktier beskattas dnda alltid vid arv (ArvSkL 4.1 punkt 2). Aktiernas arvsbeskattning
kan dnda lindras ifall vissa forutsittningar uppfylls, som den att gdvomottagaren person-
ligen maste fortsitta med foretagsverksamheten. Da alla forutsittningar uppfylls vérde-
ras foretaget pa ett annat sitt i beskattningen, vilket normalt leder till mindre skatter (se

mera ingaende kapitel 4.2 Gavomottagarens generationsvixlingsskatteldttnad).

Arvsskattens storlek bestdms huvudsakligen enligt den avlidnes och arvtagarens sldkt-
forhallande, samt pa arvets gingse virde (ArvSkL 11.1 §, 9.1 §). I lag om vérdering av
tillgdngar vid beskattningen (22.12.2005/1142, VTL) 18 § beskrivs gidngse viarde som

egendomens sannolika verlatelsepris. Mottagaren av arvet hanfors till nagondera av de
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tva radande skatteklasserna. Till skatteklass ett hor den avlidnes make eller slikting i
rakt upp- eller nedstigande led. Makens sldktingar i nedstigande led hor ocksa till denna
klass, men inte de i uppstigande led. Som makar riknas dven de som i inkomstskattelag
7.3 § definieras pa foljande vis: “personer som under skattearet fortgaende har levat un-
der dktenskapsliknande forhallanden i gemensamt hushall utan att inga dktenskap med
varandra och som tidigare har varit gifta med varandra eller som har eller har haft ett
gemensamt barn”. Under vissa omstidndigheter, kan d@ven den avlidnes forlovade eller
sambo hora till skatteklass ett, men endast upp till ett visst, skilt faststéllt belopp. Adop-
tiv- och fosterbarn hor ocksd normalt till skatteklass ett. Ovriga personer, som inte
namnts ovan, hor till skatteklass tva (ArvSkL 11 §). Minderariga barn, ndrmast till arv, i
nedstigande led av den avlidne, har ritt att avdra 40 000 € fran sitt arvs beskattningsbara

andel. Den avlidnes make har ritt att avdra ett belopp pa 60 000 € (ArvSKL 12 §).

Tabell 1. Skatteklass ett (ArvSKL 14 §)

Den beskattningsbara ande-

lens virde 1 euro

Konstant skattetal vid ande-

lens nedre grins, i euro

Skatteprocent for den dver-

stigande delen

20 000 — 40 000 100 7

40 000 — 60 000 1500 10
60 000 — 200 000 3500 13
200 000- 21700 16

Tabell 2. Skatteklass tva (ArvSKL 14 §)

Den beskattningsbara ande-

lens virde 1 euro

Konstant skattetal vid ande-

lens nedre grins, i euro

Skatteprocent for den dver-

stigande delen

20 000 — 40 000 100 20
40 000 — 60 000 4100 26
60 000— 9300 32
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3 GENERATIONSVAXLING GENOM AKTIEHANDEL MELLAN
FYSISKA PERSONER

3.1 Qverlatelsevinst

Da nagot siljs till ett hogre pris dn dess anskaffningsutgift sa skapas en dverlatelsevinst.
Enligt inkomstskattelagens (30.12.1992/1535, ISkL) 46.1 § &dr en Overlatelses vinst
skillnaden mellan den oavskrivna anskaffningsutgiften och forsiljningspriset medrik-
nad kostnaderna for forsdljningen. Anskaffningsutgiften dr normalt inkOpspriset bort-
rdknat eventuella avskrivningar, men t.ex. da man mottagit en gava, ridknas anskaff-
ningsutgiften som vérdet i gdvobeskattningen. Ifall gavan énda skulle siljas vidare fore
ett ar 16pt, riknas anskaffningsutgiften vara densamma som gavogivarens anskaffnings-
utgift. Ifall anskaffningsutgiften ir ldgre dn 20 % av forséljningspriset, sa far man dnda
anvidnda sig av en fiktiv anskaffningsutgift, som motsvarar 20 % av forsédljningspriset.
For egendom, dgd 10 ar eller lingre, far man anvénda sig av en anskaffningsutgift mot-
svarande 40 % av forsdljningspriset. Pa Overlatelsevinster betalas normalt en kapital-
skattesats pa 30 % eller 32 % pa den arliga 6verstigande delen av 50 000 € (ISKL 124.2
§). I vissa fall kan det dndéa vara att 6verlatelsevinsten ir skattefri, medan det i andra kan

vara att man maste betala skatt pa en fiktiv 6verlatelsevinst (se tva foljande kapitel).

3.2 Saljarens generationsvaxlingsskattelattnad

I inkomstskattelagens 2 kapitels 48.1 § stadgas tre kriterier, varav alla maste uppfyllas
for att en generationsvixlingsskatteldttnad skall beviljas och dverlatelsevinsten av aktier
vara skattefri. For det forsta maste aktierna som siljs ge en dganderitt till minst 10 % av
foretaget. Enligt Skatteforvaltningens anvisning om foretagets generationsvixling i be-
skattningen (FGB) kapitel 2.2.5.2, maste aktierna berittiga till 10 % av bolagets formo-
genhet. Detta innebér alltsa att befrielsen fran skatt pa overlatelsevinst inte giller, ifall
sdljaren behaller aktiernas ritt till vinst. Andra begransningar, som begrénsning av akti-
ernas rostritt, paverkar inte beviljandet av skattefriheten. I samma kapitel papekas att en
overlatelses storlek maste vara minst 10 % av bolaget. Detta betyder alltsa det, att da
exempelvis bada fordldrarna samtidigt Overlater 5 % var, av ett foretags aktier at sitt

barn, sa dr en mojlig verlatelsevinst inte skattefri. Koparna av tiondelen kan vara flera
12



an en, ifall aktierna kommer till gemensam 4go. Gemensamma kop och gavor kan dock
skapa skatter i framtiden, ifall samégot spjilkas (se kapitel 3.5 Gemensamt kop eller
gava). For det andra maste kdparen vara antingen séljarens brostarvinge, syskon eller
halvsyskon. Kriteriet uppfylls dven ifall ndagon av de dessa utfor kopet gemensamt med
sin make. Makarna kan antingen kopa 10 % var, eller 10 % till gemensam &go. Till sist
maste séljaren ha dgt aktierna i minst 10 ar. Ifall sdljaren fatt dem som gava eller arv,

riknas den forre dgarens tid av d4go med.

3.3 Fiktiv overlatelsevinst

Overlatelser som sker till ett ligre pris lidgre 4n 75 % av aktiernas gingse virde, ir ga-
vor till den del som inkopspriset skiljer sig fran det gingse virdet (ArvSkL 18.3 §). Vid
utriknandet av aktiernas anskaffningsutgift tas endast den del i beaktande, som motsva-
rar overlatelsens vederlagsbelagda del (ISkL 47.4). Vid gavoartade overlatelser &r det

alltsa majligt att man maste betala skatt pa en fiktiv Gverlatelsevinst.

3.3.1 Exempel 1.

Tira séljer aktier till Patrick for 1 000 €. Aktiernas anskaffningsutgift ar 1 000 € och de-
ras gingse virde 2 000 €. Eftersom forsiljningspriset dr under 75 % av det gédngse vir-
det, delas overlatelsen i en vederlagsbelagd och vederslagsfri del. Forsiljningspriset &dr
hilften av det gingse virdet, alltsa far endast hilften av anskaffningsutgiften tas i beak-
tande i utrdknandet av en mojlig 6verlatelsevinst. Differensen mellan forsiljningspriset
och hilften av anskaffningsutgiften dr 500 €, vilket beaktas som en 6verlatelsevinst. Ex-
emplet illustrerar hur Tira i praktiken inte gjort nagon vinst, men p.g.a. forsiljningens

underpris hamnat betala skatt pa en fiktiv 6verlatelsevinst.

3.4 Overlatelseforlust

Da nagot siljs till ett ldgre pris dn dess anskaffningsutgift sa skapas en Overlatelsefor-
lust. Overlatelseforluster ir for fysiska personer normalt avdragbara i beskattningen un-
der samma ar som forlusterna skapats och under de féljande 5 skattearen (ISKL 50.1 §).

Ifall en Gverlatelse sker for ett pris som understiger 75 % av Gverlatelsens giangse virde,

13



sa paverkar detta pa anskaffningsutgiften likadant som i utriknandet av en Gverlatelse-
vinst (se kapitel 3.3 Fiktiv overlatelsevinst) (ISKL 47.5 §). Da anskaffningsutgiften &r
lagre dn det gidngse virdet, sa kan dnda aldrig en avdragbar overlatelseforlust skapas,

oberoende vad overlatelsepriset dr (FGB 2.3).

3.4.1 Exempel 2.

Niklas siljer aktier at Anne for 500 €. Aktiernas anskaffningsutgift dr 1 000 € och deras
gingse virde 800 €. Eftersom forsidljningspriset dr over 75 % ldagre dn det gingse vér-
det, sa dr skillnaden mellan anskaffningsutgift och forsiljningspris inte, som det normalt
skulle vara, en Overlatelseforlust. Istéllet riaknas Overlatelseforlusten som skillnaden
mellan anskaffningsutgift och géngse vérde (1 000 € - 800 € = 200 €), till den del som
motsvarar forséiljningsprisets andel av det gingse virdet (500 € / 800 € = 62,5 %). Sale-
des faststills den avdragbara Overlatelseforlusten till 125 € (200 € * 62,5 %). Podngen
med exemplet &r att skillnaden mellan anskaffningsutgiften och forsédljningspriset inte

alltid dr en forlust, da forsédljningspriset dr ldgre dn anskaffningsutgiften.

3.5 Gemensamt kép eller gava

Flera personer kan fa eller kopa aktier gemensamt. Da uppstar ett samégo av aktierna.
Ifall man i framtiden vill hdva samigot, for att enskilt dga en del av aktierna, sa riknas
spjilkningen antagligen som en Overlatelse. Detta framgar ur Hogsta forvaltningsdom-
stolens beslut pa ett fall om hdvning av samidgo (HFD 15.10.2001 liggare 2460). I fallet
hade tre dottrar fatt till gemensam dgo 29 aktier av sina fordldrar. Varje aktie berattiga-
de till en bostadsldgenhet. Da dottrarna senare hivde samigot av de kvarvarande 26 ak-
tierna, for att alla skilt 4ga ca en tredjedel av aktierna, beslot HFD att behalla Central-
skattenimndens beslut om att beskatta dottrarna for kapitalinkomster. Som kapitalin-
komster riknades for varje dotter den tredjedel av de aktier som de andra tva déttrarna
fick till sitt individuella dgo. Sa fastén dottrarna i praktiken efter hivningen dgde samma
lagenheter som forut, hamnade de alla betala kapitalinkomstskatt pa ca 22 % (1/3%2/3)
av alla 26 ldgenheters gingse virde. Det I6nar sig alltsa att noggrant fundera, ifall moti-
vet bakom ett kop eller gava till gemensamt dgo ér tillrdckligt starkt, gentemot en kapi-

talinkomstbeskattning ifall saméigot skulle hédvas i1 framtiden.
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3.6 Aktiernas ratt till vinst

Det gar att behalla eller ge aktiers ritt till vinst till nagon annan &n den som far, drver
eller koper aktierna. Detta sinker pa aktiernas beskattningsvirde, men orsakar enligt
Skatteverkets anvisning om forbehall for besittningsritt i samband med gavobeskatt-
ning, inga omedelbara skatter for havaren av ritten till vinst. Aktiernas beskattningsvér-
de sjunker enligt hur mycket aktierna forvintas generera vinst innan dven ritten till
vinst 6vergar till aktiernas nya dgare (ArvSKL 10 §). Aktiernas arliga framtida vinst ut-
raknas normalt enligt Immonen och Lindgren (2006 s. 112) pa basis av medeltalet av
aktiernas nagra tidigare ars avkastning. Ifall det inte utdelats dividend under de senaste
aren, uppskattas de framtida arliga dividenderna normalt till 5 % av aktiernas matema-
tiska virde. Den uppskattade arsavkastningen multipliceras sedan med en koefficient,
som motsvarar antal ar rétten till vinst kommer att has av nagon annan 4n aktiernas dga-
re. Koefficienten far dnda vara hogst 12. Ifall rétten till vinst behalles eller ges at nagon
annan for livstid, bestims koefficienten enligt dennes alder (se bilaga 1). Ju hogre alder,
desto mindre &r koefficienten. Framtida ars avkastning omvirderas till nuvirde med en
rantesats pa 8 % (ArvSkL 10.3 §). Ifall aktiernas rtt till vinst dverlats tidigare dn vad
bestamts, behandlas detta som en skild 6verlatelse och beskattas darefter (FGB 2.5.2).
Man bor komma ihag att frantagandet av aktiers ritt till vinst 4r ett hinder for beviljan-

det av en skattefri overlatelsevinst.

3.6.1 Exempel 3.

Jojje 57 ar gammal, ger Moa aktier, vars gingse virde dr 10 000 €, men behaller deras
rétt till vinst. Aktierna har under de senaste aren avkastat i medeltal med 700 € per ar.
Jojjes alder ger honom en koefficient pa 10. Med en 8 % rintesats dr de framtida divi-
denderna idag virda sammanlagt 4 697,06 € (Excels PV-formel). Aktiernas virde i ga-
vobeskattningen dr da 5 302,94 € (10 000 € — 4 697,06 €), vilket dr ungefir hilften
mindre, dn deras gingse virde pa 10 000 €. Behallandet av aktiers ritt till vinst kan allt-

sa betydligt paverka pa gavans beskattningsvirde.
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3.7 Koparens beskattning

Koparen av aktier betalar normalt, enligt lag om Overlatelseskatt 15.1 §
(29.11.1996/931, OSKL) en 6verlitelseskatt pa kopesumman. Overlatelseskatten pa vir-
depapper ir 1,6 % (OSKL 20.1 §). Ifall inkopspriset #r ligre dn 75 % av aktiernas ging-
se virde, beskattas kOparen dven for mottagande av gava till den del som inkdpspriset
skiljer sig frin det giingse virdet (ArvSkL 18.3 §). Overlatelseskatt betalas alltsd endast
pa kopesumman, sa i vederlagsfria Overlatelser betalas ingen Overlatelseskatt. Andra
skatter maste koparen inte betala, men koparens anskaffningsutgift bestams pa olika
grunder och detta har en betydelse vid en mojlig framtida vidareoverlatelse (se nista

kapitel).

3.8 Anskaffningsutgift

Enligt bokforingslag (30.12.1997/1336, BokFL) 5.1 § hor den betalda dverlatelseskatten
med till anskaffningsutgiften och bildar saledes tillsammans med inkopspriset koparens
anskaffningsutgift. Vid en overlatelse av gavokaraktir bildas anskaffningsutgiften av
inkOpspriset, samt den summa som faststéllts i gavobeskattnings vara gava av overlatel-
sen. Ifall aktierna skulle Overlatas vidare inom ett ar fran kopet, riknas @nda den delen
av anskaffningsutgiften som riknats som gava, ur den ursprunglige séljarens anskaff-
ningsutgift, istillet for ur gavobeskattningen (ISKL 47.1). Ifall koparen av aktier i en
affir, var siljaren beviljats en generationsvixlingsskattelittnad, siljer aktierna vidare
inom 5 ar, avdras den ursprunglige séljarens Overlatelsevinst fran anskaffningsutgiften
(ISKL 48.5). I praktiken betyder detta att vidareforsiljaren maste betala den ursprungli-

ge siljarens skatteldttnad.

3.8.1 Exempel 4.

Emmy siljer aktier for 10 000 € till Wolter. Emmy beviljas en generationsvixlingsskat-
telidttnad och slipper betala skatt pa en 6verlatelsevinst pa 5 000 €. Wolter siljer aktierna
vidare 4 ar senare for 12 000 € och skapar da en vinst pa 2 000 €. Eftersom Wolter salt
aktierna inom 5 ar fran det tidigare kopet, avdras Emmys tidigare skattefria Gverlatelse-

vinst pa 5 000 € fran Wolters anskaffningsutgift pa 10 000 €. Wolter maste da betala
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skatt pa en Overlatelsevinst pa 7 000 €, fastin han i praktiken endast gjort 2 000 € vinst.
Poidngen dr den att det ar viktigt att kinna till lagstiftningen, eftersom Wolter sikert

kunde ha kunnat vénta ytterligare ett ar och saledes betalat mindre skatter.

3.9 Koparens generationsvaxlingsskattelattnad

I lag om skatt pa arv och gava 55 § stadgas det om kriterierna for en total befrielse av
arv- och gavoskatt. Skattebefrielsen uppnas genom tre kriterier. For det forsta maste
overlatelsen innefatta ett foretag eller en del av det. I samma lags 57 § beskrivs en till-
riacklig del for beviljandet av en skattelédttnad vara 10 % av foretagets dganderitt. Fran-
tagandet av aktiernas ritt till vinst paverkar da inte pa beviljandet av skatteldttnaden.
Ifall 6ver hélften av aktierna vidaredverlats inom 5 ar, forloras den beviljade skattelitt-
naden. Skatterna, som man tidigare sluppit betala, maste da betalas med en 20 % for-
hojning (ArvSkL 55.6 §). Forlorandet av skatteldttnaden sker inte endast ifall 6ver 50 %
av aktierna Overlats, utan dven en vidareoverlatelse av Over hélften av foretagets egen-
dom gor att skattelédttnaden frantas. Vidareoverlatelsen maste vara frivillig, vilket bety-
der att exempelvis nedliggning av verksamheten pa grund av sjukdom, inte leder till

forlorandet av den tidigare beviljade skatteldttnaden (FGB 2.5.6.5).

For det andra maste koparen fortsitta att bedriva foretagsverksamheten. Detta kriterium
uppfylls, utan vidare utredning, ifall kdparen efter dverlatelsen sitter som egentlig med-
lem i styrelsen eller arbetar som VD i foretaget (FGB 2.5.6.3). Det finns #nda en chans
att man #nda blir beviljad generationsvixlingsskatteldttnad, fastin man har en annan,
mindre betydande roll i foretaget. Som exempel Hogsta forvaltningsdomstolens beslut
pa ett fall av beviljandet av generationsvéxlingsskatteldttnad at gavomottagaren (HFD
1991 B 565). Gavomottagaren #dgde fran forut 5 % av familjeforetagets aktiestock och
arvde nu ytterligare 20 % av sin far. Givomottagaren var anstélld som byggnadsarbetare
i foretaget, vilket i sig inte ansags vara en tillrickligt betydelsefull position for att upp-
fylla kriteriet av fortsdttandet av att bedriva foretagsverksamheten. HFD ansag @nda pa
grund av vissa hdndelser som skett och av foretagets karaktir, att gdvomottagaren dnda
fortsatte bedriva foretagsverksamheten och dirfor beviljades en skatteldttnad. Fragan
ifall en person uppfyller kravet for fortsittandet av foretagsverksamheten avgors enligt

Kukkonen & Walden (2011 s. 261) fran fall till fall, beroende pa fallets omsténdigheter
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och en helhetsutvirdering av dem. Det att fortséttaren dr minderarig har dnda faststéllts i
HFD 5.1.2011 utgivna arsbokbeslut 2011:1 vara ett hinder for fortsdttandet av att bedri-

va foretagsverksamhet.

Till sist maste kopesumman Overstiga 50 % av aktiernas gidngse virde. Skatteldttnaden
sanker alltsa 6verlatelseprisets ldgsta tillatna andel av det gingse virdet, for att undvika
gavo- eller arvsbeskattning, fran 75 % vilket det dr i normala affirer, till 50 %. Ifall
overlatelsepriset dr over 50 % ldagre dn det gidngse vérdet blir en gavobeskattning aktu-
ell, men till en ldgre del, dn ifall man inte uppfyllde kraven for skattelidttnaden (se kapi-

tel 4.2 Gavomottagarens generationsvéxlingsskatteldttnad).

4 GENERATIONSVAXLING GENOM GAVA

4.1 Gavoskatt

Pa gavor mellan fysiska personer i Finland betalar mottagaren normalt gavoskatt
(ArvSKL 18 §). Det finns @nda vissa undantag géllande gavans art, da gavobeskattning
inte behdver utféras. En gava som ir 16segendom, t.ex. en soffa, till gdvomottagarens
hem och vars virde understiger 4000 €, &r inte beskattningsbar. Samma giller for de
pengasummor som anvints pa nagon annans uppfostring, utbildning eller underhall.
Dessa ting far inte ges i en sadan form att mottagaren kan anvidnda gavorna till nagot
annat syfte dn dndamalet. Man far alltsa som exempel inte skattefritt ge pengar till na-
gon, i syfte att denna sjélv skall inhandla foda for 6verlevnad, men man far nog ge foda
i dess egentliga form. Gavor som inte omfattas av ovannidmnda kategorier, &r inte bes-
kattningsbara till den midngd som de sammanlagt understiger en summa pa 4000 € inom

3 ar av samma givare (ArvSKL 19 §).

Gavoskattens storlek varierar enligt givarens och mottagarens sliktférhallande, samt pa
givarens sammanlagda gavors summa inom 3 ars tid. Gavomottagaren hianfors till na-
gondera av de tva radande skatteklasserna, enligt samma kriterier som for uppdelningen
i arvsbeskattningens skatteklasser (se kapitel 2.3 Arvsskatt). Vid givandet av gava har
ingen avlidit och dirfor har sambor eller forlovade inte, i motsats till arv, nagra extra
riattigheter. Minderarighetsavdrag och makeavdrag existerar inte heller i gavobeskatt-

ningen.
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Tabell 3. Skatteklass ett (ArvSKL 19 a §)

Den beskattningsbara ande-

lens virde 1 euro

Konstant skattetal vid ande-

lens nedre grins, i euro

Skatteprocent for den dver-

stigande delen

4 000-17 000 100 7

17 000-50 000 1010 10
50 000-200 000 4310 13
200 000- 23 810 16

Tabell 4. Skatteklass tva (ArvSKL 19 a §)

Den beskattningsbara ande-

lens virde 1 euro

Konstant skattetal vid ande-

lens nedre gréns, i euro

Skatteprocent for den dver-

stigande delen

4 000-17 000 100 20
17 000-50 000 2700 26
50 000— 11280 32

4.2 Gavomottagarens generationsvaxlingsskattelattnad

Gavomottagaren eller arvtagaren av foretagsandelar kan inte helt och hallet befrias fran

gavo- eller arvsskatt, sa som en kopare av foretagsandelar. I fortsittningen nimns endast

gavor, fastdn samma regler giller for arv, da det kommer till beviljandet av skatteléttna-

den och utriknandet av den beskattningsbara summan. De tva forsta kriterierna for be-

viljandet av skatteldttnaden dr desamma for gavomottagaren, som for koparen av fore-

tagsandelar. Dessa #r att gavan dr minst 10 % av ett foretag, samt att gavomottagaren

personligen fortsitter foretagsverksamheten (se mera ingaende kapitel 3.9 Koparens ge-

nerationsvixlingsskatteldttnad). Det tredje kriteriet dr att gavoskatten som skattelittna-

den begirs at, overstiger en summa pa 850 € (ArvSkL 55 §). Da ovanndmnda krav upp-
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fylls viarderas gavan i beskattningen inte som normalt, enligt gavans gingse virde, utan

till ett ofta betydligt ldgre virde (se nésta kapitel).

4.2.1 Foretagets vardering vid generationsvaxlingsskattelattnad

Da skatteldttnad beviljats for mottagaren av en gava som bestar av ett onoterat foretags
aktier, riknas gavans beskattningsbara viarde som 40 % av aktiernas jimforelsevirde,
dven kallad generationsvixlingsvirde, gv-virde. Ifall for 6verlatelsen betalats ett be-
lopp, 6ver 50 % liagre dn aktiernas gingse virde, betalas gavoskatt endast pa den del av
gv-virdet, som motsvarar gavans andel av det gingse virdet. Den faststéillda gavoskat-
ten dr alltid minst 850 € (ArvSkL 55 §). Onoterade bolags aktiers jimforelsevirde &r
aktiernas matematiska vérde, bortriknat en mojlig faststédlld dividendutdelning for nuva-
rande riakenskapsperiod. Ifall visentliga fordndringar skett i aktiernas virde, tas dven
detta i beaktande. Jimforelsevirdet far hogst vara 50 % hogre dn vad det var aret innan
(VTL 5 §). Aktiernas matematiska virde fas genom att dela foretagets nettoformogenhet
pa uteliggande aktier. Foretagets nettoformogenhet fas genom att avdra foretagets skul-

der fran tillgangarna (VTL 2 §).

4.2.2 Exempel 5.

Josefin ger aktier, vars giangse virde dr 100 000 € och jimforelsevirde 50 000 €, till Per.
Normalt skulle Per betala gavoskatt pa gavans giangse virde, alltsa skatterna skulle bli
10 810 € (4 310 € + (100 000 € - 50 000 €) * 13 %) (se kapitel 4.1 Gavoskatt). Kraven
for mottagarens generationsvixlingsskattelidttnad uppfylls dnda for Per, sa han betalar
istéllet gavoskatt pa gv-virdet. Gv-virdet dr 40 % av jamforelsevirdet, alltsa 20 000 €.
Mingden gavoskatt Per maste betala blir saledes 1 310 € (1 010 € + (20 000 € - 17 000
€) * 10 %), vilket dr 6ver 8 ganger mindre 4n vad den vore utan en skatteldttnad. Skill-
naden pa gavoskattens storlek mellan en dgarvixling och generationsvixling genom

gava kan alltsa vara mycket stor.

Gavoskatt utan skatteldttnad | Gavoskatt med skattldttnad Inbesparade skatter

10810 € 1310€ 9500 €
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4.2.3 Exempel 6.

Jocke siljer aktier, vars gingse virde dr 100 000 € och jamforelsevirde 50 000 €, till
Magnus, for 20 000 €. Normalt skulle Magnus betala gavoskatt pa skillnaden mellan det
gingse virde och oOverlatelsepriset, alltsa skatterna skulle bli 8 210 € (4310 € +
(100 000 € - 20000 € - 50 000 €) * 13 %). Kraven for koparens generationsvixlings-
skatteldttnad uppfylls @nda for Magnus, sa han betalar istdllet gavoskatt pa den del av
gv-virdet, som motsvarar gavans andel av det gingse virdet. Gv-virdet dr 40 % av jim-
forelsevirdet, alltsa 20 000 €. Gavans andel av det gidngse virdet dr 80 % ((100 000 € —
20 000 €) / 100 000 €). Virdet Magnus gavoskatt utriknas pa dar da 16 000 € (20 000 € *
80 %). Miangden gavoskatt Magnus maste betala blir saledes 940 € (100 € + (16 000 € -
4000 €) * 7 %), istéllet for 8 210 €, vilket det i normala fall skulle vara. Den procentu-

ella skillnaden 4r igen, sa som i det foregaende exemplet, enormt.

Gavoskatt utan skatteldttnad | Gavoskatt med skattldttnad Inbesparade skatter

8210€ 940 € 7270 €

4.3 Forlangning av gavo- och arvsskattens betalningstid

Man har ritt att fa forldngning pa skattens betalningstid, ifall summan 6verstiger 1700 €
och de andra forutsittningarna for beviljandet av skatteldttnaden at mottagaren uppfylls
(se 3.9 Koparens generationsvéxlingsskatteldttnad). Summans betalningsrater spjilkas
da upp pa hogst 5 ar och med minst 850 € per rat. Rénta uppbirs inte pa raterna
(ArvSKL 56 §). Ifall man uppfyller kraven for forlingningen av betalningstiden, 16nar

det sig sjdlvklart att be om den, eftersom det i praktiken dr fragan om ett riantefritt lan.

4.4 Kop blir gava

Det finns en chans att ett kop genast betraktas och beskattas som en gava eller att det
senare dndrar karaktdr fran kop till gava. Ifall skatteverket anser att det antagligen inte

ar meningen att Gverlatelsepriset nagonsin skall betalas, sa kan overlatelsen genast be-
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traktas som en gava. Beslutet gors t.ex. pa basis av affiarens betalningsvillkor och pa en
uppskattning av koparens framtida betalningsformaga. Ett kop kan dven senare bli en
gava, ifall overlatelsepriset lamnats som ett 1an och siljaren senare avstar fran att inkas-
sera summan. En affér dir forsidljningspriset 1amnas som lan #r dnda fullt acceptabel och

ett rantefritt 1an skapar inga extra pafoljder eller skatter (FGB 2.5.2).

4.5 Mista ratt till forlustavdrag

Normalt har aktiebolag ritt att avdra forluster i beskattningen under de 10 foljande skat-
tearen efter att forlusten uppkommit (ISKL 119.1 §). Da 6ver hilften av ett foretags
dgarforhallande byts, pa annat sitt &n genom arv eller testamente, mistas dnda ritten att
avdra tidigare uppkomna forluster. Ifall man fortfarande har kvar innestaende gottgorel-
ser av bolagsskatt, vars uppkomst avskaffades ar 2004, sa forloras dven deras ritt att
anvdndas som avdrag (FGB 2.7). Ritten till avdrag mistas dven, ifall over hilften av
dgarforhallandet byts i ett annat foretag, som dger dver 20 % av foretagets aktier (ISKL
122.1 §). Denna regel uppkom i mitten av 90-talet, enligt Skatteforvaltningens anvis-
ning om faststilld forlust och dgarvixling, for att motverka kringgaendet av mistandet
av ritten till avdrag. Agarbytet skedde fore lagforandringen ofta genom ett mellanfore-
tag, som dgde det foretags aktier, vars ritt till avdrag av forlust man inte ville mista.
Riitten till avdrag kan i vissa fall behallas, ifall Skatteforvaltningen anser det vara viktigt
for foretagets framtida verksamhet (ISKL 122.3 §). En 6verlatelse som skett genom en
generationsvixling kan vara ett skal till att foretaget far behalla sin ritt till att avdra ti-
digare uppkomna forluster. Det gar dven att ansoka om att fa behalla rétten till forlust-

avdrag fore generationsvixlingen dger rum (FGB 19).

5 GENERATIONSVAXLING MED FORETAGET SOM MELLAN-
HAND

Generationsvixlingen behover inte nodvindigtvis ske genom att aktierna byter dgare
mellan tva fysiska personer. Ifall den kommande nya &dgaren redan har aktier i bolaget
som bytet giller, kan bolaget fungera som mellanhand. Foretaget kan enligt aktiebolags-
lagen (21.7.2006/624, ABL) forvirva sina egna aktier av den gamla dgaren, mot eller

utan vederlag (ABL 15:1) och sedan behalla, ogiltigforklara eller 6verlata dem vidare
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till den nya dgaren (ABL 15:4). Orsaken till valet att utféra generationsvéxlingen pa det-
ta sitt, kan enligt Immonen och Lindgren (2006 s.173) vara den nya dgarens problem att
sjdlv finansiera kopet av aktierna. Ifall en dverlatelsevinst skapas av forvirv av aktier,
kan en skatteldttnad inte beviljas. Orsaken dr att kriteriet om sldktskap inte kan uppfyl-
las da koparen av aktierna &r ett foretag (se kapitel 3.2 Siljarens generationsvaxlings-
skatteldttnad). Aktieemission kan dven anvindas 1 samband med generationsvéxlingen

(se kapitel 5.3 Aktieemission).

5.1 Forvarv mot vederlag

Ifall aktierna forvidrvs mot vederlag &r det bra att se till att vederlaget inte dverskrider
aktiernas gingse virde, eftersom den overskridande delen da kan tolkas som i lag om
beskattningsforfarande (18.12.1995/1558, BeskFL) 26 § definierad fortackt dividend.
Fortiackt dividend kan dven komma i fraga, da orsaken till forviarvningen anses vara ett
medel for undvikandet av beskattningen som skulle ske, ifall 6verlatelsesumman Gver-
fordes till aktiedgaren som dividend. Forvérv av aktier i samband med en generations-
vixling, tolkas dnda sillan som fortickt dividend (FGB 4.2.2). Ifall aktieinnehavaren
som foretaget forvirvar aktier av forblir en betydande aktieinnehavare eller fortfarande
har en betydande roll i foretaget, kan detta enligt Leppiniemi & Walden (2010 s. 512)
vara en grund for misstanke av generationsvixlingens dkthet. Anvindandet av forvirv
av aktier i samband med en generationsvéxling som tar ldngre tid och som gors i manga
skeden, kan alltsa vara riskabelt. Bolaget betalar normalt dverlatelseskatt pa forvirvets

overlatelsepris (OSKL 15.1 §).

5.2 Forvarv vederlagsfritt

Ifall aktierna forvarvs vederlagsfritt eller till under 75 % av aktiernas géngse virde, sa
att forvarvet far en gavokaraktir, sa kan gavobeskattning komma i fraga (ArvSkL 18.3
§). Det dr dnda inte foretaget som beskattas for mottagandet av gava, utan det ir de
andra aktiedigarna som anses hora till gavogivarens nira krets. Deras andel av gavan an-
ses vara densamma som deras andel av aktiestocken dr. Aktieinnehavarna dr berittigade
till en skatteldttnad i gavobeskattningen, ifall de uppfyller kraven for skatteldttnaden (se

3.9 Koparens generationsvixlingsskattelidttnad) (FGB 4.4). Aktieinnehavarna #r #nda
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inte berittigade till en total befrielse fran gavoskatt, fastin overlatelsepriset skulle
overstiga 50 % av det gingse virdet, da den skatteskyldige sjdlv inte betalt Gverlatelse-
priset av aktierna. Detta har Hogsta forvaltningsdomstolen beslutit i ett fall (HFD
27.5.2011 liggare 1401) var den skatteskyldige krivde en total befrielse fran gavoskatt i

samband med generationsvixlingen.

5.3 Aktieemission

Med aktieemission menas att dela ut nya eller sadan aktier som foretaget redan dger fran
tidigare. Aktieemissionen kan ske mot eller utan vederlag (ABL 1 §). En riktad aktie-
emission, alltsa det att alla aktieinnehavare inte tar del i den, ar tillatet endast av for fo-
retaget vigande ekonomiska skil och av ett stod pa 2/3 av bolagsstimmans givna roster
och de foretridda aktierna i stimman (ABL 9:4 §). Dessa regler ir sillan ett problem for
aktiebolag som star infor en generationsvéxling, eftersom aktierna ofta dgs av endast en
person (FGB 5.1). Da aktieemissionen utfors vederlagsfritt eller till ett virde ldgre &dn 75
% av aktiernas gingse virde, dr mottagaren av aktierna foremal for gavobeskattning
(ArvSKL 18.3 §). Samma giller givetvis for 6verlatelse av tickningsritter. Gavan anses
komma fran de aktieinnehavarna, vars aktiers virde sjunker pa grund av aktieemissio-
nens underpris (FGB 5.3). Eftersom gavan kommer fran aktieinnehavarna och inte av
foretaget, sa gar det att fa en generationsvixlingsskattelédttnad dven pa aktieemissioner
(Immonen & Lindgren s.171, 172). Da ett bolag 6verlater aktier som den har i sin be-
sittning, betalar koparen overlitelseskatt (OSKL 15.1 §). Vid emission av nya aktier be-
talar ddremot koparen inte Overlatelseskatt, eftersom hiandelsen inte riknas som en Gver-

latelse (Immonen & Lindgren s. 200).

6 VARDERING AV ONOTERAT AKTIEBOLAG

For att kunna rikna ut bland annat foretagsandelars overlatelsevinst och forlust, samt ett
arvs, en gavas och en generationsvixlingsskatteldttnads storlek, maste foretag virderas
till dess gédngse virde. Som tidigare namnts, bland annat i kapitel 2.3 Arvsskatt, &r
egendoms gingse virde dess sannolika Gverlatelsepris. Ifall det nyligen gjorts affdrer
mellan oberoende parter, med ett onoterat aktiebolags aktier, kan foretaget véirderas pa

basis av aktiernas Overlatelsepris. Den summa som betalats for aktierna dr ju sannolikt
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densamma i en ndra framtid, ifall mera aktier skulle siljas. Ifall Gverlatelser inte skett,
maste foretagets gingse virde bestimmas pa andra grunder. Enligt Lakari & Engblom
(2009 s. 54) kan bland annat olika prognoser och kassaflodesanalyser anvindas vid en
professionell virdering av foretag. Ifall det inte pa andra sitt gar att bestimma ett onote-
rat aktiebolags virde, sa bestams det enligt Skatteforvaltningens anvisning om vérdering
av tillgangar vid arvs- och gavobeskattningen (VTAG), kapitel 5, pa basen av dess sub-

stans- och avkastningsvérde.

6.1 Foretagets substansvarde

Foretagets substansvirde fas genom att avdra foretagets skulder fran dess tillgangar.
Tillgangarna och skulderna skall motsvara deras gingse virden. Ifall foretag bestamt
om dividendutdelning fore skatteskyldigheten borjat, skall beloppet tas i beaktande som
en minskande faktor till tillgangarna. Virdena tas normalt fran det senaste faststdllda
bokslutets balansriakning, men ifall virden dndrat betydligt sen bokslutet, justeras de sa
att de motsvarar nuvarande varde. Skulderna i balansriakningen motsvarar alltid deras
gingse virden, men vissa av tillgangarna, som exempelvis byggnaders, motsvarar ofta
inte deras gidngse viarden och maste darfor justeras. Ifall det gidngse virdet &r ldgre &n
balansvirdet, anvénds det senare @nda. Ifall foretagets skulder &r hogre @n dess tillgang-
ar, far foretaget ett substansvirde pa 0 och skillnaden mellan tillgangarna och skulderna

tas senare i beaktande som en minskande faktor av foretagets gingse virde (VTAG 5.2).

6.2 Foretagets avkastningsvarde

Foretagets avkastningsvirde fas normalt pa basis av medeltalet fran foretagets tre fore-
gaende ars nettoresultat. Fran nettoresultaten avdras tillfdlliga poster och bokslutsdispo-
sitioner, samt en kalkylerad 16nekostnad, ifall foretagaren inte lyft 16n. Medeltalet av de
justerade nettoresultaten kapitaliseras sedan normalt med 15 %. Ifall nettoresultatens

medeltal blir negativt, dr foretagets avkastningsvirde 0 (VTAG 5.3).
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6.3 Foretagets gangse varde

Foretagets géngse virde dr dess substansvirde, ifall avkastningsvirdet dr mindre eller
lika stort som substansvirdet. Ifall avkastningsvirdet dr hogre dn substansvirdet, ir fo-

retagets gingse virde medeltalet av substans- och avkastningsvirdet (VTAG 5.4).

6.3.1 Exempel 7.

Brol Ab justerade tillgangar dr 200 000 € och skulder 50 000 €. Foretagets substansvir-
de dr da 150 000 € (200 000 € — 50 000 €). Brol Ab har under de senaste tre aren i me-
deltal skapat en justerad nettovinst pa 50 000 €. Nettovinsten kapitaliseras med 15 %
och foretagets avkastningsvirde blir saledes 333 333 € (50 000 € / 15 %). Avkastnings-
vérdet dr hogre dn substansvirdet och darfor dr deras medeltal pa 241 667 € (150 000 € /
2 + 333 333 €/ 2) foretagets gingse virde. Det gar alltsa inte bara att se pa den sist fast-
stdllda balansriakningen vid en snabb virdering av ett foretag, utan foregaende ars vins-

ter paverkar d@ven till en del pa vérderingen.

7 CASE-FORETAGET

Case-foretaget dr ett relativt litet, onoterat aktiebolag, med en dgare och nagra anstéllda
och en omsittning kring en halv miljon. Agaren kommer antagligen i framtiden att flytta

over foretagets dgo till nagon eller flera av sina fyra barn.

7.1 Case-foretagets vardering

For att kunna kartligga Case-foretagets mojligheter till generationsviéxlingen &r det vik-
tigt att veta dess viarde nu och uppskatta hur det kommer att utvecklas i framtiden. Fore-
tagets framtida utveckling paverkar bland annat pa beslutet ifall generationsvixlingen
borde paborjas i ett tidigare eller senare skede. Med hjélp av denna information kan man

sedan ga vidare i kartliggningen av olika alternativ for generationsvixlingen.
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7.1.1 Case- foretagets substansvarde

Case-foretagets tillgangars och skulders balansvirden fran 2011 bokslut motsvarar alla
deras gingse virde. Det har inte heller skett nagra visentliga fordndringar i balansvir-
den sedan arsskiftet 2011-2012. Foretaget har i varens bolagsstimma bestimt om en
dividendutdelning pa 15 990 €. Detta belopp minskas fran foretagets tillgangar. Foreta-
gets tillgangar dr 280 526 € och skulder 102 838 €. Foretagets substansvirde dar da 161
698 € (280 526 € - 102 838 € - 15990 €).

7.1.2 Case-foretagets avkastningsvarde

Case-foretagets tre foregaende ars nettoresultat @r foljande, 2009: 51 728 €, 2010:
39796 €, 2011: 88 891 €. Det har inte uppkommit tillfilliga poster eller bokslutsdispo-
sitioner som skulle behdvas dras av fran nettoresultaten. Medeltalet av nettoresultaten dr
60 138 € ((51 728 € + 39 796 € + 88 891 €) / 3). Medeltalet kapitaliseras med 15 % rén-
tesats och foretagets avkastningsvirde blir saledes 400 920 € (60 138 €/ 15 %).

7.1.3 Case-foretagets och dess aktiers gangse varde

Eftersom Case-foretagets avkastningsvirde dr hogre #n dess substansvirde, sa dr dess
medeltal pa 281 309 € (161 698 € /2 + 400 920 € / 2) foretagets gidngse virde. Foretaget
bestar av 100 st. aktier, varav alla dgs av foretagets VD. En akties gidngse vérde &r dess

andel av foretagets géngse virde, alltsa 1/100, som dr 2 813 € (281 309 € / 100 aktier).

7.1.4 Case-foretagets vardering vid generationsvaxlingsskattelattnad

Case-foretagets nettoformogenhet dr skillnaden mellan dess tillgangar och skulder (se
kapitel 7.1.1 Case-foretagets substansvirde), alltsa 177 688 € (280 526 € - 102 838 €).
En akties matematiska virde dr da 1 777 € (177 688 € / 100 aktier). Den faststdllda divi-
dendutdelningen i ar dr 160 € per aktie (15 990 € / 100 aktier). Detta dras av fran aktiens
matematiska virde och en akties jamforelsevirde blir da 1617 € (1 777 € - 160 €). En
akties gv-virde dr 40 % av detta, alltsa 647 € (1617 € * 40 %). En akties gingse virde

pa 2 813 € (se foregaende kapitel) dr over fyra ganger storre dn dess gv-virde pa 647 €.
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Detta betyder i praktiken upp till fyra ganger mindre gavoskatt, ifall en generationsvax-

ling sker detta ar och en skatteléttnad beviljas.

7.2 Case-foretagets tillvaxt

For att kunna planera och kartldgga olika alternativ for Case-foretagets generationsvix-
ling, dr det bra att uppskatta hur bland annat foretagets nettoféormogenhet kommer att
utvecklas. Foretagets formogenhets utveckling samt framtida vinster paverkar foretagets
virde och saledes pa skatter, da foretagsandelar byter dgare. Enligt foretagets fortroen-
deman Martin, har foretaget knappt med utrymme for att 6ka sin omsittning, ifall fore-
tagets koncept forblir detsamma. Martin dr dven nojd med foretagets arliga vinst och ser
ingen orsak till att det varken skulle 6ka eller minska. Foretaget har inte nagra konkreta
planer pa att andra pa konceptet och siledes vixa. Alternativet kan #nda inte helt och
hallet uteslutas. Foretaget har varit i ett tillvixtskede, tills foregaende rikenskapsperiod
2011 och dirfor reflekterar endast detta ars omsattning och vinst framtiden. Pa basis av
denna information finns det orsak att anta att foretagets omsittning och vinst forblir i
medeltal desamma i framtiden som de var ar 2011. Ar 2011 riikenskapsperiods omsiitt-

ning var 562 348 € och vinst 88 891 €.

7.3 Case-foretagets framtida varde

Case-foretaget har under hela sin livstid utdelat dividend enligt maximala summan som
dgaren av alla aktier kan mottaga skattefritt. Denna summa &r 9 % av aktiernas matema-
tiska vérde eller hogst 60 000 € per person i aret (ISKL 33 b). Ifall framtida dividendut-
delningar begrinsas till skattefrihetens maximalbelopp, sa kommer foretagets nettofor-
mogenhet att vixa, i alla fall dnda tills nagon form av @ndring i dgarstrukturen kommer
att ske. Detta dr nettoformogenhetens utveckling, eftersom vi tidigare uppskattat att f6-
retagets framtida vinst kommer att vara omkring 88 891 € per ar, medan det maximala
skattefria dividendbeloppet for dgaren av alla aktier dr hogst 60 000 € per ar. Enligt
Martin kommer dgarskiftet att ske senast vid nuvarande foretagares pension, uppskatt-
ningsvis om ca 20 ar. Nedan dr en tabell som illustrerar hur foretagets géngse virde
kommer att utvecklas utan dgarbyten och vad foretaget kommer att vara virt da genera-

tionsvixlingen senast sker. Foretagets formogenhet skulle antagligen 6ka snabbare dn
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vad tabellen visar, eftersom tabellen inte tar i beaktande avkastning som en del av for-

mogenheten antagligen skulle generera, ifall den vore vil investerad.

Tabell 5. Case-foretagets virdeutveckling

Ar Nettoformogenhet | Dividendutdelning |Substansvarde | Avkastningsvarde | Gangse varde
2012 177 688 € 15990 € 161 698 € 400920 € 281 309 €
2013 250 589 € 22553 € 228 036 € 483 507 € 355771 €
2014 316927 € 28523 € 288 404 € 592 607 € 440 505 €
2015 377 295 € 33957 € 343338 € 592 607 € 467 972 €
2016 432229 € 38901 € 393328 € 592 607 € 492 968 €
2017 482219 € 43 400 € 438 820 € 592 607 € 515713 €
2018 527 711 € 47 494 € 480217 € 592 607 € 536412 €
2019 569 108 € 51220 € 517 888 € 592 607 € 555247 €
2020 606 779 € 54610 € 552 169 € 592 607 € 572 388 €
2021 641 060 € 57 695 € 583 365 € 592 607 € 587 986 €
2022 672 256 € 60 000 € 612 256 € 592 607 € 612 256 €
2023 701147 € 60 000 € 641 147 € 592 607 € 641 147 €
2024 730038 € 60 000 € 670 038 € 592 607 € 670 038 €
2025 758 929 € 60 000 € 698 929 € 592 607 € 698 929 €
2026 787 820 € 60 000 € 727 820 € 592 607 € 727 820 €
2027 816711 € 60000 € 756711 € 592 607 € 756 711 €
2028 845 602 € 60 000 € 785 602 € 592 607 € 785 602 €
2029 874493 € 60 000 € 814 493 € 592 607 € 814493 €
2030 903384 € 60 000 € 843384 € 592 607 € 843384 €
2031 932275 € 60 000 € 872275 € 592 607 € 872275 €
2032 961 166 € 60 000 € 901 166 € 592 607 € 901 166 €

Ar 2012 viirden ir faktiska tal, baserade pa bokslutet fran ar 2011. Ovriga ars viirden
baserar sig pa antagandet, att vinsten forblir densamma som 2011 och att foretagaren
lyfter maximal skattefri dividend varje ar. Ifall en generationsvixling inte paborjas tidi-
gare dn om 20 ar, sa kommer foretagets giangse virde da att vara 901 169 €. Detta ir
over 320 % mera dn vad foretaget dr virt idag. Fran tabellen kommer det dven fram att
redan ar 2022, om 10 ar, har den maximala skattefria dividendinkomstgridnsen pa
60 000 € uppnatts. Da senast vore det bra ifall aktiestocken vore splittrad sa, att en divi-
dendutbetalning motsvarande 9 % av foretagets nettoformogenhet kunde ske skattefritt.
Det finns alltsa konkreta skattemissiga skal till att Case-foretagets generationsvéxling

borde paborjas tidigare dn vid foretagarens pension.

29




7.4 Nuvarande plan

7.4.1 Utgangspunkter

Foretagarens nuvarande plan &r att vinta, pa att nagon eller flera av foretagarens fyra
barn visar intresse av att fortsitta foretagsverksamheten. Foretaget skulle da 6verforas
till 6vertagarna i sin helhet, senast om ca 20 ar, vid foretagarens pension. En del av bar-
nens omyndighet, studier, samt andra hinder dr fordanderliga variabler, vilket gor att po-
tentiella fortsittare definitivt finns. Nedldggning eller forséljning av verksamheten till
utomstaende, ses inte for tillfiallet som ett alternativ. Valet mellan en generationsvéxling
genom forséljning och, eller gava, paverkas av en mingd faktorer. Foretagaren har dnda

inte nagra behov av att skapa vinst at sig sjilv, da foretaget véixlar generation.

Generationsvéxlingen kunde ske i framtiden genom forséljning, for att utnyttja en total
skattefrihet bade for koparen och for siljaren. Overlatelsesumman skulle dndé forbli i
foretagarens #dgo, eftersom denne inte &r i behov av vinsterna och darfor skulle overla-
telsesumman i framtiden bli foremal for en arvsbeskattning. Fastén arvsbeskattningen &r
lindrigare dn gavobeskattningen for mindre summor, sa raderar foretagarens annan
egendom vid arvsbeskattningen ut skillnaden. En arvsbeskattning pa 6ver 50 % av fore-
tagets giangse virde skulle i framtiden ske, eftersom detta &r priset som maste betalas for
foretaget, for beviljandet av skattefriheten. Dessutom maste overlatelseskatt betalas pa

kopesumman.

Ifall foretaget ges at barnen och de beviljas generationsvixlingsskatteldttnad, betalar de
gavoskatt pa 40 % av foretagets jamforelsevirde, som dr desamma som dess gingse
virde. Arvs- och gavoskatt pa 40 % av foretagets gingse virde dr mindre dn 50 % av
det medriknat Overlatelseskatten. Generationsvixling som gava &r alltsa skattemassigt
fordelaktigare d@n generationsvixling genom forsiljning och ddrmed kan forséljning ute-

slutas.

Ifall foretaget kommer att flyttas over till endast en del av barnen, uppstar fragan av hur
de resterande barnen skall behandlas. Enligt Martin vill foretagaren behandla sina barn
jamlikt. Ifall foretaget flyttas Gver som gava till endast en del av barnen, bor de andra fa

en motsvarande del i form av annan egendom. Detta borde inte skapa nagra problem
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och vid saknandet av annan lamplig egendom vid generationsvixlingen, kan gavan be-

aktas som forskott pa arv.

7.4.2 Beskattning

Ifall 6verforingen av foretaget till barnen sker ar 2032 genom géava och utan skattelitt-
nader, skulle gavoskatten bestimmas enligt foretagets uppskattade gingse virde pa
901 166 €. Gavoskattens miangd paverkas av hur manga av barnen som ér villiga att om
20 ar fortsitta foretagsverksamheten och ddrmed mottaga aktier. Alla forutséttningar for
en littad gavobeskattning torde dnda finnas vid en framtida generationsvéxling. Gavo-
skatten kommer da att bestimmas pa 40 % av foretagets jamforelsevirde, vilket i detta
foretag dr detsamma som substansvirdet, samt gingse virdet. Enligt tabellen 1 kapitel
7.3 Case-foretagets framtida vérde, uppskattas foretagets substansvirde om 20 ar vara
901 166 €. Gv-virdet blir da 360 466 € (901 166 € * 40 %). Den sammanlagda gavo-
skatten att betala blir f6ljande enligt hur manga fortséttarna dr och ifall en skatteldttnad

beviljas eller inte (se Bilaga 4, punkt 1 och 2 for utrdkningar):

Antalet fortsdtta- | Den sammanlagda gavoskatten | Den sammanlagda gavoskatten
re: utan skatteldttnad: med skatteldttnad:
1 135997 € 49 484 €
2 127 807 € 42 481 €
3 119617 € 40291 €
4 111427 € 38101 €

Gavoskattens méngd sjunker kraftigast da fortséttarna 6kar fran en till tva, p.g.a. att be-
skattningsvérdet per person sjunker under 200 000 €, alltsa griansen till den hogsta skat-
teklassen. Gavoskattens storlek i en generationsvixling dr endast i medeltal 34 % av
méngden gavoskatt som maste betalas da dgarskiftet sker utan skatteldttnader. Det har

alltsa en stor betydelse ifall vixlingen sker med eller utan skatteléttnad.
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7.5 Spjalkning och tidigarelaggning av generationsvaxlingen

Ifall foretagaren viljer att utfora generationsvixlingen i sin helhet vid pensionsaldern, sa
kan det vara optimalt att utféra vixlingen 1 mer &n ett skede. Genom en uppspjilkning
skulle gavoskatten minska pa grund av sin progressivitet. Tiden mellan raterna maste
vara Over tre ar for att de inte skall paverka pa varandras beskattning. En langvarig ge-
nerationsvixling dr redan utesluten, ifall foretagaren viljer denna tidpunkt som #nda-
malsenlig for generationsvixlingen. Darfor dr en uppspjilkning i tva rater det dnda al-

ternativet, da generationsvixling genom tre rater redan kan anses ta for lang tid.

Den forsta raten borde ske tre ar fore det tidfille da vaxlingen ursprungligen skulle ske.
Ifall den andra vixlingen sker tre ar efter det ursprungliga tillfdllet, med motivet att
minska pa beskattningen, sa forstor dividenderna och en virdekning av foretaget syf-
tet. Dividenderna som foretagaren lyfter under perioden pa tre ar efter det ursprungliga
tillfallet for generationsvéxlingen, kan ses som onddiga for foretagaren, eftersom fore-
tagaren redan planerat att sluta lyfta dividend tidigare. Detta betyder att dividendbelop-
pen i framtiden kommer att flyttas till barnen, antagligen genom arv, vilket skapar en
arvsbeskattning pa beloppet. Denna arvsbeskattning dter litt upp det som inbesparats i
gavobeskattningen genom uppspjialkningen. Ifall dividend ddremot inte utdelas, stiger

foretagets virde, som i sin tur hojer pa den andra ratens beskattningsvirde.

Om man redan tre ar fore den ursprungliga generationsvixlingen vet vem eller vilka
fortsdttarna dr, kan det didremot vara fordelaktigt att utféra hela generationsvéxlingen
omedelbart. Detta forutsitter att foretagaren inte dr i behov av dividendinkomster, de
sista aren fore sin pension. De facto &r att foretaget genast borde byta generation, da fo-
retagaren inte mera dr i behov av betydliga inkomster och de ritta fortsittarna hittats.
Icke spenderade dividendinkomster dr foremal for en framtida arvsbeskattning, da divi-
denderna istillet tidigare, utan arvsbeskattning, kunde mottagas av sin framtida dgare.
Foretagets konstanta virdeokning, som tidigare konstaterats ske utan dgarfordandringar,

Okar dessutom pa gavobeskattningen, ju lingre man véntar.
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7.6 Omedelbar pabérjan av generationsvaxling

En omedelbar paborjan av generationsvixlingen vore antagligen skattemissigt det for-
delaktigaste alternativet. Eftersom foretaget okar konstant 1 virde, blir det stindigt skat-
temassigt ofordelaktigare att overfora foretagsandelar till barnen. Det finns dessutom en
stor chans, att foretagarens dividendinkomster 6kar pa dennes egendom oskiligt hastigt,
vilket leder till storre arvskatter i framtiden. Fastin foretagaren inte skulle ha behov av
de vixande dividenderna, sa dr det fordelaktigt att utnyttja mojligheten till skattefria di-
vidender till fullo. Namnvirt dr dven ar 2022, da de skattefria dividendinkomsterna es-
timerats natt sitt tak for foretagaren. Da borde aktiestocken vara splittrad pa flera dgare,

for att kunna utnyttja fordelen ett vélbargat foretag ger at dess aktiedgare.

7.6.1 Generationsvaxlingsskattelattnader uteslutna

Generationsvixlingsskatteldttnader for foretagarens barn dr uteslutna i1 dagens ldge,
p.g.a. barnens nuvarande hinder och ovilja att omedelbart fortsdtta med foretagsverk-
samheten. Generationsvixlingsskattelidttnad at foretagaren av forsiljning av aktierna, ar
dven uteslutet, endast pa grund av att foretaget existerat under 10 ar. Nagra hastade, sto-
ra overforingar av aktier at barnen, dr alltsa inte fordelaktigt eller fornuftigt just nu, nér
skatteldttnader inte kan beviljas. Eftersom man inte heller 4r medveten om vilka fortsét-
tarna #r, 1onar det sig inte att gora stora fordndringar i foretagets dgarstruktur nu, da

framtida mojliga fordndringar kan orsaka ytterliga skatter.

7.6.2 Skattefria gavor

Barnen utnyttjar inte sin ritt att skattefritt mottaga formogenhet pa under 4000 € per 3
ar av foretagaren. Foretagaren bor dnda granska att denne omedvetet inte ger beskatt-
ningsbara gavor at sina barn. Ifall aktier for under 4000 € per 3 ar ges at barnen, lyfter
dven mindre gavor i teorin den sammanlagda summan till 6ver 4000 €, vilket da orsakar
en gavobeskattning. En systematisk overforing av foretagarens aktier at barnen, utnytt-
jande skattefrihetens grénser till fullo, 4r ett ypperligt alternativ att minska pa den fram-
tida gavobeskattningen. Detta skulle halla pa tills nya planer skapas, eller tills foretaget

byter dgare i sin helhet, senast om ca 20 ar. Pa detta sitt skulle en del av foretagets
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vinstutdelning tillfalla barnen och inkomsterna kunde senare anvindas exempelvis for

att betala gavoskatt, ifall de far foretagsandelar i beskattningsbara skalor.

De estimerade sammanlagda dividendinkomsterna for barnen, under 20 ars tid, vore
176 263 € (se bilaga 2). Kalkylerna dr baserade, som tidigare, med antagandet att fram-
tida ar motsvarar ar 2011. Efter 20 ar skulle barnen dga sammanlagt 170 106 € av fore-
tagets gingse virde. Foretagets gidngse virde skulle vara 789 699 €, istillet for 901 166
€, vilket det skulle vara ifall inga atgéarder gors. Orsaken till en langsammare viardeok-
ning av foretaget dr att de utbetalda dividendera fortsitter att oka dven efter ar 2022.
Med dgarforindringarna tar foretagarens personliga skattefria dividendinkomstgréins
emot forst ar 2030, ett par ar fore den estimerade egentliga generationsvixlingen. De
sista aren kan foretagaren och barnen tillsammans skattefritt lyfta dividender motsva-
rande 8,9 % av foretagets nettoférmogenhet. Detta dr inte langt ifran 9 % och definitivt
bittre 4n 6,2 %, vilket #r det foretagaren sjéilv kunde lyfta ar 2032, enligt den nuvarande
planen. Ar 2032, da foretaget senast i sin helhet med denna plan byter fgare, ir foreta-
garens andel av dess géingse virde 619 593 €. Detta dr nédstan 1/3 mindre dn 901 166 €,
vilket vore foretagets virde enligt den ursprungliga planen. Gv-virdet pa foretagarens
del av det nya gingse virdet, som fortfarande dr desamma som aktiernas jamforelsevéar-

de, dr 247 837 € (619 593 * 40 %).

Gingse varde utan skattefria gdvor | Géngse virde med skattefria gavor Skillnad

619 593 € 901 166 € 281573 €

7.6.3 Beskattning

I kalkylerna far barnen de sista beskattningsfria aktierna ett ar innan den egentliga gene-
rationsvixlingen. Gavorna skulle riknas med till den egentliga generationsvixlingens
beskattningsvirde. Gavorna virderas till deras gidngse virden, medan dven de skulle
vara foremal for skatteldttnaden, ifall de gavs i samband med den egentliga generations-
vixlingen. Fastidn detta inte kan tas for givet, skulle man antagligen vara medveten om

den egentliga generationsvixlingen redan ett ar tidigare och da inte ge skattefria aktier
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at barnen detta ar. Ifall den egentliga generationsvixlingen @nda skulle infalla inom en
tidsperiod, kring andra mindre gavor, sa dr en uppskjutning av generationsvixlingen, for
att minska beskattningsvirdet, dnda inte motiverat. Som redan namnts i kapitel 7.5
Spjdlkning och tidigareldggning av generationsviéxlingen, skulle uppskjutningen skapa
andra, antagligen hogre skatter. Foregaende ars gavor raknas alltsa nu i kalkylerna med
till den egentliga generationsvixlingens beskattningsvirde. Gavoskatten for pa en gang
mottagandet av de resterande aktierna foretagaren fortfarande dger, blir beroende pa an-

talet fortsattare foljande (se Bilaga 4, punkt 3 for utrdkningar):

Antalet fortsittare: Gavoskatt for mottagande Gavoskatt enligt den ur-
av de resterande aktierna: sprungliga planen:
1 32104 € 49 484 €
2 28 879 € 42 481 €
3 27208 € 40291 €
4 25538 € 38101 €

Gavoskatten for fortséttarna dr i medeltal 67 % av vad den skulle vara enligt den ur-
sprungliga planen att utfora hela dgarbytet pa en gang. Ifall denna plan kombinerades
med en spjdlkning och tidigareldggning av generationsvixlingen, skulle skatterna sjunka
ytterligare. Som tidigare ndmnts (se kapitel 7.6.2 Skattefria gavor), har barnen dven
sammanlagt mottagit dividender for 176 263 € skattefritt. Ifall alla barnen fortséatter fo-
retagsverksamheten, dger de nu 25 % var. Ett nytt dmne som krdver planering dyker
dock upp, ifall fortséttarna ar firre dn fyra. Da ingen for tillfdllet har intresse for fortsit-
tandet av foretagsverksamheten, dr den matematiska sannolikheten att alla fyra vill fort-
sdtta mindre, dn att endast tre eller firre vill gora det. Hur och ifall foretagsandelarna
skall fortsitta byta Agare, ir ett nytt Aimne som dé dyker upp (se kapitel 7.7 Overforing

av aktier mellan barnen).
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7.6.4 Behallandet av aktiernas ratt till vinst

Det dr motiverat for foretagaren att behalla de regelbundna aktiegavornas ritt till vinst
at sig sjilv. Eftersom foretagets dividendutdelning &r relativt liten for tillfillet, finns det
chans att foretagaren &r i behov av alla dividendinkomster. Behallandet av aktiernas rétt
till vinst dr knappast motiverat mera efter ar 2021, eftersom foretaget efter det inte mera
kan dela ut maximal skattefri dividend at endast en aktiedgare. Behallandet av aktiernas
rétt till vinst sdnker ju pa deras beskattningsvirde, vilket betyder att flera aktier kan ges
skattefritt. Ifall aktiernas ritt till vinst skulle behallas till ar 2022, skulle tre gavoraters
beskattningsvirde sjunka. Den forsta gavoratens aktiers ritt till vinst skulle behallas i
nio ar, den andra i sex ar och den sista i tre ar. Enligt de utrdkningar av foretagets fram-
tida dividendutbetalningar, som utrdknats i kapitel 7.6 Case-foretagets framtida virde,
skulle foretagets 9 foljande ars sammanlagda dividender, kapitaliserat med en 8 % skat-
tesats, vara 262 614 €. Detta betyder att man idag kunde ge hela foretaget, vars gingse
véarde dr 281 309 €, till vem som helst, for ett beskattningsvirde pa 18 695 €. Det dr
anda inte troligt att skatteverket skulle godkdnna dylika kalkyler. Kommande dividender
skulle antagligen istéllet uppskattas som medeltalet av de tre foregaende ars dividendut-

betalningar. Detta har dven gjorts i1 kalkylerna i bilaga 3, som forklaras nedan.

Behallandet av aktiernas ritt till vinst for nio, sex, samt tre ar, skulle 6ka pa gavornas
storlek sa, att barnens gemensamma andel av foretagets gidngse virde vore 201 233 €
om 20 ar, istdllet for 170 106 € (se bilaga 3). Gv-virdet pa foretagarens aktier om 20 ar
vore da 234 576 €. Barnens andel av dividendinkomsterna skulle under denna 20 ars tid,
minska fran 176 263 € till 170 922 €. Orsaken till att dividendinkomsterna endast sjun-
ker med 5341 €, dr den att barnens andel av foretagets aktiestock dr hogre, dn vad det
vore utan att behalla aktiernas ritt till vinst, da de borjar fa dividend. Barnens aktiestock
ar hogre, eftersom de kunnat fa storre skattefria gavor, da rétten till dividend hallits hos
foretagaren. De forlorade dividendinkomsterna under 9 ar, kompenseras till en stor del,
med de storre dividendinkomsterna fran 2022 till 2032. For att kunna jaimfora skattepa-
foljderna mellan att behalla eller inte behalla aktiernas ritt till vinst, tilldggs barnens for-
lorade dividendinkomster pa 5341 € till beskattningsvirdet. De barn som inte fortsitter
verksamheten far dnda sin andel av de forlorade dividendinkomsterna. Summan ges at
barnen, samtidigt som generationsvéxlingen dger rum, av foretagarens privata egendom.
Barnen som endast far sin andel av de forlorade dividendinkomsterna, maste dven betala
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gavoskatt, eftersom de tva ar tidigare mottagit aktier for 3999 €. Skatterna for pa en
gang mottagandet av de resterande aktierna foretagaren fortfarande dger, inklusive ovri-
ga ovanniamnda gavoskatter, blir i detta fall, beroende pa antalet fortsittare foljande (se

Bilaga 4, punkt 4 for utrdkningar):

Antalet fortsittare: Sammanlagda skatter, da Sammanlagda skatter, da
rétten till vinst behalls: rdtten till vinst inte behalls:
1 30776 € 32104 €
2 27 889 € 28 879 €
3 26 585 € 27208 €
4 24509 € 25538 €

Fastidn skatterna endast i medeltal sjunker med knappa 1000 €, jamfort med att inte be-
halla aktiernas ritt till vinst, finns det ytterligare tre saker som stoder valet av denna at-
gird. Den forsta ar att foretagarens dividendinkomster sprider sig jamnare ut under de
kvarvarande 20 aren. Detta kan ses som positivt, da foretagaren inom de ndrmaste aren
kan vara i storre behov av att maximera dividendinkomsterna, 4n i slutskedet, da in-
komsterna redan dr mycket storre. Det andra dr att en maximal skattefri dividendutdel-
ning, motsvarande 9 % av foretagets nettoférmogenhet, dr nu mgjlig dven de sista tre
aren, eftersom foretagarens andel inte Gverstiger 60 000 €. Foretagaren kan alltsa under
de sista aren skattefritt mottaga dividender for ytterligare dryga 2000 €. Till sist kunde
foretagaren ge barnens forlorade dividendinkomster pa 5341 € senare till dem, tidigast

over 3 ar efter generationsvixlingen, for att ytterligare minimera pa gavobeskattningen.

7.7 Overféring av aktier mellan barnen

Ifall inte alla av barnen vill fortsdtta med foretagsverksamheten vid foretagarens pen-
sion, uppstar fragan hur eller ifall de 6vriga barnens foretagsandelar flyttas 6ver at fort-
sdttarna. Da regelbundna gavor av aktier, vars ritt till vinst behallits i foregaende kapitel

namnd bestdmd tid, getts at barnen under 20 ars tid, sa dger varje barn till slut 6,4 % el-
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ler 50 143 € av foretagets gingse viarde pa 787 011 €. Barnen har dessutom under arens
lopp mottagit dividend for 42 731 € per man. Antagligen kommer det att anses dnda-
malsenligt att fortsittarna skaffar de 6vriga barnens foretagsandelar at sig sjdlv, sa att de
sjalv dger hela foretaget. Da uppstar fragan ifall detta skall ske genom forsiljning eller

gava (se foljande tva kapitel).

7.7.1 Forsiljning

Ifall 6verforingen av aktierna barnen sinsemellan sker genom forsiljning, borde 6verla-
telsesumman motsvara aktiernas gingse viarde. Annars sker inte en jamlik behandling av
barnen. Eftersom varje barn dger under 10 % av foretagets aktiestock, kan forsiljaren
inte beviljas en skatteldttnad pa forsidljningen och maste saledes betala kapitalskatt pa
overlatelsevinsten. Overlatelseskatt pad kopesumman méste dven betalas. Skatternas
sammanlagda storlek varierar beroende pa antalet fortsittare pa foljande vis (se bilaga 4,

punkt 5 for utrdkningar):
1 fortsittare: 22 342 €

2 fortsittare: 14 894 €

3 fortsittare: 7 447 €

Istéllet for att fortsdttarna koper de ovriga barnens aktier, kan foretaget forviarva dem.
Sedan kan foretaget exempelvis ogiltigforklara dem, vilket leder till att fortséttarnas an-
del av aktiekapitalet stiger lika mycket som vid ett direkt kop barnen emellan. Skatterna
for detta blir desamma, men da behover fortséttarna inte anvénda sina privata, mojligen

beskattade pengar pa forvirvningen.

7.7.2 Gava

Om de Ovriga barnens aktier flyttas over till fortsittarna utan vederlag, blir de dvriga
barnen sdrbehandlade. Sarbehandlingen kunde dnda fordndras till en jamlik behandling,
genom att foretagaren skriver i sitt testamente, att fortsittarna far ett mindre arv. Deras
arv skulle minska med samma virde som de Overlatna aktiernas géngse virde var, me-

dan de 6vriga barnens arv skulle 6ka med motsvarande belopp. Foretagarens férmogen-
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het vid dennes arv, dr antagligen sa stort, att denna atgird inte paverkar pa barnens
sammanlagda arvskatts médngd, eftersom arven beskattas enligt maximal lagstadgad
skatteprocent. Genom gava undviks dven en Overlatelsebeskattning. Nedan i den andra
kolumnen ser man vad gavoskattens mangd skulle bli, beroende pa antalet fortsittare (se
bilaga 4, punkt 6 for utrdkningar). I den tredje kolumnen &r som jamforelse den méangd
skatter som i foregaende kapitel utriiknats bli att betalas ifall forsidljning anvéndes istil-

let for gava.

Antalet fortsittare: Gavoskatt: Skatter orsakade av forsiljning:
1 12 986 € 22342 €
2 7269 € 14 894 €
3 2970 € 7447 €

Skatterna dr i medeltal néstan hélften mindre, dn vad de vore, ifall 4garbytet skedde ge-
nom forsiljning. Agarbytet mellan barnen bor alltsi ske genom géva och inte genom

forsaljning.

7.8 Diskussion

Som det 1 tidigare kapitel framkommit, dr en kombination av foljande tre alternativ skat-
temassigt det fordelaktigaste alternativet for Case-foretagets generationsvixling. Den
forsta dr att regelbundna skattefria gavor av aktier, vilkas ritt till vinst behalles till ar
2022, borjas omedelbart ges at barnen. Som andra, da den egentligen generationsvax-
lingen dger rum, ger foretagaren de resterande aktierna at fortsittarna. Som tredje, ger
dven de ovriga barnen, ifall sddana finns, sina resterande aktier at fortsittarna, istillet
for att sélja dem. I nedanvarande tabell, ser vi skatteskillnaderna mellan ett generations-
skifte utan skatteldttnad, den nuvarande planen och de skatter som skapas genom ovan-

nimnda alternativ (se bilaga 4, punkt 7 for utrikningar).

39




Tabell 6. Alternativens skattepafoljder

Antalet fort- | Inga skatte- Nuvarande | Ny plan Skillnad mellan nuvarande
sdttare lattnader plan och ny plan

1 135997 € 49 484 € 43762 € 5722 €

2 127 807 € 42 481 € 35158 € 7323 €

3 119617 € 40291 € 29555 € 10736 €

4 111427 € 38101 € 24 509 € 13592 €

Skillnaden pa mingden skatter mellan inga skatteldttnader och den nuvarande och den
nya planen dr som &dven tidigare konstaterats (kapitel 7.7.2 Beskattning) stor. Skatterna
sjunker ddaremot i medeltal endast med dryga 20 %, genom den nya planen, istillet for
den nuvarande planen. Barnen har dessutom 42 731 € var, vilka de fatt i dividender un-
der aren. De sammanlagda dividenderna som fatts skattefritt av foretaget, dr dessutom
hogre med den nya planen, dn den nuvarande planen. Foretagaren bor alltsa inte vinta

helt och hallet med generationsvixlingen, utan bor paborja den delvis omedelbart.

8 AVSLUTNING

Syftet med detta arbete var att kartlagga de allménnaste sitten for en generationsvixling
av ett onoterat aktiebolag, med tanke pa beskattning. Jag anser att huvuddragen kring
delomraden som bor kénnas till kom vél med och jag hoppas att foretag infor en genera-
tionsvéxling kan dra nytta av detta arbete. Ett annat syfte med arbetet var att komma
fram med det skatteméissigt biasta mojliga alternativet for en framtida generationsvixling
av Case-foretaget. En del alternativ kunde genast raderas, da dnda foretagets utgang-
punkter och dgarens andra planer oftast dr viktigare dn de skatteméssiga faktorerna. Det
dnda resultatet som arbetet kom fram med, som kan utnyttjas idag, ir att det vore for-
delaktigt att utnyttja de skattefria gavor som Finlands lagsstiftning tillater. Detta kan ses
som en sjilvklarhet, fastin alla inte nodvéndigtvis kommer ihag att gora detta, eller an-

ser att de inbesparade skatterna &r tillrdckligt motiverande. De andra delomradena i pla-
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nen for foretagets generationsvixling sker forst om ca 20 ar och pa den tiden hinner
mycket ske och fordndras. Om en sa lang tid finns det mycket stora chanser till att om-
standigheterna gett annorlunda, béttre alternativ, eller fram for allt, att lagstiftningen
andrat radikalt. Trots detta tror jag @nda att arbetet mojligen bidragit till att utvidga be-
slutgdrarnas tankesétt inom Case-foretaget. Det att man nu redan funderat och reflekte-
rat kring alternativ och mojligheter kring en generationsvéxling, ger antagligen ett lang-

siktigare tankesétt, da beslut gors under arens lopp angaende foretagsverksamheten.
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9.3 Internet

Hogsta forvaltningsdomstolens beslut pa ett fall om hdvning av samidgo (HFD

15.10.2001 liggare 2460). Tillgénglig:

www.suomenlaki.fi Himtad 11.4.2012

Hogsta forvaltningsdomstolens beslut pa ett fall av beviljandet av en generationsvix-

lings-skatteldttnad at gavomottagaren (HFD 1991 B 565). Tillgdnglig:

www.suomenlaki.fi Himtad 17.4.2012

Hogsta forvaltningsdomstolen beslutit i ett fall var den skatteskyldige krdvde en total
befrielse fran gavoskatt i samband med generationsvixlingen (HFD 27.5.2011 liggare

1401). Tillgénglig:

www.suomenlaki.fi Himtad 19.4.2012

Skatteforvaltningens anvisning om foretagets generationsvixling i beskattningen (Dia-

rienummer: 547/349/2011) (FGB). Tillginglig:

http://www.vero.fi/sv-

Fl/Detaljerade skatteanvisningar/Naringsbeskattning/Generationsvaxling/Foretagets ge

nerationsvaxling i beskattn%2817842%29 Hamtad 10.4.2012

Skatteforvaltningens anvisning om forbehall for besittningsritt i samband med gavobe-

skattning. Tillgdnglig:

http://www.vero.fi/sv-

Fl/Personkunder/Gava/Forbehall for besittningsratt i samband %2814468%29

Hémtad 12.4.2012
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Skatteforvaltningens anvisning om faststdlld forlust och &dgarvixling (Diarienummer:

634/348/1996). Tillginglig:

http://www.vero.fi/download/noname/%7B4A59008C-08DC-47 AC-9F60-
5CF6337EEB63%7D/5767 Hamtad 19.4.2012

Skatteforvaltningens anvisning om virdering av tillgangar vid arvs- och gavobeskatt-

ningen (Diarienummer: 763/36/2011) (VTAG). Tillginglig:

http://www.vero.fi/download/noname/%7B9C034A97-6904-4500-8562-
SEFO9DC4208FE%7D/6923 Hamtad 23.4.2012
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10 BILAGOR

10.1 Bilaga 1

Lag om skatt pa arv och gava 10 § (22.12.2005/1144)

En rintefri fordran som inte har forfallit till betalning vid skattskyldighetens intrdde ges
med avvikelse fran 9 § 1 mom. det virde som den hade vid skattskyldighetens intride,

berdknat enligt en rdntesats om atta procent och med beaktande av endast hela ar.

Virdet av en nyttjanderitt, pension och annan férman for den skattskyldige under den-
nes aterstaende livstid utrdknas genom att arsinkomsten av formanen multipliceras med

en koefficient som faststills enligt den formansberittigades alder, som foljer:

Den skattskyldiges alder Det tal varmed arsinkomstens belopp multipliceras

under 44 ar 12
44-52 ar 11
53-58 ar 10
59-63 ar 9
6468 ar 8
69-72 ar 7
73-76 ar 6
77-81 ar 5
82-86 ar 4
87-91 ar 3
92 ar eller hogre 2

En forman som tillkommer den skattskyldige for vissa ar uppskattas till det kapitalvirde
som den har vid skattskyldighetens intrade, berdknat enligt antalet hela ar som aterstar

av den tid formanen varar och en rintesats om atta procent.
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10.2 Bilaga 2

Ar Nettoférmbgenhel | Dividendutdelning  |Substansviarde |Avkastningsvérde |GEngsevirde [Barnens andelav G. |Barnens andel avMN.  [Barnensandelav D.  |Féretagarens andel av D.
2012 177683 15990 161698 400920 281309 1599¢€] 10104
2013 250583 22553 228036 483507 355771 2023( 14243 1282 21271
2014 3169527 28523 238404 552607 440505 25048 18021 1622 26902
2015 377295 33057 343338 582607 AR7972 ATE0E 34350 1931 32026
2015 432229 38901 393328 552607 492968 448587 39357 3542 35359
2017 422215 42400 438220 582607 515713 46953 43903 2051 15448
2018 527711 47494 430217 592607 536412 64833 63782 4324 43170
2013 369108 31220 517888 352607 353247 6711(] G878] 6191 45029
202 506773 54610 552169 582607 L7238 (9181 73335 GBEOD 48010
2021 541060 37693 533365 352607 587986 87063 34521 6973 30722
2022 5721255 60503 611753 582607 611753 ansa7 Q9540 29%9 51544
2023 SO0BS4 b3ULE b3 /55k 58261 b3 /5Eb 2440 4 103 r44) 933/ 23/2])
2024 726477 65281 661094 582607 661054 111224 125147, 9621 55702
2025 749985 67499 632486 592607 682486 117565 129197, 11628 55871
2025 771377 60424 701953 592607 701953 120922 132882 11959 57465
2027 760244 71176 719668 582607 T196E8 13997, 153213 12261 58915
2028 508553 72770 735789 552607 TI5TES 1431073 157253 14153 38617
2023 B24R8D 74221 750459 582607 750459 14585¢ 160394 14435 S9786)
2030 539350 FLO fba86L 58261 fbdBEL 164 /5E] LEDEU] 14487 BUDULY
2021 BE3753 764712 777280 582607 Fr7280 167421 1283904 16472 &0000)
2032 366171 764712 789699 592607 789659 17010€ 186573 16473 60000
sammanlagt: 176263 973556
per harn: 44068
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10.3 Bilaga 3

Ar Netteférmégenhet | Dividendutdelning | Substansvirde | Avkastningsvirde |Gangse virde Barnens andelav G.  |Barnens andelav N. |[Bamens andel avD. | Féretagarens andel av D.
2010 | 7000 | - | - - | -
2011 | 9300 | - | - - | -
2012 177688 15990 161698 400920 281309 21144 13355 -| -
2013 250589 22553 228036 483507 355771 26740 18835 | 22553
2014 316927 28523 288404 592607 440505 33109 23821 | 28523
2015 377295 33957 343338 592607 467972 57390 46270 | 33957
2016 432229 38901 393328 592607 492968 60455 53007 -| 38901
2017 482219 43400 438820 592607 515713 63245 59137 | 43400
2018 527711 47494 480217 592607 536412 85977 84582 -| 47494
2018 569108 51220 517888 592607 555247, 88996 91217 | 51220
2020 606779 54610 552169 592607 572388 91743 97255 | 54610
2021 641060 57695 583365 592607 587986 110239 120120 | 57695
2022 672256 60503 611753 592607 611753 114695 126038 11343 49160
2023 700644 63058 637586 592607 637586 119528 131361 11822 51235
2024 726477 65383 661094 592607 661094 139942 153782 12258 53125
2025 749985 67499 682486 592607 682486 144470 158758 14288 53210
2026 771377 69424 701953 592607 701953 148531 163287 14696 54728
2027 790844 71176 719668 592607 719668 168337 184985 15067 56109
2028 808559 72770 735789 592607 735789 172107 189129 17022 55749
2029 824680 74221 750459 592607 750459 175539 192900 17361 56860
2030 839350 75541 763808 592607 763808 194657 213909 17670 57872
2021 852659 76743 775956 592607 775956 197753 217311 19558 57135
2032 864847 77836 787011 592607 787011 200571 220407 _mmwu_ 58000

sammanlagt: 170922 981585
per barn: _._mH:._
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10.4 Bilaga 4

1. 1 fortsittare: 23 810 € + (901 166 € — 200 000 €) * 16 % = 135 997 €
2 fortsittare: 23 810 € * 2 + (901 166 € — 200 000 € * 2) * 16 % = 127 807 €
3 fortsittare: 23 810 € * 3 + (901 166 € — 200 000 € * 3) * 16 % =119 617 €
4 fortsattare: 23 810 € * 4 + (901 166 € —200 000 € * 4) * 16 % =111 427 €

2. 1 fortsittare: 23 810 € + (360 466 € —200 000 €) * 16 % =49 484 €
2 fortsittare: 4 310 € * 2 + (360 466 € — 50 000 € * 2) * 13 % =42 481 €
3 fortsittare: 4 310 € * 3 + (360 466 € — 50 000 € * 3) * 13 % =40291 €
4 fortsittare: 4 310 € * 4 + (360 466 € — 50 000 € * 4) * 13 % =38 101 €

3. 1fortsittare: 23 810 € + (247 837 € + 3 999 € —200 000 €) * 16 % =32 104 €
2 fortsittare: 4 310 € * 2 4+ (247837 €+ 3999 € *2-50000 € *2) * 13 % =
28 879 €
3 fortsittare: 4 310 € * 3 + (247837 € +3999€ *3 -50000 € * 3) * 13 % =
27208 €
4 fortsittare: 4 310 € * 4 + (247837 € +3999€ ¥4 -50000 € * 4) * 13 % =
25538 €

4. 1 fortsittare: 23 810 € + (234 576 € + 3999 € + 5 341 € * 25 % — 200 000 €) *
16 % + 100 € * 3 4+ (5341 € *75 % -3€) * 7 % =30776 €
2 fortsittare: 4 310 € * 2 + (234 576 € + 3999 € * 2 + 5 341 € * 50 % - 50 000
€*2)*13%+100€*2+ 5341 €*50%-2€)*7 % =27 889 €
3 fortsiittare: 4 310 € * 3 + (234576 € + 3999 € * 3 + 5341 € * 75 % - 50 000
€*3)*13%+100€*3+(5341€*T5%-3€)*7 % =26 585€
4 fortsittare: 4 310 € * 4 + (234576 € +3999€ ¥4 + 5341 €-50000 € * 4) =
24509 €

S. 1 fortsittare: (200 571 € * 75 % - 3999 € * 7 * 3) * 30 % + 200 571 € * 75 %
*1,6 % =22342 €
2 fortsiittare: (200 571 € * 50 % - 3999 € * 7 * 2) * 30 % + 200 571 € * 50 %
*1,6 % =14 894 €

48



3 fortsittare: (200 571 € * 25 % - 3999 € * 7) * 30 % + 200 571 € * 75 % *
1,6 % =7447€

. 1 fortsittare: (4310 € * 3 + (200571 € * 75 % - 50 000 € * 3) * 13 % = 12 986

€

2 fortsittare: (1 010 € * 4 + (200 571 € * 50 % - 17 000 € * 4) * 10 % = 7 269
€

3 fortsittare: (100 € * 3 + (200 571 € * 25 % - 4000 € * 3) * 7 % =2 970 €

. 1 fortsittare enligt ny plan: (punkt 3, 1 fortsittare) + (punkt 5, 1 fortsittare) =
43762 €

2 fortsittare enligt ny plan: (punkt 3, 2 fortsittare) + (punkt 5, 2 fortsittare) =
35158 €

3 fortsittare enligt ny plan: (punkt 3, 3 fortséttare) + (punkt 5, 3 fortséttare) =
29555 €

4 fortsittare enligt ny plan: (punkt 3, 4 fortsittare) = 24 509 €
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