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MINUSTAKO OSAKESIJOITTAJA? — OPAS
ALOITTAVALLE OSAKESIJOITTAJALLE

Oppiennaytetyon tarkoituksena oli tehdd yksinkertainen ja tiivis opas osakesijoittamisesta
kiinnostuneille. Oppaan tarkoituksena oli olla helppolukuinen ja keskittyd nimenomaan juuri
osakesijoittamisen aloittamiseen liittyviin asioihin. Vastaavanlaisia oppaita on lukuisia, mutta
taman tarkoituksena oli poiketa muista oppaista selkeydella ja havainnollistavilla esimerkeilla.

Oppaan tavoitteena oli rohkaista erityisesti nuorita ihmisia sijoittamaan. Toisena tavoitteena oli
kitked harhaluulot, joiden mukaan osakesijoittaminen on vain rikkaiden harrastus ja
alkupdédomaa tarvittaisiin tuhansia euroja.

Oppaassa kasiteltiin sijoittamisen aloittamiseen liittyvia aiheita aihe kerrallaan loogisessa
jarjestyksessd, kuten asiat normaalistikin olisivat edenneet. Ensin kasiteltiin sijoittamisen
aloittamiseen liittyvia asioita joista edettiin osakesijoittamisen kannalta oleellisimpiin seikkoihin.
Oppaan tarkoituksena ei ollut tehda Ilukijasta ammattisijoittajaa, vaan rohkaista lukijaa
osakesijoittamiseen.

Lahteind opinnaytetydssa kaytettiin paaasiassa sijoitusalan ammattilaisten teoksia ja internet
lahteita. Erityisesti Porssisaation julkaisemat oppaat osoittautuivat hyviksi lahteiksi. Lahteiden
tietoja yhdistelemalla saatiin aikaiseksi selke& kasitys siitd, mitd osakesijoittaminen on.
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SHOULD | INVEST IN STOCKS?

The purpose of this thesis was to make a compact and simplified guide for those interested in
stock investment. This guide is meant to be easy to follow and its main focus lies in the issues
of starting stock investing. There are plenty of similar guides available, but what separates this
guide from other guides, is its clarity and demonstrative examples.

One goal of this guide was to encourage Finns, especially young people, to begin stock invest-
ing. Another goal was to root out any such misconceptions, that stock investment is exclusively
for wealthy people and that it takes thousands of euros of initial capital to get started.

This guide deals with the starting of stock investment in a similar logical order to how things
would normally happen in real life. After explaining the starting points of stock investment the
guide takes the reader through the main points of stock investment in general. The purpose of
this guide is not to turn the reader into a professional investor, but to encourage the reader to
begin stock investing.

The sources of this thesis consist mainly of literature from professionals in the branch of stock
investment and internet sources. Particularly the guides of the Finnish stock market foundation
turned out to be useful sources in writing this thesis. By combining the information of all the

different sources used in this thesis, it was possible to construct a clear and simplified percep-

tion of what share investment is.
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1 JOHDANTO

Taman opinnaytetyon aihe liittyy osakesijoittamiseen ja erityisesti sijoittamisen
aloittamiseen. Opinnaytetyon tarkoitus on ikd&n kuin olla opas aloitteleville si-
joittajille ja kertoa lukijoille tuottavasta saastamismuodosta. Taman tyén tavoit-
teena on kannustaa suomalaisia sijoittamaan, silla suomalaiset kokevat sijoit-
tamisen hankalaksi ja makuuttavat rahojaan mieluummin pankkien matalakor-
koisilla tileilla kuin osakkeissa. Tyon tavoitteena on myods kitked pois ajatukset,
joiden mukaan sijoittaminen on vain rikkaiden ihmisten harrastus ja alkupaa-

omaksi tarvitaan tuhansia euroja.

Opinnaytetyossa kasitellaédn osakesijoittamista arvo-osuustilin perustamisesta
aina osakkeiden myyntiin ja myyntivoittojen verotukseen. Ty® etenee luonnolli-
sesti siina jarjestyksessa, missa sijoittajankin on edettava osakesijoituksia teh-
dessaan. Kaksi ensimmaista lukua kertovat sijoittamisen aloittamisesta ja siihen
liittyvista toimenpiteista seka hyvista tietolahteista. Neljas ja viides luku kertovat
osakkeisiin kohdistuvasta riskista ja keinoista joilla riskia voidaan pienentaa.
Seitsemas luku kertoo tunnusluvuista, joita tutkimalla voi |0yta& porssista varsi-
naisia helmid. Viimeiset luvut sisaltavat erilaisia kaupankayntistrategioita ja tie-

toa liittyen osakesijoituksen verotukseen.

Tyossa on kasitelty kutakin aihetta hyvin ytimekkaasti ja tiivistetysti, silla kasit-
teena sijoittaminen on hyvin laaja. Tydssa on otettu huomioon jokaisesta ai-
heesta keskeisimmat osa-alueet, jotka juuri aloittavan osakesijoittajan olisi hyva
tietdd. Tiedonjanon kasvaessa on osakesijoittajan hyva hankkia asioista laa-
jempaa tietoa muista tiedonlahteista. Tyossa on kaytetty myds esimerkkeja ja

kuvioita havainnollistamaan tapahtumia.
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2 SIJOITTAMISEN ALOITTAMINEN

Ennen varsinaisen osakesijoittamisen aloittamista on syyta perehtya siihen, mi-
ta kaikkea osakesijoittaminen kasittaa. Osakesijoittaminen on kasitteend hyvin
laaja ja sisdltaa valtavan maaran asioita jotka olisi hyva tietdd. Taman kappa-
leen tarkoituksena on kayda lapi asioita, joita osakesijoittajan pitaisi miettia en-

nen varsinaista toimeksiantoa.
Sijoitusvarallisuus

Yleisen kasityksen mukaan osakesijoittamisen luullaan olevan vain rikkaiden
harrastus. Tama ei pida paikkaansa. Osakesijoittajaksi voi ryhtya kuka tahansa
hyvinkin pienella padomalla. Moni nykyaéan kuuluisista osakesijoittajista on aloit-
tanut hyvinkin vaatimattomalla alkupddomalla. Menestys on saavutettavissa

tavallisilla lahjoilla ja sisulla, ei rahalla. (Saario 2012, 45-46.)

Tarkein lahtokohta sijoittamisessa on sijoittajan oma taloudellinen tilanne. On
mietittava tarkkaan mita rahoja sijoittaa ja mitéa ei. Ensinnékin menojen tulee olla
tuloja pienemmat. Toiseksi, on suotavaa pitdé rahaa saastossa yllattaviin me-
noihin. Kun rahaa on tililla tarpeeksi yllattaviin menoihin, on suositeltavaa harki-

ta ylijdavan rahan sijoittamista. (Porssisaatio 2013.)

Nyrkkisdantdona pidetaan, ettd sijoittajan tulisi sijoittaa varallisuudestaan porssi-
osakkeisiin osuus, joka on 100 miinus sijoittajan ikd. Eli esimerkiksi 25-
vuotiaana voit pitdd 75 % varallisuudestasi osakkeissa ja 60-vuotiaana enda
40 %. (Saario 2012, 65.)

Kuten aiemmin mainittiin, on mietittava tarkkaan mita rahoja sijoittaa. Karkeasti
sanottuna, osakkeisiin ei kannata sijoittaa enempaa kuin on valmis haviamaan.
Pitkalla aikavalilla osakesijoittaminen on tuottoisaa, mutta lyhyella aikavalilla
sijoitus voi olla suurestikin tappiolla suhdannevaihteluiden vuoksi (Porssisaatio
2013).

TURUN AMK:N OPINNAYTETYO | Samuli Holmberg



Valittajat

Kun osakkeita ostetaan ja myydaan, tarvitsevat sijoittajat valittdjaa kauppojen
toteuttamiseksi, silla sijoittajat eivat kday suoraan kauppaan keskenaan. Useim-
miten valittajina toimivat joko pankit tai pankkiiriliikkeet. Helsingin Porssissa va-
littajia toimii talla hetkella 65. Edellamainittu lukumaara sisaltdd myos etavalitta-
jat. Etavalittajia ovat sellaiset, joilla ei ole toimistoa Suomessa. Valittajat eivat
laheskaan kaikki ole suomalaisia, vaan mukana on runsaasti ulkomaisia valitta-
jia. Ulkomaisten valittajien maara kertoo suomalaisten yhtididen kansainvélises-
td omistusrakenteesta, seka osakemarkkinoiden kansainvalistymisesta. (Kal-
lunki ym. 2007, 247.)

Edella mainituista 65 valittajasta vain Evli, FIM, Pohjola Pankki, Tapiola Pankki,
United Bankers ja Alandsbanken ovat suomalaisomistuksessa. Kotimaisten va-
littdjien yhteinen osuus Helsingin porssin osakevaihdosta vuonna 2010 oli vain
kymmenen prosenttia. Myos itse Helsingin pdrssi on ulkomaalaisomistuksessa.
Sen omistaa amerikkalainen NASDAQ OMX-konserni. Rahaliikenteen vapau-
tuminen seka tietotekniikan huima kehitys on johtanut siihen, etta kuka tahansa
voi ostaa mink& tahansa porssin osakkeita sijainnista riippumatta. (Saario 2012,
28.)

Kun valittdja on valittu, on solmittava kirjallinen asiakassopimus. Kynnys asia-
kassopimuksen tekemiseen tuntuu olevan erittdin suuri. Asiakassopimuksen
laatimisen sijaan suomalaiset sijoittavat rahansa mieluummin sijoitusrahastoihin
kuin osakkeisiin. Kun varat sijoitetaan osakerahastoihin, voivat palkkiot olla
huomattavasti suuremmat kuin suorissa osakesijoituksissa. (Saario 2012, 28.)

Arvo-osuustili

Ennen osakkeiden varsinaista ostamista, on jokaisen sijoittajan hankittava itsel-
leen arvo-osuustili. Arvo-osuustilin voi avata misséd tahansa pankissa, pankkiiri-
likkeessa tai Arvopaperikeskuksessa. Sijoittajalla voi olla arvo-osuustileja yksi

tai useampi. Arvo-osuustilit voivat olla myds eri pankeissa. Arvo-osuustili on
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kuin pankkitili, mutta tililla sailytetadn osakkeita, optioita, merkintaoikeuksia tai
indeksiosuuksia. Tilin pidosta pankit ja pankkiiriliikkeet perivat palkkion. Palkki-
on suuruus riippuu palvelun tarjoajasta seka asiakassuhteesta. (Saario 2012,
28; Porssisaatio 2013.)

Arvo-osuustilin rinnalle on avattava rahatili. Rahatilin kautta hoidetaan porssi-
kauppoihin liittyva rahaliikenne. Ostettaessa osakkeita, veloitetaan rahat tililta
kolmen arkipéaivan kuluttua. Vastaavasti myytaessa osakkeita, tulevat rahat tilille
kolmen arkipéivan kuluttua. Myds osingot ja mahdolliset padomanpalautukset
maksetaan rahatilille, josta asiakas voi siirtda varat edelleen haluamalleen tilille.
(Saario 2012, 28-29.)

Arvo-osuustilien kustannukset voivat vaihdella paikoin suurestikin. Taman
vuoksi on tarkeaa etsia itselleen sopivin palvelun tarjoaja, jotta kustannukset
jaavat mahdollisen pieniksi. Muutaman euron tai prosentin kymmenysosan hin-
taero ei valttamatta kuulosta suurelta, mutta pitkdssa juoksussa kyse voi olla

varsin huomattavasta summasta.
Kustannukset

Kuten edella jo mainittiin, perivat valittajat arvo-osuustileiltéa palkkioita. Valittajat
perivat palkkioita sailytyksen lisdksi myods osakekaupoista. Yleensa palkkio-
tyyppi on prosenttipalkkio, joka sisaltdd usein minimipalkkion. On kuitenkin erit-
tain yleista, etta palkkio koostuu kiinteastd euroméaraisesta summasta ja pro-
senttipalkkiosta. Kaupankayntipalkkiot riippuvat asiakkaan aktiivisuudesta: mita
enemman ja mitd suuremmilla summilla kauppaa kay, sitd pienemmat kustan-
nukset ovat. Erittain ahkerat kaupankavijat ovat yleenséd vapautettuja arvo-
osuustilien hoitomaksuista kokonaan. (Lindstrom 2005, 157-158.)

Arvo-osuustilin hoidon ja pdrssikauppojen palkkioiden lisaksi valittdjat veloitta-
vat myds oheispalveluista. Oheispalveluita ovat esimerkiksi reaaliaikaiset pors-
sikurssit tai analyytikoiden tekemat markkinakatsaukset. Palvelut ovat melko
edullisia suhteessa palveluiden tarjoamiin hy6tyihin ndhden. Oheispalvelut eivat
ole pakollisia, vaan jokainen asiakas saa itse paattdd niiden kaytosta. (Lind-
strom 2005, 158.)

TURUN AMK:N OPINNAYTETYO | Samuli Holmberg
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OP-VERKKOPALVELU
@ KOTIMAISEN OSAKEVALITYKSEN HINNASTO
1.6.2014 ALKAEN

HENKILOASIAKKAAT:

Kun kaupankayntipalkkiot

::;;“::‘:s:';'(‘;::;’;‘::;ﬁt 200€ 500 € 2000€ 10 000 €
Kaupankdyntipalkkio 0,25% +8 € 0,20% +8€ 0,15% +5€ 0,10%+5€ 0,08%+5S€
Pohjolan osaketutkimus 10 €/kk maksuton maksuton maksuton maksuton
Kotimaisten osakkeiden s3ilytys 1,63;’(3.,50 1,66(;;1(3-,50 friaksiitin P — P —
Reaaliaikaiset kurssit . s " o - « s

:::6 pl:zl:l:::l,n‘l:;kholma, S tat::s): 10 ék/.l‘tk Slta::o:“:o :It:: ma::?f;n ma;a:ft,:n matk:i:c:zn
Reaalialkaiset uutiset 15 €/kk 15 €/kk 15 €/kk maksuton maksuton
OP-eTrader kaupankdyntipdate** 60 €/kk 60 €/kk 60 €/kk maksuton maksuton

Kuva 1. Osuuspankin kotimaisen osakevalityksen hinnasto. (OP 2014.)

Kuvasta kay ilmi miten Osuuspankki hinnoittelee osakepalveluitaan. Mita
enemman kauppaa kaydaan, sen pienemmaksi pankin periméat palkkiot laske-
vat. Tamé& on nykyaan hyvin yleinen hinnoittelutapa, jota lahes kaikki pankit
noudattavat. Pankit suosivat enemman kauppaa kayvia sijoittajia ilmaisilla pal-
veluilla, kuten reaaliaikaisilla kursseilla. Parhaimmillaan sijoittajan on maksetta-

va vain kaupankayntipalkkio.
Osakkeiden ostaminen

Osakkeiden ostaminen on nykyaan hyvin helppoa. Porssiosakkeilla kaupan-
kaynti ei juuri eroa normaalien pankkiasioiden hoidosta. Osakkeita ostettaessa
on rahatililla oltava rahaa. Ostaja tayttaa verkkopankissa sahkodisen toimeksian-
tolomakkeen, josta kay ilmi ostettavat osakkeet ja niiden maara. Taman liséksi
maaritelladn osakkeen rajahinta ja toimeksiannon voimassaoloaika. Toimeksi-
annon jalkeen asiakas pystyy itse seuraamaan toimeksiannon tilaa omasta
verkkopankistaan. Myytaessa osakkeita toimitaan taysin samalla tavalla kuin
ostettaessa, on vain ilmoitettava myytavien osakkeiden lukumaara ja hinta.
(Saario 2012, 29.)

Sijoittaja voi itse maarata toimeksiannon keston. Toimeksianto voi olla voimas-
sa vain hetken, tai jopa useita viikkoja. Pitkdaikaiset toimeksiannot ovat siina

tapauksessa hyvia, ettd sijoittajan ei tarvitse itse jatkuvasti seurata kurssien ke-
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hitysta, vaan toimeksianto toteutuu, mikali kurssi laskee tarpeeksi. Samat seikat

patevat myds myyntitoimeksiantoihin.
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3 TIEDONLAHTEET

Sijoitusmarkkinoilla tieto on valttia. Sijoitusstrategian lisaksi tarvitset jatkuvasti
tietoa osakemarkkinoista, jotta pystyt arvioimaan sijoituskohdettasi. Mita
enemman tiedat Suomen ja koko maailman taloudellisesta tilasta, sitd parem-
mat mahdollisuudet sinulla on menestya. Tieto ei pelkastaan riita, vaan se on

my0s osattava tulkita oikein. (Saario 2012, 72.)

Koskaan ei pitéisi sijoittaa liiketoimintaan, jota ei itse ymmarra. Kyseinen saanto
suojaa sijoittajaa monilta pettymyksilta. On myds erittdin tarkeaa keréata tietoa
yrityksesta ennen varsinaista sijoituspaatésta. Mita tarkemmin tietoa on keratty,
sitd todennakoisemmin menestyt. Kaikkea ei kuitenkaan pysty ennakoimaan,

mutta taustatdiden ansiosta valttyy turhilta virheilta. (Lindstrom 2005, 61.)

Perustietoa osakkeista saa hyvin esimerkiksi alan kirjallisuudesta. Internet on
my0s pullollaan sijoitusta kasittelevia sivustoja ja erilaisia sijoittamiseen liittyvia
blogeja.

Vuosikertomus, tilinp&atds ja osavuosikatsaus

Vuosikertomusta pidetd&n yhtion tarkeimpana julkaisuna. Olisi suotavaa, etta
jokainen osakkeenomistaja lukisi omistamiensa porssiyhtididen vuosikertomuk-
sen. Vuosikertomus koostuu kahdesta eri osasta: virallisesta tilinpaatoksesta ja
toimintakatsauksesta. Tilinpaatds seka osavuosikatsaukset sisaltavat runsaasti
tietoa sijoittajalle. Tilinpaatokset I6ytyvat helposti yritysten omilta verkkosivuilta.
Tilinpaatoksen tarkoituksena on kertoa kuluneesta vuodesta ja siitd millainen
yrityksen taloudellinen tila on. Suuressa roolissa vuosikertomuksessa ja osa-
vuosikatsauksessa on myds arviot tulevaisuuden nakymista. (Lindstrém 2005,
66—67; Porssisaatio 2013.)

Tilinpaatds koostuu kolmesta eri osasta: tuloslaskelmasta, rahavirtalaskelmasta
ja taseesta. Tuloslaskelmasta kay ilmi liiketoiminnan kannattavuus. Sen tarkoi-
tuksena on kuvata miten liiketoiminta on sujunut kuluneella kaudella. Tase taas

kertoo yhtion vakavaraisuudesta, veloista ja varoista tilinpdatéspaivana. Tase
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koostuu vastaava- ja vastattavaa - puolesta. Vastaava -puoli kertoo paljonko
yrityksell& on rahaa, arvopapereita, saamisia seké varaston, koneiden, raken-
nusten ja laitteiden arvon. Vastattavaa — puoli kertoo vieraan ja oman paaoman.
(Porssisaatio 2013.)

Pdrssiyhtiot ovat velvollisia julkaisemaan neljannesvuosittain osavuosikatsauk-
sen. Osavuosikatsaus sisaltaa valitilinpaatostiedot seka tiedot tapahtumista,
jotka ovat keskeisesti vaikuttaneet kauden aikana yrityksen toimintaan. Osa-
vuosikatsauksessa kerrotaan myos poikkeukselliset tekijat, jotka ovat saatta-
neet vaikuttaa tulokseen silla tavalla, etta niitd tuntematta voisi koko vuoden
tuloskehityksestd syntya vaara kuva. Ajantasainen tiedottaminen kuvaa la-
pindkyvyytta sekd avoimuutta, mika lisda luottamusta markkinoihin. Nykyaan
sijoittavat luottavat siihen, etta arvopaperimarkkinoilla kaikilla osapuolilla on
samat tiedot. Nykyaan tiedon pitaa olla saatavilla kaikille samaan aikaan ilman

viivastyksia. (Saario 2012, 72; Taloussanomat 2014.)
Sijoittajatilaisuudet

Osakesijoittajille jarjestetaan nykyaan monenlaisia tilaisuuksia, joissa sijoittajat
voivat tutusta eri porssiyhtidihin. Esimerkiksi Porssisaatio on jo vuosien ajan
jarjestanyt porssi-iltoja, joissa yhtididen paamiehet kertovat johtamastaan yri-
tyksesta sijoituskohteena. Yleisimmin suuria avoimia tilaisuuksia jarjestetaan
porssilistautumisen tai osakeannin yhteydessa. Tiedotustilaisuudet ovat tarkoi-
tettu niin analyytikoille, kuin normaaleille sijoittajille. Valittajat jarjestavat myos
hyville asiakkailleen tilaisuuksia, joissa esiintyvéat vierailevat yritysjohtajat tai
valittajien omat analyytikot. (Lindstrom 2005, 80-81.)

Suomalaisilla sijoittajilla on mahdollisuus kayda myds yritysten yhtiokokouksis-
sa. Tatd mahdollisuutta ei kannata jattaa kayttamatta. Yhtiokokoukset ovat ke-
hittyneet runsaasti viime vuosina, koska yritykset ovat ruvenneet tiedostamaan
millaisia mahdollisuuksia yritykseen positiivisesti suhtautunut sijoittajajoukko
tarjoaa. Asiallisen keskustelun syntya yhtiokokouksessa pidetdén toivottavana

ja kokouskulkua elavaittavana. Yhtiokokouksessa sijoittaja voi saada asialliseen
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kysymykseen vastauksen suoraan yhtion johdolta. Liséksi yhtiokokouksissa on
useasti tarjolla varsin kattavat tarjoilut. (Lindstrém 2005, 77-79.)

Internet

Internet on pullollaan tietoa sijoittamisesta ja toimii tdten myds erinomaisena
tiedonlahteena. Ongelmaksi muodostuu I&ahinn& oikeiden tietoléhteiden valitse-
minen. "Netti on taynna sijoitusvinkkeja ja huhupuheita” (Viisas Raha 2014).

Hyvia internet lahteitd ovat esimerkiksi Kauppalehti (www.kauppalehti.fi), Ta-

loussanomat (www.taloussanomat.fi) ja Arvopaperi (www.arvopaperi.fi). Maini-

tuilta internet-sivuilta pystyy tarkastelemaan péivittaisia porssitapahtumia noin
15 minuutin viiveella. Esimerkiksi kauppalehden verkkopalvelussa on keskuste-
lupalsta jossa sijoittajat voivat keskenaan vertailla nakemyksiaén sijoittamiseen
littyen. Keskustelut kannattaa lukea tarkkaan lapi, silla sielta voi I0ytya sellaista
tietoa, josta ei ole ennen itse kuullut tai lukenut. Tosin suoria ostopaatoksia tois-
ten ihmisten kommenttien perusteella ei ole suotavaa tehda, vaan ostopaatok-

set olisi pystyttava itse perustelemaan.

Pankit ja eri valittdjat tarjoavat myds internet sivuillaan runsaasti tietoa. On
yleista, etta valittajat julkaisevat esimerkiksi viikoittain raportin osakemarkkinois-
ta, seka taman hetken osakesuosituksista ja julkaisevat ndma verkkopalveluis-
saan. Suppeat tiedot ovat yleensa ilmaisia, laajemmista markkinakatsauksista

valittajat veloittavat kukin hinnastonsa mukaan.
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4 OSAKESIJOITUKSEN TUOTTO

Pdrssiosakkeet ovat oiva sijoitusmuoto, koska ne mahdollistavat arvonnousun
seka saannollisen tulovirran. Esimerkiksi pankkitalletuksissa ja obligaatioissa ei
ole tarjolla arvonnousumahdollisuutta, mutta paaoman nimellisarvo maksetaan
takaisin. Inflaation vuoksi korkotuotto ei aina kata rahanarvon heikentymista.
Myosk&én kulta tai taide ei mahdollista osakesijoituksista saatavaa tuottoa, silla
ne eivat mahdollista vuosittaista tulovirtaa saatikka pagoman arvon sailymista.
(Saario 2012, 101.)

Osakesijoituksen tuotto muodostuu kahdesta eri tekijasta: arvonnoususta seka
osakkeelle maksetuista osingoista, joista muodostuu sijoituksen kokonaistuotto.
Laskettaessa todellista tuottoa, on voitosta vahennettava verot, seka ostoista ja
myynneista aiheutuneet kustannukset. Pitk&n aikavalin sijoituksen tuoton olisi
hyvé koostua osingoista seka arvonnoususta. (Porssisaatio 2013.)

Pitkaan omistettujen osakkeiden tuotto koostuu paéasiassa osingoista, kun taas
lyhyella aikavalilla tuotto koostuu enemmankin arvonnoususta kuin osingoista.
Toki pitkan aikavalin sijoituksen arvonnousu voi olla huomattava. (Saario 2012,
101.)

800 800

700 700

600 600
Valtion viitelaina-indeksi 5,7% p.a.

500 500

400 400

300 /*//‘d- 300
200 200

100 === 100

Kuvio 1. Eri sijoitusmuotojen tuotto suomessa. (Porssisdétio 2014.)
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Kuviossa 1 on vertailtu eri sijoitusmuotojen tuottoa suomessa viimeisen kah-
denkymmenen vuoden aikana. Vertailukohteina ovat rahamarkkina-indeksi, val-
tion viitelaina-indeksi seka Helsingin Porssin portfoliotuotto-indeksi. Helsingin
Pdrssin kehitysta kuvaava indeksin vuotuinen tuotto on ollut hieman yli 10 pro-
senttia. Tama on lahes kolme kertaa enemman kuin rahamarkkina-indeksi on
saman ajanjakson aikana kehittynyt. On kuitenkin syyta ottaa huomioon, etta
osakesijoitusten tuotto on ollut paikoin myds negatiivista. Kuviosta kay ilmi
myo6s osakemarkkinoiden tuottojen rajut vaihtelut, verrattuna korkomarkkinoiden
vakaaseen kehitykseen. Kuvio todistaa my6s sen, etta riski ja tuotto kulkevat
kasi kadessa.

Osaketuotto

Arvonnousu on toinen osakesijoituksen kokonaistuoton tekijoistad. Osinkosijoit-
taja on tyytyvainen saadessaan pddomalle noin viiden prosentin tuottoa kerran
vuodessa. Pelkastaan hyva uutinen voi nostaa yrityksen osakekurssia 5-10 %
pelkastaan yhden paivan aikana ja voi jatkaa nousemistaan seuraavinakin pai-
vina. (Elo 2011, 77.)

Pdrssikurssien paivittaisesta heilahtelusta huolimatta, pitkdaikaisen osakesijoi-
tuksen tuotto koostuu yrityksen aikaansaamasta tuloksen ja liikkevaihdon kas-
vusta. Osakekurssi voi nousta liikevaihdon kasvun ansiosta, vaikka tulos pysyi-
sikin taysin ennallaan. Kyseinen ilmi6 johtuu siita, etta sijoittajat nakevat kasva-
valla yrityksella olevan jatkossa paremmat mahdollisuudet suurempaan voiton-
tekoon. Varsinainen tuloskasvu on kuitenkin arvonnousulle valttdméatén. (Elo
2011, 77.)

Viimeisen noin 70 vuoden aikana suomalaisosakkeiden arvonnousu on ollut
keskimaarin huikeat kahdeksan prosenttia vuodessa. Tiettyd lukua tavoitetuo-
toksi ei ole, mutta nyrkkisddntond pidetdan ettd osaketuoton tulisi olla kiin-
tedkorkoisen lainan korko lisattyna noin viidella prosenttiyksikolla, eli talla het-
kella (2014) noin 5-6 %. (Elo 2011, 73.)

TURUN AMK:N OPINNAYTETYO | Samuli Holmberg



17

Osinkotuotto

Menestyvat yhtiot synnyttavat osakkeen omistajille jatkuvia vuotuisia rahavirto-
ja. Yleensa kassavirrat johtuvat osingonjaosta, mutta voivat johtua my6s yhtién
omaisuuserien myynnista. Teoreettisesti osakkeen oikea hinta on tulevien kas-
savirtojen diskontattu nykyarvo. Erityisesti osakkeen hintaan vaikuttaa siis osin-
kojen kasvuvauhti, seka korkokanta, jolla tulevaisuuden kassavirrat diskonta-
taan nykyhetkeen. (Lindstrém 2014, 224.)

Suurin osa porssiyrityksista jakaa osinkoja omistajilleen. Osinko on yrityksen
vuosittain osakkeen omistajille jakama voitto-osuus yrityksen tuloksesta. Osin-
koa voidaan sanoa ikdan kuin korvauksena sijoituksesta yhtiéon. Yhtiot jakavat
osinkoja yleensa kevaisin muutamaa yritysta lukuun ottamatta. (Porssisaatio
2014.)

Osingonjaosta paattavat osakkeenomistajat yhtiokokouksessa. Osinko irtoaa
osakkeesta niin sanottuna irtoamispaivana. Irtoamispaiva on lahes poikkeukset-
ta yhtibkokouspéaivan jalkeinen péaiva. Irtoamispaivana yhtion osake laskee
yleensa maksetun osingon verran. Osingon maksusta johtuvaa osakekurssin
laskua kutsutaan yleensd osinko-dipiksi. Osakkeen arvon alentuminen osin-
gonmaksun jalkeen ei ole mikdan saantd, vaan osakkeet voivat myos nousta
irtoamispdivanad. Jotta osakkeenomistaja on oikeutettu jaettuun osinkoon, on
osakkeet omistettava yhtibkokouspaivan ja sitd seuraavan paivan valisen yon
ajan. (Elo 2011, 75; Porssisaatio 2014.)

Osinko maksetaan suoraan sijoittajan tilille. Sijoittajan ei tarvitse itse tehda mi-
tdaan osinkorahojen hankkimiseksi. Maksaessaan osinkoja yhtiot pidattavat
osingoista ennakonpidatyksen joka vastaa osingoista maksettavaa veroa.
(Porssisaatio 2014.)

Osinko ei ole vuosittain samansuuruinen, vaan vaihtelee yhtion tuloksen suu-
ruudesta. Osingon suuruuteen vaikuttaa myo6s yhtion osinkopolitiikka. Kukin
porssiyhtio kertoo osinkopolitikasta vuosikertomuksessaan. Pienimmat poérs-
siyritykset eivat kuitenkaan pysty maarittelemaan itselleen tiettya osinkopolitiik-
kaa osingonmaksukyvyn vaihteluiden vuoksi. Kuitenkin enemmistd porssiyrityk-
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sista yrittda jakaa noin puolet voitostaan osinkoina. On olemassa myds yrityk-
sid, jotka jakavat lahes koko tuloksensa osinkoina osakkeenomistajille - kyse on
niin sanotuista osinkopapereista. UPM on esimerkki hyvasta "osinkopaperista”.
Se on maksanut vuosittain suhteellisen suurta osinkoa verrattuna osakkeen
hintaan. Taméa johtuu siita, ettéa yrityksella ei ole tulevaisuudessa suuria inves-

tointeja, joihin sen tarvitsisi saataa rahaa. (Saario 2012, 109-111.)

Yleensa luullaan etta yritykselle ei jaa rahaa tulevaisuuden investointien rahoit-
tamiseen jos se jakaa p&&osan tuloksestaan osinkoina. Luulo on kuitenkin vaa-
ra, silla yrityksen tuloslaskelmaan on kirjattu vahennyserana poistoja. Esimer-
kiksi Konecranesin voitto vuonna 2010 oli 78 miljoonaa euroa. Yhti6 jakoi osin-
koja 62 miljoonaa euroa. Taten tuloksesta jai osinkojen jalkeen 16 miljoonaa
euroa. Poistoja oli kirjattu yhteensa 31 miljoonaa euroa, eli yhteensa Konecra-
nesille jai 47 miljoonaa euroa investointeihin seka velkojen maksuun. (Saario
2012, 109.)

Vuoden 2012 Helsingin porssin kaikkien osakkeiden keskimaarainen osinko-
tuotto oli noin 5 %. Luku on melko korkea, kun sitd vertaa esimerkiksi talletusti-
leille maksettavaan korkoon. Tuolloin Helsingin podrssisséd noteeratuista yrityk-

sista yli 20 yhtiota paatti olla jakamatta osinkoa lainkaan. (Saario 2012, 107.)

Taulukko 1. UPM osinkohistoria 2004—-2014. (Kauppalehti 2014.)

Vuosi Irtoaminen Oikaistu euroina Maara Alkup. valuutta Tuotto-% |
2014 09.04 2014 0.60 0.60 EUR 43
2013 05.04.2013 0.60 0.60 EUR 6.9
2012 02.04.2012 060 0.60 EUR 59
2011 05.04.2011 0.55 0.55 EUR 36
2010 23.03.2010 045 045 EUR 43
2009 26.03.2009 040 040 EUR 76
20038 27.03.2008 075 0.75 EUR 6.1
2007 28.03.2007 075 075 EUR 3.8
2006 23.03.2006 0.75 0.75 EUR 36
2005 01.04.2005 0.75 075 EUR 44
2004 25.03.2004 0.75 0.75 EUR 43

Taulukossa on kuvattu UPM-Kymmenen osinkotuottoa viimeisen kymmenen

vuoden aikana. UPM-Kymmenen on tunnettu Helsingin Porssissa hyvana osin-
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gon maksajana. Osinko on pysynyt vakaana vuodesta toiseen, kunnes vuoden
2009 talouskriisi pakotti myos UPM-Kymmenea kiristAm&an osinkohanojaan.
Kiristyksista huolimatta UPM-Kymmenen osinkotuotto on ollut vuosien ajan yksi

parhaimmista koko Helsingin Porssissa.

On olemassa myds yrityksia jotka eivat maksa osakkeenomistajille osinkoa
lainkaan. Tasta esimerkkind on Warren Buffetin sijoitusyhtié Berkshire Hatha-
way. Berkshire ei ole jakanut osinkoa moniin vuosiin. TA&ma johtuu siita, etta
Buffet pystyy mielestaan itse sijoittamaan yhtion varat paremmin kuin osak-
keenomistajat. Vuosien 1965-2008 aikana osake on tuottanut keskimaarin
20,3 % vuosittain. (Puttonen 2009, 139-140.)

Yhtiot voivat palauttaa osakkeenomistajille voittovaroja myods paaomanpalau-
tuksina. Paaomanpalautukset ovat yleistyneet suuresti viime vuosien aikana,
johtuen osinkojen kevyemmasta verotuksesta, mikali osakkeita ei myyda. Myo6s
tappiolliset yritykset voivat maksaa osakkeenomistajille padomanpalautusta.
Osakkeenomistajan nakokulmasta padomanpalautus ei juuri eroa osingonmak-
susta paitsi kirjanpidollisesti. PAdomanpalautuksesta ei peritd lainkaan ennak-
koveroa, vaan palautus kasitellaan verotuksessa osakkeen hankintahinnan va-
hennyksena. Vero lankeaa maksettavaksi vasta osakkeita myytdessa ja on ta-

ten merkittdva etu osinkoverotukseen nahden. (Lindstrom 2014, 233.)
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5 RISKI JA HAJAUTUS

Ryhtyesséan sijoittajaksi, ei sijoittajalla aina ole k&sitystd hanen ottamastaan
riskisté ja hajautuksesta, jotka kulkevat voimakkaasti kasi kadessa. Sijoittaessa
osakemarkkinoille on aina olemassa riski, ettd sijoitetusta summasta saadaan
takaisin hyvin vahan. Pahimmassa tapauksessa sijoitettua paaomaa ei saada
takaisin lainkaan. Taten tuotto-odotusten ja riskin vélilla on selva yhteys. Suu-
reen tuottoon liittyy aina suurempi riski. Hyvin moni sijoittaja kuitenkin karttaa
riskia lilankin tehokkaasti, jolloin sijoituksen tuotto on hyvin vaatimaton, eika
kata valttamatta edes inflaatiota. Mikali sijoittaja ei sieda lainkaan riskia, eivat

osakkeet ole hanelle oikea sijoitusmuoto. (Saario 2012, 82—-83.)

Osakesijoittamisessa on muistettava, ettéa osakkeet eivat ole keskenaan saman-
laisia. Osakkeita on niin pieni- kuin suuririskisidkin. Pienempiriskisten osakkei-
den tuotto tuskin yltda edes pitkdaikaisten korkosijoitusten tuottoon, kun taas

suurempiriskisia osakkeita voidaan verrata arpalippuihin. (Lindstrom 2005, 42.)

Hajauttaminen pienentaa riskia huomattavasti. Hajauttamisella tarkoitetaan sita,
ettd jaetaan sijoituksia useaan eri sijoituskohteeseen. Sijoituksia voidaan ha-
jauttaa esimerkiksi eri porssiosakkeisiin, eri toimialoilla toimiviin yrityksiin tai
maantieteellisesti eri maihin ja maanosiin. Hajauttaa voidaan myds esimerkiksi
ajallisesti. Hajauttamisen tarkoituksena on vahentaa yhden yksittaisen sijoituk-
sen vaikutusta kokonaistuottoon ja nain koko sijoitussalkun kokonaisriski piene-
nee. (Lindstréom 2014, 55.)

Jokaisen sijoittajan tulisi tietda vanha sanonta: "ei kannata laittaa kaikkia munia
samaan koriin”. Talla tarkoitetaan sita, etta jos kori tippuu menevat kaikki munat
rikki. Eli osakkeisiin verrattuna jos rahat on sijoitettu yhteen osakkeeseen ja sen

osakekurssi romahtaa, on lopputulos huono.

Seuraavissa kappaleissa kerrotaan erilaisista riskeista. Riskeista kasitellaan
markkinariskia, yritysriskid ja maariski&, koska ne ovat riskeista yleisimmat. Ha-
jauttamisesta kaydaan lapi maantieteellistd, ajallista ja toimialakohtaista hajaut-

tamista.
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Markkinariski

Osakkeet ovat hyvin erilainen sijoitus kuin korkosijoitukset. Osakkeiden lopulli-
nen tuotto selviaa vasta, kun osakkeista on luovuttu. Osakkeen arvoon vaikut-
taa varsin moni eri tekija. Esimerkiksi suhdannetilanne, inflaatio, korkotaso, va-
luuttojen ja raaka-aineiden hinnanmuutokset ja sijoittajien mielialat vaikuttavat
osakkeiden arvoon. Myo0s viranomaisten toimenpiteet kuten verotus, lainsaa-
dantd, myyntiluvat ja kilpailun turvaaminen vaikuttavat osakkeen arvonkehityk-
seen. Markkinariskeihin kuuluvat myds maailmanpolitikan kriisit, luonnonkata-
strofit ja terrorismi, silla ne vaikuttavat lahes kaikkien osakkeiden hintoihin sa-

mansuuntaisesti. (Lindstrom 2014, 52.)

Markkinariski on valtettavissa poistumalla osakemarkkinoilta kokonaan, kun
osakkeiden kehityksen paasuunta on kdantynyt alas. Talléin on hyva myyda
osakkeet pois ja palata markkinoille vasta kun kehityksen p&&suunta on taas
ylospain. (Saario 2012, 84.)

Yritysriski

Yritysriski on osakkeen kehityksen kannalta yksi keskeisimmista tekijoista. Yri-
tysriskiin kuuluvat yrityksen kasvu- ja tulosnékymat, taloudellinen asema, kan-
nattavuus, markkina-asema ja omistusrakenne. Myds yrityksen toimiala vaikut-
taa osakekohtaiseen yritysriskiin. Pahimmassa tapauksessa sijoittaja voi menet-
taa koko sijoitetun pddoman yrityksen konkurssissa. Yritysriskiltd on kuitenkin
helppo suojautua hajauttamalla. Jaettaessa sijoitusta eri osakkeisiin, eri maan-
osiin ja erilaisiin toimialoihin, on yritysriski lahes olematon, ja talléin altistutaan
vain markkinariskille. (Lindstrom 2014, 53.)

Maariski

Maariskilla tarkoitetaan riskid, joka liittyy johonkin tiettyyn maahan ja sinne teh-
tyihin sijoituksiin. Maariskistéa voidaan kayttdd myo6s nimitysta poliittinen riski.
Maariskissd on kyse jonkin tietyn maan taloudellisista ja yhteiskunnan vakau-
teen liittyvista tekijoista. Taloudellisia tekijoitd ovat esimerkiksi valuutan saante-

ly, mahdollisuudet selvitd velvoitteistaan seka muut séantelyt, jotka mahdolli-
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sesti vaikuttavat yritysten ja liiketoimintojen toimintaymparistoihin. Yhteiskunnal-
lisia tekijoita taas ovat mellakat, sisallissodat ja muut tekijat joiden seurauksena
yritysten mahdollisuudet harjoittaa yritystoimintaa hairiintyvat. (Lindstrém 2014,
54.)

Hyvana esimerkkina maariskista on talla hetkella Venaja. Venajan Ukraina-
kriisin takia Vengjaltd on poistunut huomattavat maarat sijoitusvarallisuutta,
koska lansimaiset sijoittajat ovat vahentaneet sijoituksiaan suuren riskin vuoksi.
Esimerkiksi Nokian Renkaat Oyj:n kurssi on laskenut roimasti Vengjan Kkriisin

vuoksi, koska valtaosa yrityksen tehtaista seka asiakkaista sijaitsee Venajalla.

Vendajan ja Ukrainan valinen sota jattda Venajan talouteen jaljen, joka ei lahde
pois moneen vuoteen, jonka seurauksena lansimaisia investoijia on turha odot-
taa takaisin moniin vuosiin, vaikka kriisi ratkeaisikin nopeasti. (Turun Sanomat
2014.))

Riskimittareita

Osa osakesalkun riskista on mahdollista mitata numeraalisten ja tilastollisten
menetelmien avulla. Tulevaisuutta on mahdotonta ennustaa, mutta tutkittaessa
lahihistoriaa on sijoittajalla paremmat lahtékohdat ennustaa lahitulevaisuuteen.
Sijoitusten riskia voi alentaa huomattavasti, kunhan ymmartaa, ettad osa riskista
on mitattavissa. Riskia voidaan mitata tutkimalla tietyn arvopaperin historiallista
hintakehitystéd sekd arvopaperin hintakehityksen riippuvuutta muiden arvopape-
reiden hintakehitykseen. Yleisimpia riskimittareita ovat beta-luku ja volatiliteetti.
(Saario 2012, 92.)

Beta-luku

Beta-luku on yksi yleisimmistd mitatuista riskimittareista. Se on ollut aikoinaan
ensimmainen osakkeen muutosherkkyyden mittari. Beta-luku vertaa osakkeen
kurssimuutoksen herkkyyttd suhteessa porssi-indeksiin. Porssi-indeksin beta-
kertoimena pidetdan 1. Jos yhtidon beta-kerroin on korkeampi kuin yksi, on

osakkeen arvo lahihistorian aikana vaihdellut enemmaéan kuin kurssit keskimaa-
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rin. Jos beta-kerroin on esimerkiksi 1,2, nousee ja laskee osake keskimaéarin 20
prosenttia enemman kuin porssi-indeksi. (Saario 2012, 92;Lindstrém 2005, 44.)

Volatiliteetti

Volatiliteetti on myds hyvin usein kaytetty riskimittari. Volatiliteetti kertoo osak-
keen muutosherkkyydesta historiallisen kehityksen perusteella. Volatiliteetti
tunnetaan sijoittajien keskuudessa myés sanalla vola. Mita suurempi volatiliteet-
ti osakkeella on, sitd laajemmin sen arvo liikkuu ylos ja alas. Esimerkiksi jos
volatiliteetti on 10 prosenttia, tarkoittaa se ettd, 2/3:n todennakoisyydella osak-
keen arvonvaihtelu pysyy vuoden aikana -10 % - +10 prosentin valilla. Suu-
remman volatiliteetin omaava osake kertoo suuremmasta voiton etta tappion
mahdollisuudesta. (Saario 2012, 93.)

Hajauttaminen

Hajauttaminen vahentaa sijoituksiin kohdistuvaa riskia huomattavasti, oli kyse
sitten osakesijoituksista tai mista tahansa sijoituskohteesta. Hajauttamisen pe-
rusteena on osakkeiden eri tahdissa muuttuva hintataso. Tarkoituksena on si-
joittaa varat eri toimialan osakkeeseen. Ei ole nimittéin jarked omistaa esimer-
kiksi kahta saman toimialan osaketta, koska tallGin riski ei juuri pienene. Ei ole
esimerkiksi kannattavaa sijoittaa kahteen eri terasyhtioon, silla jos teraksen ky-
syntd romahtaa, romahtaa myds molempien terasyhtididen osakkeet. Liiasta
hajauttamisesta on myds haittaa, silla talléin onnistuneet sijoitukset eivat paase

esiin. (Porssisaatic 2014.)

Ei ole olemassa mitaan tiettyd saantba kuinka moneen eri osakkeeseen sijoi-
tukset pitaisi jakaa, mutta 5-10 osakkeen hajautus on riittava, kunhan osakkeet
ovat erilaisia. Tarkoituksena on ostaa osakkeita jotka korreloivat hyvin vahan
keskenaan. Negatiivisesti korreloituneet osakkeet ovat toistensa vastakohta,
kun toinen laskee, niin toinen nousee. Taysin positiivisesti korreloituneet osak-
keet kehittyvat tdsmaélleen samalla tavalla, jolloin hajauttamisen hyoty havida
kokonaan. (Puttonen 2009, 55.)
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Toimialallisen hajauttamisen liséksi on syyta hajauttaa sijoitukset maantieteelli-
sesti sen perusteella mistd maasta yhtiot saavat tuloksensa. Toki maantieteelli-
sen hajautuksen riski on viimeaikoina vahentynyt huomattavasti. Kim Lindstro-
min teettaman tutkimuksen mukaan 1990-luvulla maantieteellinen hajautus
alensi sijoitussalkun riskia 40-50 %, kun vuonna 2010 maantieteellinen hajau-
tus laski salkun riskia en&& yhdeksan prosentin verran. Tama johtuu siitd, etta
kaikki maailman porssit seuraavat New Yorkin porssin kehitysta. (Saario 2012,
89.)

Taulukko 2. Sijoituksen hajautus alentaa yhtiokohtaista riskid, mutta kasvattaa
markkinariskia. (Saario 2012, 89.)

Omistettujen yhtididen lukumaara Yhtiokohtainen riski Markkinariski
1 51 % 49 %
3 35% 65 %
5 28 % 72 %
10 17 % 83 %
20 12 % 88 %

Taulukosta kay ilmi, etta yrityskohtaista riski& on helppo pienentaa jo pienellakin
hajautuksella. Kun varat on sijoitettu kolmeen eri yritykseen, on ajoituksen mer-
kitys tuottoon jo kaksi kolmasosaa. Hajautus lisaa siis huomattavasti porssin

yleiskehityksen merkitysté arvioitaessa osakesalkun tuottoa. (Saario 2012, 89.)

Ajallinen hajauttaminen on myds osakesijoittamisessa hyvin oleellista. Koskaan
ei tiedd ovatko kurssit nousseet huippuunsa, jolloin osakkeiden osto ei ole jar-
kevaa. Apuna tahan toimii ajallinen hajauttaminen. Kannattaa sijoittaa saannal-
lisesti pienempia summia porssiin, jolloin osakkeita tulee ostettua niin korkeaan
kuin matalaankin kurssiin. TallGin riski pienenee huomattavasti verrattuna "all in”

sijoitukseen, jonka tuotto on taysin markkinoiden armoilla.
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6 TUNNUSLUVUT

Tunnusluvut ovat yksi osakesijoittajan hyodyllisimmista tydkaluista. Tunnusluvut
kertovat osakekurssien tasojen liséaksi myods osakkeisiin liittyvasta riskista. Ver-
tailemalla yhtididen tunnuslukuja keskendén, on sijoittajan mahdollista paatella
osakkeeseen liittyvastd mahdollisesta ali- tai yliarvostuksesta. Vertailtavien yri-
tysten on kuitenkin toimittava samalla alalla, jotta tunnusluvut olisivat keske-

naan vertailukelpoiset. (Lindstrém 2005, 83-84.)

Sijoituspéétoksen tekemistd voi huomattavasti helpottaa tutkimalla yhtididen
erilaisia tunnuslukuja. Sijoittajan on ennen kaikkea syyta kiinnittdd huomiota P/E
— lukuun, osinkotuottoon ja hinta/tasearvoon, jotka ovat sijoittajien keskuudessa

kaytetyimmat tavat tutkia osakkeen hinnoittelua. (Pérssisaatic 2000.)
P/E-luku

P/E-luku (Price per Earnings, PE) on kaytetyin osakkeiden arvostusta kuvaava
mittari. P/E-luku lasketaan jakamalla osakkeen hinta osakekohtaisella tuloksel-
la. Luku kuvaa taten osakkeen hinnan ja tuloksen valista suhdelukua. Laskuta-
poja on kuitenkin olemassa monenlaisia. Luku saadaan jakamalla yrityksen
markkina-arvo yrityksen tuloksella, tai jakamalla osakkeen porssikurssi yrityk-
sen osakekohtaisella tuloksella. Jos yritys on tehnyt tappiollisen tuloksen, ei
P/E-lukua voida laskea. (Elo 2011, 83; Saario 2012, 116.)

P/E-luku kuvaa sijoituksen takaisinmaksuaikaa vuosina, eli kuinka moninkertai-
nen yhtion arvo on yhtion vuoden aikana tekemé&an tulokseen. Asia on kenties
yksinkertaisinta ajatella seuraavasti: jos koko yritys ostettaisiin, kertoisi P/E-luku

sen, montako vuotta kestaisi yritysoston takaisinmaksu. (Valautum 2014.)

P/E-lukua kaytetddn monesti arvioitaessa osakkeen arvostustasoa. Yleensa
pieni P/E-luku kuvaa osakkeen edullisuutta ja vastaavasti korkea P/E osakkeen
kalleutta. Tyypillisesti yritysten P/E-luku on 10-20 valilla. Luku kuitenkin vaihte-
lee toimialoittain paljon. Matalan P/E-luvun yritykset ovat yleensa sellaisia, joilla

tuloksen kasvuodotukset ovat matalat, tai jopa negatiiviset. Korkean P/E-luvun
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omaavat yritykset ovat usein kasvuyhtioitd, joiden kasvavia tuloksia sijoittajat
odottavat. (Valautum 2014.)

P/B-luku

P/B-luku (Price per Book Value, P/B, P/BV) on useasti kaytetty tunnusluku. P/B-
luku kuvaa yrityksen arvoa suhteessa tasesubstanssiin, nettovarallisuuteen.
Kaytannossa luku kertoo, paljonko yrityksen markkina-arvo on pienempi tai suu-
rempi yrityksen kirjanpitoarvoon verrattuna. P/B-luku paljastaa siis yrityksen
aliarvostuksen. (Lindstrém 2005, 98.)

P/B-luvun laskeminen on erittain nopeaa ja helppoa, sen pystyy jokainen sijoit-
taja laskemaan itse ilman mink&é&nlaisia taulukoita. P/B-luku on my®6s siita yksi-
selitteinen muihin tunnuslukuihin verrattuna siitd, ettd pohjana kaytetdan aina
edellisen vuoden omaa pdaomaa. Taman ansiosta tunnusluku kehittyy vakaasti.
(Lindstrém 2014, 258.)

Mikali P/B-luku on yksi, on yrityksen markkina-arvo samansuuruinen kuin Kir-
janpitoarvokin. P/B-luku voi olla myo6s alle yhden. Esimerkiksi P/B:n ollessa 0,7
tarkoittaa se sita, ettd tuhannen euron omaisuuseran voi ostaa porssissa 700
eurolla. Matala P/B-luku kertoo pienestd, jopa negatiivisesta voitosta tai omai-
suuden yliarvostuksesta taseessa. Korkea P/B-luku kertoo osakkeeseen koh-
distuvista kannattavista kasvuodotuksista. Korkea P/B-luku voi viitata myds
osakkeen yliarvostukseen. (Lindstrom 2005, 98; Lindstrom 2014, 258.)

Osinkotuotto- %

Osinkotuotto (dividend yield) kuvaa osingon suhdetta yrityksen pdorssikurssiin.
Osinkotuotto ilmoitetaan prosentteina. Osinkotuotto voidaan laskea osakekoh-
taisella tasolla tai yritystasolla. Osakekohtaista osinkotuottoprosenttia lasketta-
essa osakekohtainen osinko jaetaan osakekurssilla kertaa sata. Yritystasolla
osinkotuotto lasketaan jakamalla osingonjaon summa yrityksen markkina-
arvolla. Vertailtaessa osinkotuottoja on otettava huomioon, minka ajanjakson
lukuja laskelmissa on kaytetty, jotta luvut olisivat keskenaan vertailukelpoisia.
(Balance Consulting 2014.)
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Tunnuslukuna osinkotuotto on hyvin kayttokelpoinen. Osinkotuottoa on myds
helppo vertailla pankkien tarjoamiin talletuskorkoihin. Osinkotuotto on osakesi-
joittajalle vahariskisinta tuottoa, silla yritykset pyrkivat pitdméaan osinkojen suu-
ruutta hyvin vakaina. Tutkimusten mukaan korkean osinkotuoton osakkeilla on
selvasti pienempi riski, kuin pienemman osinkotuoton omaavilla osakkeilla.
Kurssien heiluessa on korkea osinkotuotto omiaan suojelemaan osaketta kurs-
silaskulta. (Lindstrém 2005, 85-86.)

Muut tunnusluvut

Tunnuslukuja on edella mainittujen lisdksi olemassa pilvin pimein. Useasti sijoit-
tajat tormaavat myos seuraaviin tunnuslukuihin: P/S-luku, ROE ja ROI seka
EBITDA.

P/S-luku kuvaa yrityksen markkina-arvoa suhteessa vuotuiseen liikevaihtoon.
Luku saadaan siis jakamalla yrityksen markkina-arvo liikkevaihdolla. Tukkukaup-
paa harrastavat yritykset omaavat yleenséd matalan P/S-luvun, kun taas esimer-
kiksi ohjelmistoyhtiot omaavat useimmiten korkean P/S-luvun. Vuosien 2008
2012 aikana Helsingin Porssin yritysten keskimaarainen P/S-luku oli 0,64. (Ba-

lance Consulting 2014.)

ROE eli oman pdaoman tuotto (return on equity) ja ROI eli sijoitetun padoman
tuotto (return on investment) ovat myds tunnettuja tunnuslukuja, joita sijoittajan
olisi hyva seurata. ROEssa nettovoittoa verrataan nettovarallisuuteen, kun
ROlssa nettovoittoa verrataan omaan ja vieraaseen paaomaan. Sijoitettua paa-
oman tuottoa laskettaessa lisataan nettovoittoon yrityksen maksamat korko- ja
rahoituskulut. (Lindstréom 2014, 288.)

Padoman tuotto on sijoittajalle tarkea luku. Nyrkkisaantona pidetddn sitd, etta
oman paaoman tuoton tulisi olla suurempi kuin sijoitetun paaoman tuotto, koska
muuten yritys maksaa rahalaitoksille rahoituskuluja enemman kuin itse ansait-
see. Tutkimusten mukaan oman paaoman tuoton tulisi olla 10-12%, jotta yrityk-

sen omistusarvo kasvaisi. (Saario 2012, 126-127.)
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EBITDA on lyhenne sanoista: earnings before interests, taxes, depreciations
and amortizations. EBITDA kuvaa kayttokatetta eli tulosta ennen rahoituskuluja,
poistoja ja veroja. Yritysostajat kayttavat tata tunnuslukua mielellaan, koska lii-
kevoiton ja poistojen summa kertoo parhaiten mita yritys todellisuudessa an-
saitsee. (Lindstrém 2014, 290.)

Tunnuslukuja on olemassa pilvin pimein. Tunnuslukuja apuna kayttden on kui-
tenkin mahdollista 10ytaa hyvia sijoituskohteita. Tunnuslukuja vertailtaessa on
aina huomioitava milta aikajaksolta luvut on otettu, jotta tunnusluvut olisivat ver-
tailukelpoisia. Ei mydskaan ole suotavaa tehda sijoituspaatdsta vain yhden tun-
nusluvun perusteella, vaan on syyta tutkia myos yrityksen muita tunnuslukuja

valttadkseen mahdollisia pettymyksia.
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7 KAUPANKAYNTISTRATEGIOITA

Menestyakseen sijoittajana, on sijoittajan laadittava itselleen selkeét ja yksinker-
taiset sijoitusperiaatteet. Kun periaatteet on laadittu, tulee niitd myds noudattaa
kurinalaisesti valittamatta tilapaisista hairidista ja tunnetilojen vaihteluista. Peri-
aatteita tarvitaan vaikeiden aikojen ylipaasemiseksi. Hyvin useasti epaonnistu-
misen takana on alkuperaisten periaatteiden noudattamatta jattaminen. (Saario
2012, 62.)

Sijoitusperiaatteisiin tulisi sisadltya ainakin oman riskitason maarittdminen, sijoi-
tuslajin valinta, ajoituksen ja sijoitusstrategian valinta. Periaatteita voi olla toki

enemmankin, mutta edella mainituilla tulee jo varsin hyvin toimeen.

Osakekauppaa voi harrastaa monenlaisilla eri strategioilla. Toiset ostavat osak-
keita eivatkd myy niita lainkaan. Sijoittajia jotka eivat lainkaan myy osakkeita
kutsutaan holdareiksi. Holdareiden vastakohtana ovat treidaajat. Treidaajat
kayvat kauppaa jatkuvasti, jopa useita kertoja yhden poérssipaivan aikana. Aktii-
visen ja passiivisen sijoitusstrategian lisdksi on kymmenia erilaisia sijoitusstra-
tegioita. On olemassa myds erilaisia kausivaihteluita jotka ovat toistuneet useita

vuosikymmenia.

Seuraavissa kappaleissa kerrotaan arvo-osakkeista sekd kasvuosakkeista. Li-
saksi kaydaan lapi myos tunnetuimpia kausivaihteluita, kuten esimerkiksi tam-

mikuuilmi®, kuunvaihdeilmid ja viikonpaivailmio.
Arvo-osakkeet

Arvosijoittaminen syntyi 1920-luvulla Yhdysvalloissa. Benjamin Grahamia pide-
taan arvosijoittamisen isdna. Arvosijoittamisessa on kyse siitd, etta ostetaan
osakkeita, jotka ovat edullisesti hinnoiteltu esimerkiksi nettovarallisuutensa, tu-
loskehitykseensa tai osingonmaksukykyynsd néhden. Arvostrategiassa osak-
keet on tarkoitus ostaa halvalla ja myyda kalliilla. Arvo-osakkeet eivat juuri hera-
ta sijoittajissa minkaanlaisia haluja sijoittaa kyseisiin yhtioihin, vaikka kyseiset

osakkeet tuottavat hyvin vuodesta toiseen. Useiden eri tutkimusten mukaan
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arvo-osakkeet ovat tuottaneet reilusti enemman kuin kasvuosakkeet vastaavalla
aikajaksolla. (Lindstrom 2014, 141-142.)

Itse arvosijoittamisesta on olemassa monenlaisia eri strategioita. On olemassa
esimerkiksi aktiivista ja passiivista arvosijoittamista. Arvosijoittamisessa apuna
kaytetaan tiettyja tunnuslukuja. Kaytetyimmat tunnusluvut arvo-osakkeita et-

siessa ovat P/B-luku ja P/E-luku.
Kasvuosakkeet

Arvo-osakkeiden vastakohtana ovat kasvuosakkeet. Kasvuosakkeet ovat tun-
nusluvuilla mitattuna huomattavasti arvo-osakkeita kallimpia. Kasvuosakkeen
P/E-luku voi olla moninkertainen arvo-osakkeeseen verrattuna. Kasvuosakkeis-
sa hinta perustuu padasiassa tulevaisuuden arvioihin. On syytd muistaa, etta
arviot eivat ole vield toteutuneet, eivatka valttamatta ikind toteudukaan. Kas-
vuosakkeet ovat yleensd muodissa olevia yrityksia, joista kaikki puhuvat. Ta-
man kaltaisilla yrityksilla katsotaan olevan upea tulevaisuus. Todellisuudessa
asiat eivat kuitenkaan valttamatta ole nain. Koska kaikki haluavat omistaa halu-
tun yhtion osakkeita, johtaa se helposti ylihintaan. Kurssinousun perusteena
tulisi olla jatkuva kasvu, mutta nousu jaa nakemaétta sijoittajien suosion vuoksi.
Tutkimusten mukaan ylikysyntd on nostanut kasvuosakkeiden arvon jo sijoitus-
hetkella eparealistisen korkealle. Yritysten on kuitenkin yleensa hyvin vaikea
tavoittaa sijoittajien ennustamia kasvuodotuksia. On kuitenkin olemassa yrityk-
sid jotka korkeasta arvostustasosta huolimatta menestyvat mainiosti. Tasta

esimerkkind voidaan mainita suomalainen Kone Oyj. (Lindstrom 2014, 142.)

Varoittavana esimerkkina kasvuosakkeiden ylihinnoittelusta voidaan pitaa 2000-
luvun it-kuplaa. Tuolloin kaikkien teknologiayhtididen osakkeet nousivat lyhyes-
sa ajassa kohtuuttoman paljon, eik& nousulle nakynyt loppua. Esimerkiksi Noki-
an kurssi oli tuolloin yli 60 euroa. Nakymat kuitenkin muuttuivat nopeasti eivatka
yritykset pystyneet tayttdmaan sijoittajien odotuksia, misté seurasi teknologia-
osakkeiden romahdus. Parhaimmillaan esimerkiksi F-Secure Oyj:n arvo oli yli 8
miljardia markkaa, romahduksen jalkeen arvo oli vain 300-400 miljoonaa mark-
kaa (Esko Seppénen 2011).
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B i Helsinki

Kuvio 2. Helsingin Porssin kehitys vuodesta 1993 alkaen. (Kauppalehti 2014.)

Kuvio havainnollistaa kuinka nopeasti porssin yleisindeksi nousi it-huuman ai-
kana. Vastaavasti kuvasta kay myos ilmi, kuinka kovin yleisindeksi on tullut hui-

pulta alas it-kuplan puhjettua.
Listautumiset ja tiedon julkistamiset

Yritysten listautumisilla seka tiedotteilla on vaikutusta pdorssikurssien kehityk-
seen. Tiedotteilla voi olla niin positiivista kuin negatiivistakin vaikutusta yrityksen
osakkeen arvoon. Sijoitusstrategioissa, jotka perustuvat tiedon julkistamiseen
sijoitetaan yrityksiin, jotka julkaisevat positiivisia uutisia. Positiivinen uutinen voi
olla esimerkiksi odotettua parempi vuositulos. Tutkimusten mukaan yrityksen
kurssi nousee, jos yritys on antanut positiivisen uutisen ja laskee, jos uutinen on
negatiivinen. [lmié patee erityisesti yrityksissa joiden markkina-arvo on pieni.
(Kallunki ym. 2007, 207.)

Listautumisiin ja tiedotteisiin perustuva strategia on hyvin haastava etenkin
aloittavalle sijoittajalle. Sijoittajan on tiedettava yrityksen toiminnoista ja tulevai-
suuden visioista todella paljon, jotta sijoittaja sijoittaisi yritykseen pelkan mah-
dollisen positiivisen uutisen varassa. On myos mahdotonta tietd&, miten mark-
kinat reagoivat uutisiin. Vaikka yritys julkaisisi positiivisen uutisen, ei se aina

tarkoita yrityksen osakkeelle positiivista kurssinousua.

Kausivaihtelut
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Kausivaihteluilla tarkoitetaan arvopapereiden saanndénmukaista vaihtelua eri
aikoina. Kausivaihtelut mahdollistavat osaketuottojen ennustettavuutta. Periaat-
teessa tehokkailla markkinoilla tuottoja ei pitéisi pystya kuitenkaan ennusta-
maan. Kausivaihteluita on monenlaisia, mutta tunnetuimpia niista ovat tammi-

kuu-, viilkonpaiva- ja kuunvaihdeilmiot.
Tammikuuilmid

Vuosien saatossa on huomattu, ettd tammikuussa osakkeiden tuotot ovat pa-
rempia kuin muina kuukausina. Tammikuuilmid patee useimmissa maailman
porsseissa ja on joissakin porsseissa yllattdvankin suuri ilmié. Esimerkiksi Yh-
dysvalloissa on huomattu, ettd lahes koko vuotuinen tuotto syntyy tammikuus-
sa. Todennakoisyys kurssinousulle tammikuussa on noin 75 prosenttia. Tieto
perustuu tutkimukseen, jossa on tutkittu Helsingin porssin kehitysta eri kuukau-
sien vuosien 1960-2010 aikana. Tiettya syyta ilmidlle ei tiedeta, mutta luullaan
ettd se johtuu loppuvuodesta realisoitavien tappiollisten osakkeiden myynnista.
Toisena selityksena pidetaan institutionaalisten sijoittajien myynti- ja ostokayt-
taytyminen. He myyvat mielelladn osakkeita joulukuussa ja palaavat takasin
ostolaidoille tammikuussa. (Kallunki ym. 2007, 208-209; Saario 2012, 226—
227.)

Kuuden kuukauden ilmio

Kuuden kuukauden ilmid tarkoittaa sita, etta varat tulisi sijoittaa lokakuun lopulla
ja myyda seuraavana kevaana huhtikuun lopulla, jolloin markkinoilla oltaisiin
vain kuusi kuukautta. Huhtikuun lopulla osakkeista luopumiseen vihjaa myds
vanha sanonta "sell in May and go away”. Todenn&kdisin nousuvaihe alkaa siis

marraskuussa ja kestaa huhtikuun loppuun asti. (Saario 2012, 220-221.)

Kuuden kuukauden ilmi6é on helposti havaittavissa tutkimalla esimerkiksi Yhdys-
valtojen porssikehitysta vuosien 1950-2010 aikana. Jos vuonna 1950 sijoitettiin
10 000 dollaria lokakuun lopulta huhtikuun loppuun, kuuden kuukauden jaksois-
sa, kasvoi padoma vuosien aikana noin 53-kertaiseksi eli 527 388 dollariin. Jos
taas rahat sijoitettiin huhtikuun lopulla ja myytiin lokakuun lopussa, oli pAdomas-
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ta 60 vuoden jalkeen jaljella endad 9 526 dollaria. Nain ollen voidaan sanoa, etta
puolet vuodesta kurssit eivat juuri kohoa. (Saario 2012, 221.)

Viikonpaivailmiot

Jopa viikon eri paivilla on vaikutusta sijoituksen tuottoon, ainakin jos sijoittajan
on tarkoitus sijoittaa varat lyhyeksi aikaa. Historian suurimmat kurssipudotukset
ovat tapahtuneet yleensa aina maanantaisin. Tutkimusten mukaan maanantai-
na on ollut viikon epatodennakoéisin nousupaiva. Nousun todennakdisyys on
kasvanut viikon kuluessa ja ollut suurimmillaan perjantaisin. Suuret romahduk-
set maanantaisin johtuvat kenties siita, etta sijoittajat ovat miettineet myyntipaa-
toksiaan viikonlopun yli, kun taas ostopaattkset on tehty viikolla huomattavasti

nopeammin. (Saario 2012, 229.)
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8 OSAKESIJOITTAMISEN VEROTUS

Sijoittamisessa on otettava huomioon my6s verotus. Koska verot pienentavat
sijoituksen kokonaistuottoa, on sijoittajan syyta panostaa verosuunnitteluun si-
ten, ettd veroja tulisi maksettavaksi mahdollisimman vahan. Osakesijoittamises-
sa verotus perustuu osakkeiden myyntivoittoihin seka yritysten maksamiin osin-
koihin. Myyntivoitoista seka osingoista saatava tulo on padaomatuloa. Vuoden
2009 verotilaston mukaan, 1 210 022 suomalaista sai padomatuloja yhteensa
5,4 miljardin euron edesta. Suomessa osakeverotus on EU:n korkeimpia Nor-

jan, Tanskan ja Ruotsin kanssa. (Lindstrom 2014, 348.)
Myyntivoitto ja — tappio

Osakkeista saadut myyntivoitot ilmoitetaan veroilmoituksessa paaomatuloina.
Paaomatuloiksi lasketaan korkotulo, pérssiyhtidista saadut osingot, vuokratulot,
voitto-osuudet, henkivakuutuksen tulot ja maa-aineksista saadut tulot. My6s
kiintean ja irtaimen omaisuuden luovutuksesta saatu voitto on padomatuloa.
Paaomatuloksi voidaan laskea myds sellainen tulo, jota varallisuus on kerrytta-
nyt. Vuonna 2014 paadomatuloveroprosentti on 30 prosenttia ja 40 000 euron

ylittavalta osuudelta veroprosentti on 32 prosenttia. (Vero 2014a.)

Osakkeita myytaessa noudatetaan FIFO-periaatetta (first in, first out), eli osak-
keet katsotaan myydyksi ikajarjestyksessé alkaen ensin hankituista. Tama peri-
aate on sijoittajalle lahes aina epaedullinen. Tama johtuu siitd, ettd yleensa
kauan omistetut osakkeet ovat nousseet hyvin ja osakkeiden hankintahinnat
ovat alhaisia. Kun osakkeet myydaan, toteutuu ankara myyntivoitto verotus. Jos
sijoitustoiminta on vahankin laajempaa, on suotavaa kayttdd useampaa arvo-
osuustilia ja talla keinolla minimoida FIFOsta aiheutuva verohaitta. (Lindstrém
2014, 359-360.)

Pienistd myyntivoitoista ei tarvitse maksaa veroa lainkaan. Jos vuoden aikana
yhteenlasketut arvopapereiden myyntihinnat ovat enintdan 1000 euroa, on voit-
to verovapaata. Voiton suuruudella ei ole olemassa ylarajaa, kunhan vain vuo-

den aikaiset myyntihinnat eivat ylité tuhatta euroa. (Sijoittajan vero-opas 2014.)
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Esimerkiksi Lasse on ajatellut myyda omistamansa osakkeet, joiden arvo on
yhteensa 700 euroa. Vuoden aikana Lasse ei ole myynyt muita arvopapereita
tai muuta omaisuutta, joten han on velvoitettu hyédyntamaan pienten kauppojen

verovapautta.

Osakkeista saadun myyntivoiton laskemiseen on olemassa kaksi erilaista ta-
paa: myyntihinnasta vahennetaan todellinen hankintameno tai hankintameno-
olettama. Jos osake on omistettu alle kymmenen vuotta, katsotaan 20 prosent-
tia myyntihinnasta hankintahinnaksi. Jos osake on omistettu yli kymmenen vuot-
ta, saa hankintamenona pitda 40 prosenttia myyntihinnasta. Osakkeiden ostois-
ta olisi hyva pitdd omia laskelmia, jotta sijoittaja voisi kayttaa todellisia hankin-
tahintoja hankintameno-olettamien sijaan. Hyvin harva sijoittaja kuitenkaan jak-
saa nahda vaivaa taman eteen. Etenkin alle kymmenen vuoden sijoituksissa
olisi useammin edullisempaa kayttaa todellista hankintahintaa, kuin 20 prosen-

tin hankintahinta-olettamaa. (Lindstrom 2014, 357; Sijoittajan Vero-opas 2014.)

Esimerkiksi Jaakko on ostanut osakkeet yli kymmenen vuotta sitten 5 000 eurol-
la ja myy osakkeet yli kymmenen vuoden omistuksen jalkeen 25 000 eurolla.
Jos myyntivoitto lasketaan hankintahinnasta, on paadomatulo 20 000 euroa josta
veroja jaa maksettavaksi 6 000 euroa (0,3 x 20000). Jaakon kannattaisi tassa
tilanteessa hyotdyntdd hankintameno-olettamaa. Talldin veroja jaisi maksetta-
vaksi 4 500 euroa (25000 — 0,4 x 25000).

Jos osakkeiden myynnista syntyy tappiota, on tappio vahennyskelpoinen synty-
neista luovutusvoitoista. Vuonna 2010 ja siitd eteenpéin syntyneet myyntitappiot
ovat vahennyskelpoisia tappion syntymisvuoden ja seuraavan viiden vuoden
aikana. Eli vuonna 2010 syntyneet tappiot voidaan vahentaa vuosien 2010-
2015 luovutusvoitoista. Jos vuoden aikaiset hankintamenot ja luovutushinnat
ovat yhteensa enintddn 1000 euroa, ei luovutustappiota voi vahentaa. (Sijoitta-
jan vero-opas 2014.)

Opiskelijoiden on syyta harkita osakemyyntinséa tarkkaan, silla opintotukea nos-

tava opiskelija ei voi vAhentdd myyntitappioita syntyneista myyntivoitoistaan. Eli
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jos opiskelija saa 4 000 euroa myyntivoittoa ja 15 000 euroa myyntitappiota,
katsotaan hanen paaomatuloiksi 4 000 euroa. (Elo 2011, 82.)

Myyntitappioiden lisdksi myds arvopapereiden sailyttdmisesta ja hoidosta johtu-
neet kulut ovat kaikki vahennyskelpoisia. Omavastuu hoito- ja sailytyskuluissa
on 50 euroa. Mikédli menot ovat suuremmat kuin paaomatulot, on sijoittajan
mahdollista kayttaa alijgamahyvitysta. Tassa tapauksessa se tarkoittaa sita, etta
30 prosenttia ylimenevasta osuudesta voi vahentaa alijgamahyvityksena ansio-

tuloissa. (Sijoittajan vero-opas 2014.)

Esimerkiksi Villen padomatulot ovat 1000 euroa ja tulon hankkimisesta aiheutu-
neet menot ovat yhteensa 1 100 euroa. Vahennyskelpoiset menot ylittyvat 100
eurolla, joten Ville on oikeutettu vahentamaan alijgdmahyvityksena ansiotulojen

verostaan 30 euroa (100€ x 0,3). (Sijoittajan vero-opas 2014.)
Osinkojen verotus

Osinkoverotus on suomessa kahdenkertaista, koska yritys maksaa voitostaan
tuloveroa ja taman jalkeen sijoittaja maksaa yrityksen maksamasta osingosta
viela paaomaveroa. Julkisen yhtion maksamasta osingosta 15 prosenttia on
verovapaata ja lopusta 85 prosentista maksetaan paaomatulon veroa 30 pro-
senttia ja yli 40 000 euron tuloista 32 prosenttia. Taten saaduista osingoista
maksetaan 25,5 prosenttia (0,85x0,30) veroa mikali paaomatulot ovat alle
40 000 euroa ja ylittavalta osalta 27,2 prosenttia (0,85 x 0,32). (Sijoittajan vero-
opas 2014.)

Esimerkiksi Frans saa porssiyhtiolta osinkoa 1 000 euroa. Tasta verotettava
osuus on 850 euroa (1 000x0,85), josta on maksettava paaomatulon veroa 30
prosenttia eli 255 euroa (850x0,30).

Sijoittajan olisi siis aina osakkeita ostaessa ja myytdessa suotavaa ajatella
my0s verorasitusta. Jos omaisuutta on myyty vuoden aikana voitolla, kannattaa
miettia pitaisikd myyda jotakin myods tappiolla. Sijoittajan on hyva muistaa, etta
myos sijoittamiseen liittyvéat lehdet ja kirjat ovat verotuksessa vahennyskelpoi-

sia. Verovuotta koskevat kuitit on kuitenkin sailytettava vahintaan kuusivuotta.
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Lisda tietoa verotuksesta esimerkkeineen |0ytyy kattavasti osoitteesta

www.vero.fi.
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9 YHTEENVETO

Osakesijoittaminen on pitkalla aikavalilla tuottoisa talletusmuoto, jota suomalais-
ten pitdisi enemman harrastaa. Ryhtydkseen osakesijoittajaksi ei sijoittajalla
tarvitse olla sédéastdssa suuria rahasummia, vaan alkuun paasee pienellakin
padaomalla. Aivan pienilla summilla ei kuitenkaan kannata lahted sijoittamaan,
koska talloin kulujen osuus nousee liian suureksi ja pienentaa tadten mahdollista
voittoa. Monien mielesta noin viisisataa euroa on pienin summa joka porssiin

kannattaa kerralla sijoittaa yhteen osakkeeseen.

Sijoituspéatosta tehdesséaan on mietittdva tarkkaan mihin osakkeeseen rahansa
sijoittaa. On suotavaa perehtya sijoitettavaan yhtioon kunnolla. Parhaiten tietoa
yhtiosta loytyy kenties yhtiobn omista julkaisuista kuten esimerkiksi vuosikerto-
muksesta. Yhtioitd voi ennen ostopaatoksen tekoa vertailla erilaisilla tunnuslu-

vuilla, jotka kertovat muun muassa onko osake yli- tai aliarvostettu.

Sijoittamiseen liittyy aina my6s riskia. Mitd suurempaa tuottoa halutaan, sen
suuremmat ovat myaos riskit. Jokaisen tulisi tehda itselleen riskikartoitus ja sel-
vittdd kuinka paljon on valmis sietdméaan riskid. Pankkien tarjoamat ilmaiset pal-
velut sopivat hyvin riskinsietokyvyn mittaamiseen. On myos tarke&d osata suo-
jautua riskilté. Ei siis kannata sijoittaa kaikkia munia yhteen koriin, vaan sijoituk-
set kannattaa hajauttaa eri toimialan osakkeisiin. Hajautus on tarkeaa niin ajalli-

sesti kuin maantieteellisestikin.

Osakkeita myytaessa on muistettava, ettéa saatava voitto on veron alaista tuloa,
paaomatuloa. Paaomatulovero on 30 prosenttia ja yli 40 000 euron menevalta
osalta vero on 32 prosenttia. Osakekaupat kannattaa tehda siten, ettd makset-
tava vero jaa mahdollisimman pieneksi. Kannattaa siis miettia myisikd mahdolli-
sesti myds tappiolla olevia osakkeita, koska ne on mahdollista vahentaa synty-
neistd myyntivoitoista. Opiskelijat eivat kuitenkaan ole oikeutettuja vahenta-

maan myyntivoitoista tappiollisia osakkeita.

Kokonaisuudessaan opas onnistui mielestani hyvin. Tyosta tuli sellainen kuin

pitikin, tiivis ja ytimekas. Aiheiden rajaus tuntui aluksi hieman hankalalta. Myos
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lukujen jarjestaminen loogisesti tuntui ty6laalta. Lopuksi l16ysin kuitenkin mieles-
tani oleellisimmat asiat liittyen osakesijoittamiseen ja sain ne jarjestettyd mieles-

tani sopivaan ja jarkevaan jarjestykseen.

Suosittelen osakesijoittamisen aloittamista, mikali et sita vield ole tehnyt. Sijoit-

taminen on mukava harrastus ja tapa hankkia lisaa tuloja.
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