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Opinnaytetyon tarkoituksena oli selvittda Logistiikka-alan yritys X Oy:n taloudel-
lista asemaa ja suorituskykya seka verrata yrityksen taloudellisia tunnuslukuja
saman toimialan tilastollisiin tunnuslukuihin. Liséksi tyon tarkoituksena oli tilin-
paatdsanalyysin avulla seurata yrityksen taloudellisen tilan kehittymista. Aihe
on kuljetusalalle merkittéava, koska ala on viime vuosina kamppaillut kannatta-
vuusongelmien kanssa.

Tyon aineistona kaytettiin toimeksiantajayrityksen tilinpaatoksia tilikausilta
2012-2014. Tyossa hyodynnettiin Visma Navita-sovellusta, joka on tarkoitettu
yrityksen taloudellisen tilan raportointiin. Tilinpaatdsten tiedot syotettiin Navi-
taan, jonka raportteja hyodynnettiin tilinpaatdsanalyysin teossa.

Teoreettisessa viitekehyksessa on esitelty tilinpaatdsanalyysissa tarvittavia tie-
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kasteltuna ajanjaksona. Yrityksen kannattavuus oli kohtalainen, mutta siihenkin
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ten ottamaansa pitkaaikaista lainaa tarkastelu jakson aikana.
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1 JOHDANTO

1.1 Opinnaytetyon taustaa

Yrityksella on mahdollisuus menestya, kun sen kannattavuus, vakavaraisuus ja
maksuvalmius ovat kunnossa. Kun yksikin naista kolmesta osa-alueesta on hy-
vassa kunnossa, on yrityksella mahdollisuus menestya eli olla tuottava ja kas-
vukykyinen. Yrityksen taloudellista tilaa analysoitaessa tulisi kuitenkin ottaa
huomioon kaikki kolme osa-aluetta. Hyva kannattavuus, riittdvan korkea omava-

raisuus ja hyva maksuvalmius ovat menestyvan yrityksen tunnusmerkkeja.

Yritysten taloudellinen tilanne kiinnostaa useita eri tahoja, esimerkiksi rahoitta-
jia, kilpailijoita ja sijoittajia eli yrityksen sidosryhmia. Yrityksen taloudellisen tilan
selvittdminen antaa arvokasta tietoa erityisesti sen johdolle. Jotta yrityksen johto
voisi kehittd& toimintaa tarpeeksi tehokkaasti, taytyy johdon olla riittdvan tietoi-
nen yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Yrityksen johto voi pelkan tilinpaatok-
sen ja toimintakertomuksen perusteella saada jonkinlaisen kuvan yrityksen ta-
loudellisesta asemasta, mutta selkedmman ja tarkemman kuvan johtopaatoksia
varten yrityksen johto tarvitsee tilinpaatosanalyysin. Tilinpdatésanalyysin avulla
pyritddn saamaan kokonaiskuva yrityksen taloudellisesta tilanteesta seka myds
yrityksen taloudellisen kehityksen suunnasta. Tilinpaatdsanalyysistd saatavien
tietojen ja tunnuslukujen avulla voidaan tarkastella yrityksen toiminnan ja talou-
den kehittymistd usean vuoden ajalta. Analyysissa laskettujen tunnuslukujen
perusteella voidaan tehd& tunnuslukuanalyysi, jossa tunnuslukuja arvioidaan
suhteessa eri vertailukohtiin esimerkiksi saman toimialan yrityksiin. Tilinpa&tos-
analyysista saatavat tiedot toimivat yrityksen johdon paatdsten tukena seké aut-

tavat johtoa kehittdmaan toimintaa ja varmistamaan kilpailukyvyn.

Opinnaytetyon toimeksiantajana on kuljetusalan yritys, jonka toimintaymparisto-
na on koko Suomi. Yrityksen kautta kulkee joka paivéa tuhansia erikokoisia lahe-
tyksiad. Yrityksen asiakkaita ovat yritykset seka yksityiset henkilot. Toimeksianta-
ja haluaa selkean kuvan yrityksen taloudellisesta tilanteesta ja kehityksesta se-

ka verrata yrityksen taloudellista tilannetta saman toimialan muihin yrityksiin.



Toimeksiantaja on konserniyritys, johon kuuluu emoyhtio seka yksi tytaryhtio.
Toimeksiantaja haluaa, ettd analyysit tehdaan emoyhtion tilikausista 2012-
2014. Toimeksianto on erittdin ajankohtainen, koska tieto yrityksen taloudelli-
sesta tilasta korostuu vallitsevan taloudellisen taantuman asettamien haastei-

den vuoksi.

1.2 Tutkimuksen tavoitteet ja tutkimusongelmat

Opinnaytetyon tarkoituksena on saada selville tilinpaatésanalyysin avulla, mika
on toimeksiantaja yrityksen taloudellinen tilanne ja miten se on kehittynyt vuosi-
en 2012- 2014 valisend aikana. Opinnaytetyon keskeisin tavoite on selvittda
toimeksiantaja yrityksen taloudelliset vahvuudet ja heikkoudet seka antaa toi-
meksiantajalle laaja ja selkea kuva yrityksen taman hetkisesta taloudellisesta
tilanteesta. Tavoitteena on myds tarkastella yrityksen taloudellisen tilan kehitys-
ta tilikausien 2012- 2014 aikana ja vertailla yrityksen taloudellisia tunnuslukuja

saman toimialan muiden yritysten tunnuslukuihin.

Opinnaytetydn tutkimusongelmat ovat:

1. Mitka ovat toimeksiantaja yrityksen taloudelliset vahvuudet ja heikkoudet
vuosina 2012 -20147

2. Mikéa on yrityksen taloudellinen tilanne verrattuna samalla toimialalla
toimiviin yrityksiin?
3. Miten tilikaudet saadaan vertailukelpoisiksi ja miten yrityksen

taloudellinen tila on kehittynyt?

1.3 Tutkimusmenetelmat

Ty6 on case- eli tapaustutkimus, joka voidaan rinnastaa empiiriseen tutkimuk-
seen. Tydn empiirinen osuus perustuu jo olemassa olevaan aineistoon. Tapaus-
tutkimus on yleenséa kvalitatiivista eli laadullista tutkimusta laajempaa ja siind

voidaan hyddyntaa myds kvantitatiivisen eli maarallisen tutkimuksen menetel-



mi&. Tapaustutkimuksessa tutkimuskohteena on joku yksittainen tapaus, ilmio
tai tilanne, jota tutkimuksen avulla pyritédan kuvaamaan mahdollisimman syvalli-
sesti. (Kananen 2013, 28.)

Tyobn empiirisen osuuden tutkimusmenetelmana kaytetaan laadullista eli kvalita-
tiivista tutkimusta, koska tybén empiirinen osuus perustuu jo olemassa olevaan
aineistoon. Laadullisessa tutkimuksessa pyritaan loytamaan ilmidille selitys eli
teoria. Opinnaytety6 on tapaustutkimus, jossa tutkittavana on yksi kohde: tutkit-
tava yritys. Lahtbkohtana ovat toimeksiantajayrityksen viralliset tilinpaatokset.
Tilinpaatdosten numeraalista aineistoa tarkastellaan ensin laskennallisesti. Tu-
loksena saatavien tunnuslukujen ja niiden syy-seuraus-suhteiden seka yrityksen

trendianalyysin tarkempi analysointia voidaan pitaa laadullisena.

Tutkimuksen aineistona kaytetaan toimeksiantajayrityksen tilinpaatoksia tilikau-
silta 2012- 2014. Toimeksiantajan kanssa on sovittu, etta se toimittaa tutkimuk-
seen tarvittavat tilinpaatokset tutkimuksen tekijoille. Liséksi toimeksiantajan
kanssa on sovittu palaveri, jossa toimeksiantaja kertoo yksityiskohtaisemmin
yrityksesta ja sen tilanteesta. Tunnusluvut saadaan syottamalla toimeksiantaja
yrityksen tilinpaatostiedot Visma Navita-sovellukseen. Navita-ohjelmisto on
suunniteltu budjetointiin, ennusteiden laatimiseen seka liiketoiminnan seuran-

taan ja raportointiin.

Tyohon on pyritty valitsemaan tunnusluvut niin, etta yrityksen taloudellinen ti-
lanne saataisiin selville mahdollisimman laajasti. Tunnuslukujen valinnassa on
otettu huomioon Yritystutkimus ry:n suosittelemia tunnuslukuja. Yritystutkimus
ry on tuonut esille suosittelemilleen tunnusluvuille ohjeelliset arvot, joita kay-
tamme toimeksiantajayrityksen laskettujen tunnuslukujen tulkinnassa. Tunnus-
lukujen avulla analysoidaan muun muassa yrityksen kasvua, toiminnan kannat-
tavuutta, rahoituksen riittavyytta ja paaoman rakennetta. Naita tunnuslukuja ver-
rataan toisiinsa yrityksen eri tilikausien kesken, jolloin saadaan tietoa toimek-
siantaja yrityksen talouden kehityksesta. Laskettuja tunnuslukuja verrataan sa-
malla toimialalla toimivien yritysten tunnuslukuihin, jolloin pystytddn saamaan

tarkeaa tietoa toimeksiantaja yrityksen taloudellisesta tilanteesta verrattuna



muihin saman toimialan yrityksiin. Vertailuun tarvittavina toimialatilastoina kay-

tetdan Finnveran vuosittaisia toimialataulukoita.
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2 TILINPAATOS

2.1 Tilinpaatoksen maaritelma

Tilinpaatdksen laatiminen on yhteisémuotoisille yrityksille seka liikkkeen- ja am-
matinharjoittajille lakisaateinen pakko. Sen tekeminen on yrityksille yleismaail-
mallinen velvollisuus. Kaikkialla missa on jarjestaytynytta yritystoimintaa, edelly-
tetddn sen laatimista. Tilinpdatoksen tekemista s&ételevat kirjanpitolaki
(1336/1997) ja kirjanpitoasetus (1339/1997). Tilinpaatoksen laadintaan vaikut-
taa myos verolait, osakeyhtidlaki ja arvopaperimarkkinalaki. Talouden kansain-
valistymisen edetessa aiemmin eri maiden hajanaiset tilinpaatoskaytannét ovat
yhtendistyneet, joka on helpottanut eri maiden yritysten vertailua keskenaan.
Suomessa tilinpaatoksen maaritelma sisaltyy kirjanpitolakiin (1336/1997). Tilin-
paatds muodostuu neljasta osasta: taseesta, tuloslaskelmasta, rahoituslaskel-
masta ja liitetiedoista. Tilinpaatokseen on liitettdva myos toimintakertomus ja
tilinp&&tds kokonaisuudessaan on tilintarkastettava. Tilinpaatoksesta on aina
laadittava tasekirja ja tase-erittelyt. Rahoituslaskelman ja toimintakertomuksen
laatimisen velvollisuus ei koske pienia kirjanpitovelvollisia. Kirjanpitovelvollinen
luokitellaan pieneksi, kun enintddn yksi seuraavista rajoista ylittyy: tase
3 650 000 €, liikevaihto 7 300 000 €, henkilokuntaa keskimaarin 50. (Leppiniemi
2006, 15-16; Taloushallintoliitto 2015.)

Tilinpaatoksen lukijan on voitava luottaa siihen, etta eri tilikausien tilinpaatésten
eroavaisuudet johtuvat todellisista toimintojen muutoksista eivatka tilinpaatok-
sen laatijan tekemista kirjausratkaisuista. Sen vuoksi tilinpaattsten laatimisesta
on maaratty tiettyja yleisperiaatteita. Jatkuvuuden periaatteen mukaan tilinpaa-
toksen arvostukset tehdaan jatkuvan toiminnan oletuksella. Johdonmukaisuu-
den periaatteen mukaan kerran valittuja tilinpaatoksen arvostus- ja jaksotusasi-
oita noudatetaan vuodesta toiseen. Varovaisuuden periaatteen mukaan tilikau-
delle ei kirjata toteutumattomia tuloja ja kaikki toteutuneet kulut on kirjattava
tilinpaatokseen. Tasejatkuvuuden periaatteen mukaan uuden tilikauden avaus
on tapahduttava paattyneen tilikauden paatdstaseen arvoilla. Tilinpaatosta laa-

dittaessa ainoa hyvaksyttava kirjausperiaate on suoriteperiaate, jossa huomioi-
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daan kaikki tuotot ja kulut jotka ajallisesti sijoittuvat tilikaudelle. Olennaisuuden
periaate on tulkinnan varainen, jolle ei voida asettaa mitdan euro- tai prosentti-
maaraisia rajoja, vaan jokaisen eran olennaisuus on harkittava tapauskohtai-
sesti. Erillisarvostamisen periaate maaraa, etta jokainen tase-era on arvostet-
tava erilladan muista samankaltaisista eristd. Uusin on sisaltopainotteisuuden
periaate, jonka mukaan kirjanpitajan on kiinnitettava huomiota tapahtuman to-
delliseen luonteeseen, vaikka sille olisi annettu toinen ulkomuoto. (Salmi & Re-
kola-Nieminen 2004, 24-28.)

Tilinp&atdksen tavoitteena on antaa informaatiota yrityksen tilasta ja asemasta
sen sisaisille ja erityisesti ulkopuolisille tahoille. Tilinpaatoksen on annettava
oikea ja riittdva kuva yrityksen taloudellisesta tilasta paatoksen teon tueksi. Ti-
linpaatoksen informaatio on luotettavaa ja ymmarrettavaa, kun tilinpaatoksen
laadinnasta perilla oleva henkil voi tehd& sen perusteella oikeita johtop&&atok-
sid. Vaikka tilinpaatoksen informaatioon liittyy myos heikkouksia, on se silti ylei-
simmin kaytetty tietolahde tehtdessa yritysta koskevia paatdksia. (Seppanen
2011, 15-16.)

2.2 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma mittaa yrityksen taloudellista suoritusta tilikauden aikana. Sen
perinteinen muoto on hyvin yksinkertainen: Tulot — kulut = tulos. Jos yrityksen
tulot tilikauden aikana ovat suuremmat kuin kulut, on yritys tehnyt voittoa. Voit-
toa tavoittelevien organisaatioiden tavoitteena on toimia kannattavasti, eli tuot-

taa voittoa elinkaarensa aikana. (Seppéanen 2011, 37-38.)

Kirjanpitoasetuksen mukaan yrityksella on kaksi eri tapaa laatia tuloslaskelma.
Vaihtoehdot tuloslaskelmalle ovat kululajikohtainen ja toimintokohtainen tulos-
laskelma. Suomessa huomattavasti yleisemmin on kaytossé kululajikohtainen
tuloslaskelma, toimintokohtaista laskelmaa kayttavat lahinna suuret kansainva-
liset yritykset. Tassa tydssa perehdymme yleisimmin kaytéssa olevaan kululaji-

kohtaiseen tuloslaskelmaan, mutta on kuitenkin hyva tietdd, etta kululajikohtai-
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nen ja toimintakohtainen laskelma eivat ole suoraa verrattavissa keskenaan.
(Salmi 2012, 47.)

Kululajikohtaisen tuloslaskelman keskeisia kohtia ovat liikevaihto, valmiiden ja
keskeneraisten tavaroiden varaston muutos, valmistus omaan kayttoon, liike-
toiminnan muut tuotot, materiaalien ja palvelujen osto, henkildst6kulut, poistot ja
arvonalentumiset, liiketoiminnan muut kulut ja naista laskemalla saatava liike-
voitto/tappio. (Salmi 2011, 48-55.)

Jotta tuloslaskelman antama informaatio olisi mahdollisimman hyddyllista paa-
toksen teon kannalta, sen tulee antaa tarkempaa tietoa yrityksen tuloista ja ku-
luista. Tulot ja kulut erotellaan tuloslaskelmassa varsinaisen liiketoiminnan tuot-
toihin ja kuluihin seka ei varsinaiseen liikketoimintaan liittyviin tuottoihin ja kului-
hin. Yrityksen nettomaarainen myyntitulo muodostaa yrityksen liikkevaihdon, jos-
ta vahennetaan varsinaisen liiketoiminnan aiheuttamat suorat ja epasuorat ku-
lut. Kun liikevaihdosta on vahennetty varsinaisen liiketoiminnan kulut, jaa jaljelle
yrityksen liikevoitto/tappio, sen mukaan onko luku negatiivinen vai positiivinen.
Liikevoitto ilmaisee, siis onko yrityksen varsinainen liiketoiminta kannattavaa.
(Seppanen 2011, 38-39.)

Liikevoiton jalkeen tuloslaskelmaan kirjataan erilaiset rahoituserat. Yrityksella
voi olla finanssivaroja sijoitettuna esimerkiksi arvopapereihin, joista se saa ra-
hoitustuottoja. Rahoituskuluja yritykselle syntyy vieraanpaaoman kaytosta seka
mabhdollisista sijoitus tappioista. Rahoituserien jalkeen tuloslaskelmaan kirjataan
satunnaiserat, jotka johtuvat muusta kuin saannollisesta varsinaisesta liiketoi-
minnasta. Satunnaisen ja saanndéllisen toiminnan maarittdminen on suomalai-
sessa tilinpaatoskaytannossa paljon tilinpaattajan harkinnasta Kkiinni. (Salmi
2011, 32-33.)

Seuraavaksi tuloslaskelmaan kirjataan mahdolliset tilinpaatosjarjestelyt. Tilin-
paatosjarjestelyt tarkoittavat lakien sallimia keinoja yrityksen verotettavan tulon
saatelemiseksi. Taméan jalkeen on verojen vuoro. Verot merkitd&n tuloslaskel-

maan suoriteperusteisesti tilikaudelle kuuluvan verotettavan tulon mukaisina.
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Kun verotkin on vahennetty, ollaan tuloslaskelman viimeisella rivilla. Tuloslas-
kelmanviimeisella rivilla ilmoitetaan yrityksen tilikauden lopullinen voitto/tappio.
(Salmi 2011, 33.)

Tuloslaskelma on yrityksen taloudellisen suorituksen tarkein mittari. Analysoin-
nin kannalta paadhuomio kiinnittyy kolmeen keskeiseen erdan. Liikevaihtoon,
joka kertoo pystyykd yritys toteuttamaan liikketoimintamalliaan menestyksek-
kaasti, liiketulokseen joka kertoo onko yrityksen toiminta kannattavaa ja nettotu-
lokseen joka kertoo onko yrityksen toiminta kokonaisuudessaan kannattavaa.

Tuloslaskelman rakenne on esiteltynd kuviossa 1. (Seppanen 2011, 42—-43.)

LIKETOIMINNAN TUOTOT

Litkatoiminnan yliapidon ja

kehittamisen kulut

LIKEVOITTO (-TAPPIO)

Rahoituserat, satunnaiset erat,

tilinpaatosjarjestelyt, tuloverot

TILIKAUDEN
VOITTO

(TAPPIO)

Kuvio 1: Tuloslaskelman rakenne (Salmi 2012, 33.)
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2.3 Tase

Kirjanpitoasetuksessa on annettu kaava, jonka mukaan kaikkien kirjanpitovel-
vollisten on laadittava taseensa. Pienet kirjanpitovelvolliset voivat kuitenkin laa-
tia lyhennetyn taseen. Toisin kuin tuloslaskelmaan kuuluvien tilien saldot, ta-
seen saldot eivat nollaannu tilikauden vaihtuessa. Yrityksen jokaiselta tilikaudel-
ta on laadittava tase, joka kuvaa yrityksen tilinpaatospaivan taloudellista ase-
maa. Taloudellisella asemalla tarkoitetaan yrityksen rahoitusrakennetta, ennen
kaikkea oman ja vieraan pddoman suhdetta. Tarkeaa yrityksen taloudellisen
aseman kannalta on myds oman ja vieraan paaoman rakenne. Omassa péao-
massa mielenkiintoista on voitonjakokelpoisten varojen maaré suhteessa sidot-
tuun omaan paaomaan. Vieraassa paaomassa tulisi tarkastella korottomien ja
korollisten lainojen vélista suhdetta, seka pitkédaikaisten ja lyhytaikaisten laino-
jen suhdetta. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 40; Salmi & Rekola — Nieminen
2004, 20.)

Taseen tavoitteena on antaa tietoa yrityksen varoista, joita se tarvitsee liiketoi-
mintansa pydrittdmiseen ja voittojen synnyttamiseen. Lisdksi se kertoo myo6s
yrityksen rahoittamiseksi otetuista veloista ja keratysta omasta padomasta. Tas-
ta johtuen tase yleensa esitetdaan taseyhtalo-muodossa: Varat = Velat + Oma
paaoma eli Vastaavaa = Vastattava. Taseen rahoituksesta ja varoista antamaa
yksityiskohtaista informaatiota yrityksen taloudellisesta asemasta kutsutaan
yleisesti taserakenteeksi. Taseen rakenne on esiteltynd kuviossa 2. (Seppénen
2011, 44-45.)



OMAISUUS
vastaavat, aktiivat
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PAAOMAT
vastattavat, passiivat

PYSYVAT VASTAAVAT
(pitkdaikaiset menot)

- aineettomat hybdykkeet
- aineelliset hyddykkeet
- sijoitukset

VAIHTUVAT VASTAAVAT
(lyhytaikaiset varat)

- vaihto-omaisuus
- saamiset
- rahavarat

OMA PAAOMA

- osake/osuuspdadoma
- MUU oma paaoma

- voittovarat

Kertyneet tilinp3atosjarjestelyt

Pakolliset varaukset

VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen vieras paaoma
- jvk- ja velkakirjalainat

Lyhytaikainen vieras paaoma
- lyhennysosuudet pitkdaikaisista
lainoista
- muu korollinen velka
- koroton velka

Kuvio 2: Taserakenne (Salmi 2012, 35.)

Taselaskelma on yleisesti jaettu siis vastaavaan ja vastattavaa osiin. Vastaava
on yrityksen operatiiviseen ja mahdolliseen ei-operatiiviseen toimintaan kaytet-
tavat panokset, vastattavaa osa on yritykseen sijoitettuja omia ja vieraita paa-
omia. Vastaava ja vastattavaa osat on puolestaan jaoteltu erikseen lyhytaikai-
siin ja pitk&aikaisiin. Yleisesti jaottelussa lyhytaikaisiin ja pitkaaikaisiin kaytetadan
aikarajana yhta vuotta. Esimerkiksi yrityksen rahavarat, myyntisaatavat ja vaih-
to-omaisuus ilmoitetaan lyhytaikaisina vastaavina, koska niiden oletettu kierto-
aika on alle yksi vuosi. Hyva esimerkki pitkdaikaisesta vastaavasta on yrityksen

koneet ja kalusto, joiden odotetaan tuottavan yritykselle tuloa pidemmalla aika-

valilla kuin yksi vuosi. (Salmi 2012, 63-64 ; Seppéanen 2011, 45-46.)
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Analysoinnin kannalta keskeiset tase-erat ovat taseen yhteismaara, pitkaaikai-
set varat ja lyhytaikaiset varat. Taseen yhteismaara kertoo kuinka paljon yrityk-
sen toiminta sitoo paaomia ja tyypillisesti taseen yhteismaaran ja liikevaihdon
valilla on laheinen yhteys. Pitkdaikaiset varat kuvaavat, kuinka paljon yritykses-
sa on tehty kayttbomaisuusinvestointeja. Lyhytaikaiset varat puolestaan kerto-
vat, kuinka paljon padomia sitoutuu yrityksen operatiiviseen toimintaan lahinna
myyntisaamisten, rahavarojen ja vaihto-omaisuuden muodossa. Rahoituspuo-
lelta tarkeimmat erét ovat oma paaoma, korolliset velat ja muut korottomat ve-
lat. (Seppanen 2011, 51-52.)

2.4 Rahoitus- ja kassavirtalaskelma

Rahoituslaskelma mittaa yrityksen kassaan tulevia maksuja ja kassasta lahtevia
maksuja. Sille ei ole kirjanpitolaissa maaratty kaavaa, mutta sen keskeinen si-
saltd on maaritelty. Sen tulee osoittaa yrityksen kyvyn kerryttaa rahavaroja ja
antaa informaatiota rahavarojen kaytostd. Rahoituslaskelmassa luovutaan Kkir-
janpidon jaksotuksista ja kasitellaan liiketapahtumat maksuperusteisesti. (Sep-
panen 2011, 53-55; Kallunki 2014, 47.)

Rahoituslaskelman perusteella eri yritysten vertailu on usein luotettavampaa
kuin pelkastaan taseen ja tuloslaskelman avulla, koska taseeseen ja tuloslas-
kelmaan vaikuttavat olennaisesti yrityksen tekemat jaksotus ja arvostus ratkai-
sut. Rahoituslaskelma ottaa huomioon ainoastaan tulot ja kulut jotka ovat toteu-
tuneet oikeassa rahassa. Se ei huomioi esimerkiksi osakkeilla tai velkakirjoilla
tehtyjd tapahtumia. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 46—-47; Seppanen 2011,
53-55.)

Rahoituslaskelmalla pyritddn antamaan kuva yrityksen todellisista rahavirroista
ja maksutapahtumista. Rahoituslaskelman tavoitteena on antaa informaatiota
yrityksen tulevan kehityksen arviointiin. Laskelma on esitettava siten, etta liike-
toiminnan, investointien ja rahoituksen rahavirrat ovat eriteltyind. Liiketoiminnan
rahavirta muodostuu yrityksen varsinaisen liiketoiminnan kassaan maksuista ja

kassasta maksuista. Yrityksen nettokassavirta on kassaan maksut - kassasta
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maksut = kassan muutos. Laskelma tasmaytetddn taseen rahavaroihin, joten
tilikauden lopun rahavarat ovat aina yhta suuret kuin tilikauden alun rahavarat
lisattyna/vahennettynd kassan muutoksella. Investointien rahavirta kertoo pitka-
aikaisten tehtyjen investointien kassasta maksuista ja sijoitustoiminnan mak-
suista. Rahoituksen rahavirta muodostuu korollisten velkojen pddomien nosta-
misesta saaduista kassaan maksuista ja korollisten velkojen paaomien ta-
kaisinmaksuista, maksullisista osakeanneista seka omistajille maksetuista suo-
rituksista. (Kallunki 2014, 47-49; Seppéanen 2011, 53-57.)

Tilinp&atdsten analysoijat voivat hyddyntdd rahavirtalaskelmaa yrityksen ar-
vonmaaritysmallissa, jossa yrityksen arvo maaritetdan sen tulevien rahavirtojen
perusteella. On kuitenkin muistettava, etta taloudellisen suorituksen mittarina
rahoituslaskelma ei ota huomioon tilikauden toimintojen kokonaisvaltaisia vaiku-
tuksia, vaan kuvaa toimintojen vaikutuksia yrityksen kassavirtoihin. (Seppanen
2011, 55-56.)

Kassavirtalaskelmassa (kuvio 3. esimerkki kassavirtalaskelmasta) tarkastellaan
rahoituksen riittavyytta kulujen etuoikeusjarjestyksessa. Tuloilla tulisi ensin kat-
taa juoksevan toiminnan kulut, sen jalkeen rahoituskulut ja verot sekéa viimei-
seksi investoinnit, lainojen lyhennykset ja voitonjako. Kassavirtalaskelma laadi-
taan virallisen taseen, oikaistun tuloslaskelman ja liitetietojen yhdistelmana. Oi-
kaistussa tuloslaskelmassa ei oteta kuitenkaan huomioon mahdollisesti tehtyja
palkkakorjauksia. Kassavirtalaskelman tuotot ja kulut on muutettava maksupe-
rusteiseksi, koska tuloslaskelma on laadittu suoriteperiaatteella. Yleisperiaat-
teena kassavirtalaskelmaa laadittaessa on, etta tuloihin ja menoihin kohdiste-
taan niiden saamiset ja velat. Kun tuloja, menoja, tuottoja ja kuluja muutetaan
maksuperusteisiksi, joudutaan tekemaan oletuksia erien luonteesta. Jokainen
kohdistaminen tulisi tietysti tehda mahdollisimman tarkasti, mutta jos liitetiedois-
ta ei l0ydy tarvittavia tietoja, ei oletuksilta voida taysin valttya. (Yritystutkimus ry
2011, 52; Leppiniemi & Kykkanen 2009, 170-171.)
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KASSAVIRTALASKELMA

Liiketulos
-+ Poistot ja arvonalentumiset
= Kivttikate
-+  Toiminnallisen kiiyvttopididoman lisdys/vihennys
+/- Pakollisten varausten lisdys/vihennys
= Toimintajaimi
+ Rahoitustuotot
- Rahoituskulut
- Verot
+/- Satunnaiset tuotot/kulut
= Rahoitusjiimi
-+ Investoinnit (netto)
-+ Sijoitusten ja pitkdaikaisten saamisten lis/vih
= Investointijdimi
+/-  Pitkdaikaisen vieraan pédoman lisidys/vihennys
+/-  Lyhytaikaisen korollisen vieraan p#foman lis/vih
+/- Pddomalainojen lisdys/vihennys
+/- Oman piidoman maksullinen lis/vih (pl. osingonjako)
- Osingonjako/vksityiskivttd
-+ Lainasaamisten lisdys/vihennys

Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

0

Kuvio 3: Kassavirtalaskelma. (Yritystutkimus 2011, 53.)

2.5 Liitetiedot

Liitetiedot antavat yksityiskohtaisempaa tietoa taseen, tuloslaskelman ja rahoi-
tuslaskelman luvuista. Niiden avulla pyritddn antamaan muitakin kuin rahamaé-
raisia tietoja, jotka helpottavat tilinpdatoksen analysointia. Liitetiedot antavat
informaatiota tilinpaatoksen standardeista, laatimisperiaatteista, tilinpaatosme-
netelmistd, seka yrityksen ennusteista ja oletuksista. Liséksi liitetiedoista 16ytyy

listietoa kustannusten erittelyista ja tekijoista, joita ei ole sisallytetty tilinpaatos-

lukuihin. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 47-48; Seppanen 2011, 58.)
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Liitetietojen huolellinen tutkiminen on erittéin tarkea osa arvioitaessa yrityksen
taloudellista suorituskykya ja asemaa. Liitetietojen avulla voidaan tehda paatel-
mia tilinpaatos informaation luotettavuudesta ja arvioida kuinka hyvin yrityksen
tilikauden taloudellinen suoritus ennustaa tulevia tilikausia. Tilinpaatésinformaa-
tion tulisi olla myds vertailukelpoista toisiin saman toimialan yrityksiin. Liitetieto-
jen avulla saadaan arvokasta tietoa yrityksen tilinp&atostietojen vertailukelpoi-

suudesta. (Seppanen 2011, 59.)

2.6 Toimintakertomus

Tilinp&atokseen on liitettava toimintakertomus, jonka tulee sisaltaa tiedot yrityk-
sen toiminnan kehittymisen kannalta oleellisista asioista, esimerkiksi yrityksen
henkilostosta ja tuloksen kasittelysta. Lisdksi toimintakertomuksen tulee siséltaa
myds selvitys tilikauden jalkeisista tarkeista tapahtumista, arvion yrityksen tule-
vasta kehityksesta seka selvityksen tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta.
Tapahtumien tarkeys riippuu liiketoiminnan laadusta ja laajuudesta myos yrityk-
sen taloudellinen asema ja kannattavuus vaikuttavat tapahtumien oleellisuu-
teen. Esimerkkeind toimintakertomuksen oleellisista asioista voidaan mainita
muutokset yrityksen johdossa, luottotappiot ja liiketoiminta-alueen toiminnan
aloitus tai lopetus. (Salmi 2012, 87-88.)

Toimintakertomuksen tarkein tehtdvéa on auttaa tilinpaatoksen lukijaa sen tulkin-
nassa ja analysoinnissa. Lukijan pitaa voida kohtuullisesti luottaa, etté toiminta-
kertomuksessa annetut tiedot ja niiden perusteella tehdyt kehitysarviot ovat oi-
keita ja antavat realistisen kuvan yrityksen tilasta. Toimintakertomuksen tiedot
ovat tarkeitd tulkittaessa tilinpaatoksen lukuja ja analysoitaessa yrityksen joh-
don paatdsten, toimintojen ja strategian taloudellisia vaikutuksia. Tasta syysta
yritysjohdon on erittdin tarkedd ymmartaa toimintakertomuksen laatimisen vas-

tuullisuus. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 48—-49; Seppanen 2011, 57-58.)
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3 TILINPAATOSANALYYSI

3.1 Tilinpaatésanalyysin tarkoitus

Tilinpaatdsanalyysi on yrityksen taloudellisen tilan arviointia paatoksenteon tu-
eksi. Paatoksentekotilanteissa yritysta pitad pystya vertailemaan toisiin yrityksiin
ja yrityksen eri tilikausia on pystyttava myos vertailemaan keskendan. Standar-
disoidut kirjanpidon ja tilinp&&tdsten normistot tuottavat standardisoituja tilinpaa-
toksia, jotka mahdollistavat tilinpaatosten ja tilinpaatdsanalyysien vertailukelpoi-
suuden. Vaikka tilinpaatoksen laatijalla on jonkin verran harkinnanvapautta tilin-
paatosta laatiessaan, on hyvin harva taloudellinen laskelma yhtéa luotettava kuin
virallinen tilinpaatos. (Kallunki 2014, 12.)

Yrityksen taloudellisen tilan ja aseman arvioinnissa on kolme avainosiota, yri-
tyksen liiketoiminnan ymmartaminen, tilinpdatoslaskelmainformaation analy-
sointi ja tunnuslukuanalyysi. Tilinpaatésanalyysin avulla pyritddn muodosta-
maan mahdollisimman luotettava kuva yrityksen kasvusta, kannattavuudesta ja
yrityksen rahoituksen vahvuudesta. Tilinpdatésanalyysia laadittaessa tilinpaa-
toésinformaation pohjalta, on muistettava, ettéd kokonaisnakemyksen muodosta-
minen on kuin palapelin rakentamista, jossa kokonaisuus muodostuu monesta

eri osasta. (Seppanen 2011, 96-97.)

Tilinp&atoksen sisaltaméan informaation ja tilinpaatdésanalyysin sisaltdman infor-
maation valilla on selked ero. Voidaankin sanoa, etta tilinpaatésanalyysi jatkaa
siitd, mihin tilinpdatds pysahtyy. Tilinpdatdsanalyysissa on siis kyse tilinpaa-
tosinformaation tulkinnasta ja suhteuttamisesta seka tuloksen ja taloudellisen
aseman esittamisen jalkeisesta tuloksien arvostelusta. Kiteytettynd voidaan sa-
noa, etta tuloksen arvostelu on erotettava tuloksen laskemisesta. (Kinnunen,
Leppiniemi, Martikainen & Virtanen 2000, 96-97.)

Tilinp&aatdsanalyysi tuottaa yrityksen johdolle ja tyontekijdille arvokasta tietoa
paatoksenteon tueksi. Yrityksen johto ja tydntekijat voivat arvioida tilinpaatos-

analyysin avulla ty6suorituksien onnistumista, kannustin- ja palkkiojarjestelmia
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seka eldketurvaa. Yrityksen johto voi myos vertailla yrityksen eri tilikausien suo-
rituksia ja niilla tehtyja ratkaisuja ja kayttaa niistd saamaansa informaatiota hy-

vakseen tehdessaan paatoksia yrityksen tulevaisuudesta. (Kallunki 2014, 19—

20.)

I kilpailijat

e

johto |
omistajat

rahoittajat 4
toimittajat I

Kuvio 4: Yrityksen sidosryhmat. (Salmi 2010, 14.)

/

tyontekijat

!

julkinen
valta

Tilinpaatdsanalyysin tuottama informaatio on tarkoitettu tukemaan yrityksen
oman paatoksenteon lisaksi myds yrityksen sidosryhmien paatoksen tekoa.
Tarkeimpid sidosryhmi& ovat rahoittajat, tavaroiden ja palvelujen tuottajat, vi-
ranomaiset, asiakkaat ja osakkeenomistajat (Kuvio 4). Tilinpdatbsanalyyseja
tarjoavia yrityksia on nykyaan paljon ja suurin osa sidosryhmista luottaakin nai-
den yritysten tekemiin analyyseihin. Rahoittajat tekevat I&hes poikkeuksetta itse
kayttdmansa tilinpdatésanalyysit, joiden perusteella ne tekevat paatdksia lai-
noista ja mahdollisista vakuuksista. Osakkeenomistajat hakevat tilinpaatésana-
lyyseista tukea osakkeiden osto- ja myyntipaatoksia ja arvioida tulevia osinkoja.
Asiakkaita kiinnostavia asioita, joihin voi hakea selvennysté tilinpaatdésanalyysin

avulla ovat toimitusvarmuus ja tuotevastuu asiat. Viranomaisia kiinnostaa vero-
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jen maaraytyminen, erilaiset tiedonantovelvollisuudet ja sdadeltyjen toimialojen
erityispiirteet. (Kallunki 2014, 15-19.)

3.2 Tilinpaatostietojen oikaisut

Yritys voi halutessaan tehda tilikaudelle tulossuunnittelua, jonka tavoitteena on
saavuttaa tavoitetulokset esimerkiksi voitonjaon, imagon, verotuksen tai kirjan-
pidon nékdkulmista. Tulossuunnittelu voi olla reaaliaikaista tulossuunnittelua,
jossa joitakin toimenpiteita tahallaan kiirehditdan tai viivytetaan, jotta tapahtu-
mat voidaan kirjata halutulle tilikaudelle. Toinen yleisesti kaytetty tulossuunnitte-
lun muoto on kirjanpidollinen tulossuunnittelu, jossa samalle liiketapahtumalle
voidaan valita erilaisia kirjausmenettelyja. Myos erilaiset kertaluontoiset satun-
naiserat voivat vaaristaa yrityksen tulosta. (Salmi 2012, 144; Niskanen & Niska-
nen 2003, 60.)

Tilinpaatdsanalyysin tuottaman informaation tulisi olla kuitenkin mahdollisimman
luotettavaa ja vertailukelpoista tulossuunnittelusta ja satunnaiserista huolimatta.
Taman vuoksi tilinpaatdsanalyysia varten on kehitetty menetelmia, joilla tilinpaa-
toksen tietoja voidaan muokata paremmin analyysin tarpeita vastaaviksi. Muok-
kaustoimenpiteista kaytetaan yleensa nimitysta tilinpaatoksen oikaisu. Tilinpaa-
toksen oikaisun tavoitteena on jalostaa tilinpaatésinformaatiota niin, etta se pal-
velee mahdollisimman hyvin ja todenmukaisesti tilinpaatésanalyysin tekijaa.
(Niskanen & Niskanen 2003, 59-61.)

3.2.1 Tuloslaskelman oikaisut

Tuloslaskelman oikaisujen tavoitteena on antaa yrityksen lilketoiminnan kannat-
tavuudesta ja volyymista mahdollisimman todenmukainen ja vertailukelpoinen
kuva. Oikaistun tuloslaskelman tuloksen tulisi kuvata mahdollisimman tarkasti
yrityksen saanndllisen, jatkuvan ja ennustettavan liikketoiminnan tulosta. Oikais-
tussa tuloslaskelmassa rivien jarjestys poikkeaa jonkin verran virallisesta tulos-
laskelmasta, koska sita tarkastellaan nimenomaan saanndllisen ja jatkuvan lii-
ketoiminnan nakokulmasta. (Yritystutkimus ry 2011, 17; Salmi 2012, 144-145.)



23

Yrityksen liikevaihtoon sisaltyy kaikki yrityksen varsinaisen liilketoiminnan tuotot.
Oikaistua tuloslaskelmaa tehdessa, paahuomio tasséa kohdassa kiinnittyy siihen,
siséaltyyko yrityksen ilmoittamaan liikevaihtoon osatuloutuksia. Osatuloutus tar-
koittaa yrityksen kirjanpidossa sita, etta keskenerdisia toita on tuloutettu osaksi
yrityksen liikevaihtoa. Osatuloutuksiin liittyy aina epavarmuus, koska yritys itse
arvioi tuloutusten maaran. Liiketoiminnan muissa tuotoissa analyysissa otetaan
huomioon ainoastaan saannélliset muista kuin varsinaisesta liikketoiminnasta
ansaitut tuotot. Muut kertaluonteiset erat, esimerkiksi merkittavat pysyvien vas-
taavien myyntivoitot, eliminoidaan oikaistussa tuloslaskelmassa siirtdmalla ne
satunnaisiin eriin. (Yritystutkimus ry 2011, 17-18; Salmi 2012, 145-146.)

Ulkopuoliset palvelut ovat yleensa erilaisista ty6suorituksista maksettuja korva-
uksia. Vuosivertailussa ulkopuolisten palvelujen kasvu voi selittyd yrityksen vo-
lyymin kasvulla, mutta on my6s huomioitava, ettd mahdollisesti yritys on siirty-
nyt kayttamaan enemman alihankkijoita ja vuokratytvoimaa. Henkilostokuluissa
on tehtava yrityksen liikkevaihdon mukaan porrastettu laskennallinen palkkakor-
jaus, mikali yrityksen omistajan/omistajien palkkakulut eivat siséally yrityksen
tuloslaskelman henkilostokuluihin. (Niskanen & Niskanen 2003, 63—-64; Yritys-
tutkimus ry 2011, 19-20.)

Liiketoiminnan muut kulut kohdasta tulee siirtdd satunnaisiin kuluihin sellaiset
merkittavat erat, jotka vaikuttavat huomattavasti yrityksen kannattavuus vertai-
luun. Esimerkiksi kokonaisesta toimialasta luopumisesta aiheutuneet myynti-
tappiot tulee oikaista satunnaisiin kuluihin. Valmistustoimintaa harjoittavan yri-
tyksen tuloslaskelman oikaisussa on valmistevaraston muutoksessa otettava
huomioon yrityksen valmistus omaan kayttoon. Pysyviksi vastaaviksi merkityt
omat valmisteet on oikaistava valmistevaraston muutokseen. (Salmi 2012, 148;
Yritystutkimus ry 2011, 21.)

Oikaistussa tuloslaskelmassa (Kuvio 5) poistot tulee erottaa eri kululajeista
omaksi kulukseen, jotta saadaan laskettua kayttokate. Oikaisussa suositellaan
kaytettavaksi EVL:n (elinkeinoverolaki) maksimipoistoja. Tuotot osuuksista ja
muista sijoituksista, muut korko- ja rahoitustuotot, seka muut korko- ja rahoitus-
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kulut tulee oikaistussa tuloslaskelmassa ilmoittaa kohdassa kurssierot. Edellisil-
ta kausilta saadut veronpalautukset tai lisdverot tulee oikaista satunnaisiin tuot-
toihin/kuluihin. Satunnaisista tuotoista ja kuluista tulee oikaista sinne mahdolli-
sesti merkityt huomattavat varsinaisen liiketoiminnan erat, jotka eivat tayta sa-
tunnaisten erien tunnusmerkkeja. Nama erat tulee siirtdd varsinaisen liiketoi-

minnan tuotoksi tai kuluksi. (Yritystutkimus ry 2011, 23-26.)

LIIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot +
LIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT YHTEENSA

Aine- ja tarvikekayttd

Ulkopuoliset palvelut

Henkilastokulut

Laskennallinen palkkakorjaus

+ 4+ o+ o+

Litketoiminnan muut kulut

Valmistevaraston lisdys/vdhennys -+

KAYTTOKATE

Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista

Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset

LIKETULOS

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista +
Muut korko- ja rahoitustuotot +
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Kurssierot +/-
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset

Vilittémat verot

NETTOTULOS

Satunnaiset tuotot +

Satunnaiset kulut

KOKONAISTULOS

Poistoeron lisdys/vihennys -+

Vapaaehtoisten varausten lisdys/vihennys [+

Laskennallinen palkkakorjaus +

Kdyvan arvon muutokset +/-

Muut tuloksen oikaisut +/-
TILIKAUDEN TULOS

Kuvio 5: Oikaistun tuloslaskelman rakenne.(Yritystutkimus ry 2011, 16.)
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Virallinen tuloslaskelma ei nykyaan enaa sisalla myynti- tai kayttokatetta, mutta
tilinpdatosanalyysin kannalta kayttokate on varsin merkittava ja oikaistun tulos-
laskelman kaavaan se onkin edelleen sisallytetty. My6s muut oikaistun tuloslas-
kelman valitulokset yleensd poikkeavat virallisen tuloslaskelman tuloksista.
(Niskanen & Niskanen 2003, 61.)

3.2.2 Taseen oikaisut

Oikaistu tase (Kuvio 6) poikkeaa monelta osin virallisesta taseesta. Oikaisujen
tavoitteena on eliminoida vastaavien erét joilla ei ole todellista vaikutusta
yrityksen taloudelliseen suorituskykyyn ja saada esiin sellaisen varallisuus, jota
ei ole merkitty viralliseen taseeseen. Oikaistussa taseessa myo6s yhdistelladn
joitakin virallisen taseen erid. (Niskanen & Niskanen 2003, 70; Salmi 2012,
153.)

Taseen vastaavien puolen oikaisussa tulee suorittaa ainakin seuraavat
toimenpiteet. Perustamismenot, tutkimusmenot ja kaikki muut aineettomiin
hyddykkeisiin  kirjatut erat joihin ei liity tuotto-odotuksia, eliminoidaan ja
vahennetd&dn omasta padomasta. Aineellisten hyddykkeiden tasearvoja ei
yleensa oikaista, ellei havaita olennaisia puutteita tai virheitd niiden
arvostamisessa. Sijoituksissa voi olla sellaisia  omistusyhteys- tai
konserniyrityksia, joiden omapaaoma on menetetty, jolloin taseen omaa
padomaa on vahennettava sijoituksien maaralla. Pienyrityksilla voi olla myds
yksityiskayton luonteisia saamisia omistajilta, jotka on myds oikaistava
vahentam&an omaa paaomaa. MyOds myynti- ja muiden saamisten tulee olla
realistisia, joihin I6ytyy halukas ja kyvykas maksaja. Epailyttdvat saamiset tulee
oikaista luottatappioihin ja vahentda omasta paaomasta. Vaihto-omaisuuden
osalta tulisi tarkastaa, onko noudatettu varovaisuuden periaatetta. (Salmi 2012,
153-154; Yritystutkimus ry 2011, 27-38.)

Taseen vastattavat puolelle tehddaan myos tarvittaessa oikaisuja. Vastattavien
puolen tarkein oikaisu koskee omaa pddomaa, jota tulee korjata kaikilla niilla

erilla, joiden arvostusta on muutettu. Paaomalainat luetaan paasaantoisesti
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vieraaksi paaomaksi, ellei se todellisuudessa ole sijoitettu yritykseen oman
padoman luonteisena. Mahdollisista tilinpaatosjarjestelyistda  aiheutunut
laskennallinen verovelka merkitaan laskennalliseen verovelkaan, joka katsotaan
pitkaaikaiseksi korottomaksi velaksi. Pitkaaikaisista veloista on selvitettava,
eraantyyko jokin velka maksettavaksi 12kk kuluessa tilinpdatds hetkesta ja
tarvittaessa oikaista se lyhytaikaisiin velkoihin. Pakolliset varaukset katsotaan
korottomiksi pitkaaikaisiksi veloiksi niihin liittyvan maksuvelvollisuuden vuoksi.
Muut lyhytaikaiset velat ja siirtovelat oletetaan korottomiksi. Liitetiedoista
loytyvat taseen ulkopuoliset vastuut voivat joissakin tapauksissa olla
todellisuudessa velkaa. Esimerkiksi rahoitusleasingsopimukset ovat juridisessa
mielessa vuokrasopimuksia, mutta taloudellisesta nakdkulmasta kyse on
monesti investoinnista, joka on rahoitettu korollisella velalla. Siksi
leasingsopimukset  tulisi  kirjata taseeseen toisaalta pitkaaikaiseksi
omaisuudeksi ja toisaalta veloiksi. (Salmi 2012, 155-156; Yritystutkimus ry
2011, 39-49.))

Taseen oikaisu on yleensa vaikeampaa kuin tuloslaskelman, koska yleensa
tilinp&&tds ei tarjoa perusteita taseen oikaisuille. Taseen erien todellisen
tulontuottokyvyn arviointi on myds erittdin haastavaa. Pahimmillaan tase
saattaa olla kokoelma eria, joiden tulontuottokyky on erittéain epavarmaa. (Salmi
2012, 157.)



PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdmismenot
Liikearvo
Muut aineettomat hyddykkeet
Aineettomat hy&dykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet
Aineelliset hyddykkeet yhteens3

Sisdiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisdiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensi

Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskenerdiset tuotteet
Valmiit tuotteet
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteenss

Myyntisaamiset
Sisdiset myyntisaamiset
Muut sisdiset saamiset
Muut saamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteenss

Rahat ja raheitusarvopaperit

Vastaavaa yhteensi
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OMA PAAOMA
Osake- tai muu peruspidoma
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto
Kdyvdn arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos
Pddomalainat
Taseen ema pidoma yhteens3
Poistoero
Vapaaehtoiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteens3
Oman paioman oikaisut
Oikaistu oma p&doma yhteensi

VIERAS PAAOMA

Pddomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Elakelainat

Saadut ennakot

Sisaiset velat

Muut pitkdaikaiset velat
Pitkdaikainen vieras pioma yhteensd

Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Sisdiset ostovelat

Muut sisdiset korolliset velat

Muut sisdiset korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras pd3oma yhteensi
Oikaistu vieras pd3oma yhteens3

Vastattavaa yhteensd

Kuvio 6: Oikaistun taseen rakenne. (Yritystutkimus ry 2011, 30.)
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4 TUNNUSLUKUANALYYSI

4.1 Tunnuslukujen ja tunnuslukuanalyysin merkitys

Tunnusluvut ovat helppo ja tehokas tapa informoida yrityksen niita sidosryhmia,
jotka ovat kiinnostuneita yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Tunnuslukujen
avulla voidaan kuvata ja analysoida yrityksen taloutta ja taloudellisia toiminta-
edellytyksia. Ne ovat tilinpaatosinformaation analysoinnissa kaytettavia apuvali-
neitd. Tunnusluvut tiivistavat mitattavia ominaisuuksia. Ne ovat hyvin kayttokel-
poisia yritystoiminnan suunnittelun ja seurannan valineitd. Tunnusluvut ovat
yleensa ns. oirelukuja. Ne toimivat [&hinna oireiden ilmaisijoina ja paljastajina.
Luvut ilmaisevat seurauksia, mutta eivat anna kayttgjalleen vastausta, miksi
kyseisen tunnusluvun arvo on muuttunut ja mistd muutos johtuu. Ne muuntavat
yrityksen tilinpaatésinformaation vertailukelpoiseksi muiden yritysten kanssa,
koska niiden avulla voidaan ottaa huomioon tai eliminoida yritysten valisia ko-
koeroja. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 196; Aho & Rantanen 1993, 60.)

Yritystutkimusneuvottelukunta on julkistanut keskeisina pitdmilleen tunnusluvuil-
le ohjearvoja, joiden perusteella pystytddn arvioimaan yksittaisen yrityksen tun-
nuslukuja. Namé& ohjearvot ovat kuitenkin suuntaa antavia, koska eri toimialojen
tunnuslukujen arvot voivat vaihdella voimakkaastikin. Paras tapa verrata tun-
nuslukuja on kayttaa vertailupohjana saman toimialan tunnuslukutilastoja. (Lep-
piniemi & Kykkanen 2009, 165.)

Tunnusluvut ovat yrityksen tilinpaatoksesta laskettuja mittareita, jotka ovat kehi-
tetty mittaamaan yrityksen taloudellista suorituskykyd. Tunnuslukuja kaytetaan
yleisesti yrityksen taloudellisten toimintaedellytysten ja taloudellisen toimintaky-
vyn kuvaamiseen ja analysointiin. Yrityksen taloudellisen toimintakyvyn osateki-
jat jaetaan yleensa kannattavuudeksi seka rahoitukseksi. Rahoituksen osatekija
jaetaan yleensa vield maksuvalmiuteen sekd vakavaraisuuteen. Tilinpaatésten
perusteella laskettavat tunnusluvut jaetaankin tyypillisesti naihin kolmeen ryh-

maan eli kannattavuuden (profitability), vakavaraisuuden (solvency) ja maksu-
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valmiuden (liquidity) tunnuslukuihin. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 196-197,
Seppéanen 2011, 63.)

4.2 Kannattavuus

Yrityksen tarkeimpana paamaarana ja tavoitteena on kannattava toiminta. Kan-
nattavuus merkitsee yksinkertaisimmillaan sita, etta yrityksen liikevaihto on suu-
rempi kuin saman ajanjakson kulut. Kannattavuus maaritetdén tuottojen ja kulu-
jen erotuksena eli yritykseen tulevan rahan maara on isompi kuin ulosmenevan
rahan maara. Yritys on siis kannattava, kun silla on kyky tuottaa toiminnallaan
tuloja enemman kuin tulojen hankkimiseksi on tarvittu menoja. Yritystoiminnan
tulisi olla kannattavaa, koska hyvan kannattavuuden avulla voidaan pitda huolta
myos yrityksen maksuvalmiudesta seka vakavaraisuudesta. (Vilkkumaa 2010,
44; Siikavuo 2003, 165.)

Kannattavuutta maariteltdessa on huomioitava, etta yrityksen kannattavuutta
voidaan tutkia ja tarkastella seka lyhyella etta pitkalla aikavalilla. Lyhyen aikava-
lin kannattavuutta tarkasteltaessa seka mitattaessa on tarkastelujaksona usein
vuosi tai sité lyhempi jakso, kun taas pitkan aikavalin kannattavuutta mitattaes-
sa tai tarkasteltaessa aikajanne on kahdesta viiteen vuoteen. Tilinpaatosana-
lyyseja tehtdessa, analyysin tunnusluvut mittaavat paasaantoisesti lyhyen aika-
valin kannattavuutta. Pitkédn aikavélin kannattavuutta voidaan mitata ja tarkas-
tella vertailemalla useiden peréattdisten vuosien kannattavuuden tunnuslukuja.
(Neilimo & Uusi-Rauva 2005, 274; Niskanen & Niskanen 2003, 112.)

Kannattavuus kuvaa ensisijaisesti suoritemarkkinoilta saatua katetta. Mikali
suoritemarkkinoilta saatu kate on jatkuvasti hyva, niin silla on maksuvalmiutta
parantava vaikutus. Toisaalta jos yrityksen saama kate on taas heikko, on silla
vastaavasti maksuvalmiutta heikentava vaikutus. Huono maksuvalmius puoles-
taan huonontaa vakavaraisuutta eli yrityksen pd&omarakennetta, koska lyhyt-
kestoinenkin toiminta rahoitetaan silloin lainarahalla. Téallainen toiminta heiken-
tda ja rasittaa jatkuvasti yrityksen vakavaraisuutta. Tasta huomataankin, etta

kannattavuus, maksuvalmius ja vakavaraisuus ovat tiiviissa yhteydessa toisiin-



30

sa. Yrityksen taloudellisia toimintaedellytyksia kuvataan yrityksen terveyskolmi-
on mukaan. Kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden muodosta-
ma terveyskolmio seisoo kannattavuuden varassa (Kuvio 7), koska kilpailuky-
kyinen kannattavuus on pitkélla tahtayksella jarkevan liiketoiminnan lahtékohta.
(Alhola & Lauslahti 2006,154- 155.)

Makavaraisuus Maksuvalmius

Kannattavuus

Kuvio 7: Yrityksen terveyskolmio (Alhola & Lauslahti 2006, 155.)

Kannattavuuden mittaamiseen ja tutkimiseen voidaan kayttaa kannattavuuden
tunnusluvuista liikevoittoprosenttia, kayttokateprosenttia, myyntikateprosenttia,
tilikauden voittoa, sijoitetun paaoman tuottoprosenttia, oman paaoman tuotto-
prosenttia seké kokonaispaaoman tuottoprosenttia. Kannattavuuden analysoin-
nissa otetaan siis huomioon tulos, katteet ja paaoman tuotto. Kannattavuudesta
puhuttaessa tarkastellaan useimmiten yrityksen tuottojen ja kulujen suhdetta
toisiinsa. Yritys saa tuottoja myymistaan palveluista tai tuotteista ja kuluja koituu
niiden tuottamisesta. Liiketoiminnan sanotaan olevan taloudellisesti kannatta-
vaa, kun tulot ovat suuremmat kuin niihin koituvat kulut. Tunnetuimmat kannat-
tavuuden kasitteet ovat voitto ja tappio. Kun yrityksen kannattavuutta tarkastel-
laan, pyritdan erinaisten analyysien, mittausten ja tarkasteluiden avulla saa-
maan kasitys siitd, kuinka kannattavaa kyseinen toiminta on ja mitka tekijat sii-
hen vaikuttavat. Absoluuttinen kannattavuus tarkoittaa yrityksen voittoa, eli liike-
toiminnan tuottojen ja kulujen erotusta. Suhteellista kannattavuutta laskettaessa
verrataan tuottojen ja kulujen erotusta esimerkiksi yrityksen pddomaan. Suh-
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teellinen kannattavuus ilmoitetaan yleensé prosentteina ja lasketaan yrityksen
tuloksen, eli voiton tai tappion, ja liikevaihdon suhteesta. (Niskanen & Niskanen
2003, 112; Neilimo & Uusi-Rauva 2005, 274- 275.)

4.2.1 Liikevoitto ja liikevoittoprosentti

Liikevoitto ilmaisee yrityksen kannattavuuden muuttuvien ja kiinteiden toiminta-
menojen seka poistojen jalkeen eli liikevoitto on varsinaisen liiketoiminnan tulos
ennen voiton jakoa, korkoja, veroja ja tilinpaatossiirtoja. Koska liikevoitosta ei
ole vahennetty veroja ja korkokustannuksia, mahdollistaa liikevoitto eri veroalu-
eilla ja erilaisilla padomarakenteilla toimivien yritysten kannattavuuden vertailun.
(Niskanen & Niskanen 2003, 29- 34.)

Liikevoittoprosentti saadaan siten, ettd liikevoitto suhteutetaan liikkevaihtoon
(Kuvio 8). Liikevoittoprosentti mittaa yrityksen lyhyen aikavalin kannattavuutta.
Se osoittaa, kuinka paljon yrityksen liiketoiminta tuottaa voittoa suhteessa liike-
vaihtoon. Jos liikevoittoprosentissa on muutoksia, se johtuu muuttuneesta kan-
nattavuudesta tai muutoksista yrityksen toiminnassa. Liikevoittoprosentti tun-
nuslukua hyddynnettdessa on tarked muistaa, ettd se on aika toimialasidonnai-
nen. Yrityksen toimialan sisélla liikevoittoprosentti osoittaa, kuinka hyvin yritys
on parjannyt vertailtuna toiseen saman toimialan yritykseen seka omaan aikai-
sempaan toimintaansa. Saman toimialan sisalla se on hyva toiminnan tehok-
kuutta ja kannattavuutta osoittava ja kuvaava tunnusluku. Liikevoittoprosentti
soveltuu paasaantoisesti yksittdisen yrityksen taloudellisen kehityksen seuraa-
miseen. (Vilkkumaa 2010, 47.)

Liikevoittoprosentille yritystutkimusneuvottelukunnan antamat ohjeelliset arvot
ovat: (Yritystutkimus 2011, 62.)

yli 10 %: hyva
5-10 %: tyydyttava
alle 5 %: heikko
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Liikevoitto

Liikevoittoprosentti = ———— % 1
evoittoprose Liikevaihto 00

Kuvio 8: Liikevoittoprosentin laskentakaava. (Alhola & Lauslahti 2006, 165).

4.2.2 Kayttokate ja kayttokateprosentti

Kayttokate ja kayttbkateprosentti ovat yrityksille tarkeita lyhyen aikavalin kan-
nattavuuden tunnuslukuja. Kayttokate kertoo, paljonko yrityksen myyntituloista
on jaanyt jaljelle sen jalkeen, kun myyntituloista on vahennetty myynnin oi-
kaisuerat seka muuttuva- ja kiintedluonteiset toimintakustannukset eli myyntia
vastaavat tavaraostot, muuttuvat ja kiinteat palkat sosiaalikustannuksineen,
vuokrat ja muut kiinteat kustannukset, kuten markkinointi-, tietolikenne- ja hal-
lintokustannukset. Toisin sanoen, kayttokate on tuottojen ylijaamaa toimintakus-
tannusten jalkeen. Tata ylijgdmaa voidaan kayttaa voitonjakoon, investointien
tulorahoitusosuuden luomiseen seka lainojen lyhennyksiin. Kayttokatteen vertai-
lukelpoisuutta heikentdd usein se, ettd yritykset joko omistavat tai vuokraavat
tuotantovalineitaan. Mikali yritys on vuokrannut tuotantovalineitdan, kohdistuu
kulu kayttokatteen ylapuolelle vuokrakuluihin, kun taas omistetuista tuotantova-
lineista kulukirjaukset ohjautuvat tuloslaskelman poistoihin ja rahoituskuluihin.
Talloin yrityksella, joka omistaa tuotantovalineensa voi olla korkeammat katelu-
vut. Tama ei kuitenkaan merkitse sita, etta tuotantovalineensa omistava yritys
olisi parempi kuin ne vuokraava. (Neilimo & Uusi-Rauva 2005, 275- 277; Aho &
Rantanen 1993, 63.)

Kayttokateprosentti kertoo, kuinka paljon yrityksellda on kayttokatetta suhteessa
likevaihtoon. Kayttbkateprosentti saadaan, kun liikevoittoon lisatdan poistot ja
arvonalentumiset ja jaetaan se liikevaihdolla (Kuvio 9). Kayttbkateprosentti tun-
nuslukuna vaihtelee paljon toimialoittain ja riippuu yrityksen luonteesta. Kaytto-
kateprosentti osoittaa yrityksen toiminnallisen tehokkuuden. Se on saman toi-

mialan yritysten valilla hyva toiminnan mittari. Kayttokateprosentin suuruuteen
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ja kehitykseen vaikuttaa usein yrityksen toimialan kilpailutilanne seka toiminnan
luonne. Yritystutkimusneuvottelukunnan mukaan kayttOkateprosentin tulisi eri
aloilla olla seuraavissa rajoissa: teollisuudessa 10- 25 %, kaupanalalla 2- 10 %
ja palvelualalla 5- 15 %. (Neilimo & Uusi-Rauva 2005, 275- 277; Alhola & Laus-
lahti 2006, 165- 166.)

Kayttokate N
Liikevaihto

Kayttokate- % = 100

Kayttokate = Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset

Kuvio 9: Kayttokateprosentin laskentakaava. (Alhola & Lauslahti 2006, 165).

4.2.3 Oman padoman tuottoprosentti

Oman paaoman tuottoprosentti kuvaa yrityksen kykya huolehtia omistajien yri-
tykseen sijoittamista paaomista. Se kertoo omalle padaomalle saadun tuoton.
Oman paaoman tuottoprosentti kuvaa sita, kuinka yritys onnistuu tayttdmaan
omistajien tuottovaatimuksen. Tuottotasovaatimus maaraytyy pitkalti omistajien
asettamien tavoitteiden mukaisesti, joihin tavoitteisiin sijoituksen riskisyys osal-
taan vaikuttaa. Tuottotason alaraja maaritelladn yleensa markkinoilta saatavan
riskittoman sijoituksen tuoton perusteella. Omat varat lasketaan tunnuslukuun
tilikauden alun ja lopun keskiarvona. Oman pddoman tuottoastetta kuvataan
oman paaoman tuottoprosentilla, eli kun kannattavuutta halutaan mitata pelkas-
tdan oman padoman sijoittajan ndkokulmasta, kaytetddn mittarina oman paa-
oman tuottoprosenttia. ROE- prosentti kertoo omalle paaomalle saadun tuoton.
Oman paddoman tuottoprosentti lasketaan suhteuttamalla tilikauden tulos omaan
padomaan (Kuvio 10). Omaan paaomaan luetaan taseen oman paaoman lisak-
si myods vahemmistdosuus seka tilinpaatossiirtojen kertymat. Oman padoman
tuottoprosentille asetettavat tavoitearvot maaraytyvat omistajan asettaman tuot-
tovaatimuksen mukaan. Yritysten onkin pystyttdva saamaan tuottoa myds omal-

le pddomalle vieraan paaoman lisaksi. (Salmi 2012, 182- 183.)
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Oman paaoman tuottoprosentin suuntaa antavat ohjeelliset arvot ovat:
(Salmi 2012, 183.)

Yli 20 %: hyva
10- 20 %: tyydyttava
alle 10 %: heikko

Nettotulos(12Kkk)
Oikaistu oma paaoma

* 100

Oman paaoman tuottoprosentti =

Kuvio 10: Oman paaoman tuottoprosentin laskentakaava. (Kallunki & Kyténen
2007, 77.)

4.3 Maksuvalmius

Yrityksen maksuvalmiudella eli likviditeetilla tarkoitetaan kykya suoriutua juok-
sevista, lyhyella aikavalilla erdantyvista velvoitteistaan seka yllattavista mak-
suista. Maksuvalmiudella tarkoitetaan myds sita, paljonko yritykselld on varoja
nopeasti erdantyvien maksujen katteeksi. Maksuvalmius syntyy siita, kun yrityk-
sen tulorahoitus riittda kattamaan kaikki juoksevat menot. Maksuvalmiutta las-
kettaessa nopeasti likvidoitavia varoja, kuten rahoja ja pankkisaamisia verra-
taan nopeasti erddntyviin velkoihin. Yritystd voidaan pitda maksuvalmiina, jos
tallaisia varoja on vahintddn yhta paljon kuin eraantyvid maksuja. Yrityksen
maksuvalmiudesta erityisen kiinnostuneita ovat yrityksen velkojat seka tavaran-
toimittajat. (Kallunki & Kyténen 2007, 84; Niskanen & Niskanen 2004,117.)

Maksuvalmiuden ollessa riittavalla tasolla on yrityksella tarpeeksi kassareserve-
ja tai muuta tarvittaessa hyvin nopeasti rahaksi muutettavaa omaisuutta eréan-
tyvien maksuvelvoitteiden hoitamiseksi. N&itd varoja ei kannata olla enempaa,
kuin mita yritys tarvitsee, silla liian korkea maksuvalmius sitoo yrityksen omai-
suutta huonosti tuottavaan kassareserviin eli kassaan ja pankkitileille. Taman

vuoksi liian korkea maksuvalmius ei ole suositeltavaa. Yrityksen maksukyvyn
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heikkoutta ilmaisevat eraantyneet maksut, maksetut yliaikakorot ja kalliin lisara-
hoituksen kayttd. Riittamattomasta maksuvalmiudesta johtuu yleensa yrityksen
erapaivien ylitykset ja siita johtuvat viivastyskorkokulut. (Kallunki & Kytonen
2007, 84; Yritystutkimus 2011, 71.)

Yrityksen maksuvalmiutta voi parantaa sijoittamalla yritykseen lisd& varoja osa-
keannilla tai nostamalla pitké- tai lyhytaikaista lainaa. Maksuvalmiutta voidaan
parantaa myos lisaamalla myynti- ja muiden saamisten kiertonopeutta, esimer-
kiksi lynentamalla maksuaikoja tai tarjpamalla asiakkaille kateismaksualennuk-
sen, mikali he maksavat velvoitteensa mahdollisimman nopeasti. Yritys pystyy
parantamaan maksuvalmiuttaan myos hidastamalla investointeja tai luopumalla
niistd kokonaan. Tama vahentaa investointeihin sitoutuvan padoman maaraa,
joka parantaa likviditeettid. Yritys voi myds lykatd maksuja tulevaisuuteen, jol-
loin yrityksen maksuvalmius paranee tilapaisesti. Pitemmalla aikavalilla se on
kuitenkin erittdin huono vaihtoehto. (Siikavuo 2003, 170.)

Maksuvalmiuden paatteleminen yrityksen tilinpaatoksesta ei ole helppoa, koska
tilinpaatoksen paattymispaiva merkitsee vain yhta tilikauden paivaa, jolloin yri-
tyksen rahavarat ja lyhytaikaiset velat (esimerkiksi ostovelat) eivat valttamatta
ole silloin tyypillisimmillaan. Yrityksen maksuvalmiuden tilanteet saattavat vaih-
della nopeastikin. Tilinpaatoksesta voidaan kuitenkin saada suuntaa antava ku-
va yrityksen maksuvalmiudesta. Maksuvalmiuden tavanomaisimpia tunnusluku-
ja ovat muun muassa quick ratio, current ratio, kayttbpadoma sekad kayttopaa-
omaprosentti. (Leppinen & Kykkanen 2009, 167; Alhola & Lauslahti 2006, 156.)

Tunnuslukujen lisdksi maksuvalmiuden tarkastelussa hyddynnetaan kiertoaika-
lukuja eli tehokkuuslukuja. Kiertoaikatunnusluvut mittaavat, kuinka tehokkaasti
yritys kayttda kayttopddomaansa, siksi naita lukuja kutsutaankin usein myo6s
tehokkuusluvuiksi. Yleisimpia naista tunnusluvuista on myyntisaatavien- ja 0s-
tovelkojen kiertoaikojen tunnusluvut. Myyntisaatavien ja ostovelkojen kiertoai-
kaa mittaavat tunnusluvut tarkastelevat kayttdpaddoman sitoutumista ja kertovat,
kuinka nopeasti eri kayttopaddomaerat muuttuvat yrityksessé rahaksi. Kiertoaika-
tavoitteet liittyvat yrityksen kayttopaaoman saatelyyn. Hyva maksuvalmiussuun-
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nittelu edellyttdd, ettd yrityksen talousjohto pyrkii saamaan suunnittelussa
myyntisaamisten kiertoajan lahelle ostovelkojen kiertoaikaa tai jopa sita lyhem-
maksi. Talloin maksuvalmius yrityksessa helpottuu ja kayttbpaaomaan sitoutuva
rahoitustarve pienenee. Kiertoajat ovat toimiala — ja yrityskohtaisia. (Neilimo &
Uusi-Rauva 2005, 283- 283; Niskanen & Niskanen 2004, 122.)

4.3.1 Quick ratio

Quick ratio (QR, "acid test, happotesti”) on vélittoman maksuvalmiuden suppe-
ampi mittari. Se laskee vain kaikkein nopeimmin ja halvimmalla rahaksi muutet-
tavat taseen erat. Naitd erid kutsutaan yhteisnimelld rahoitusomaisuus. Quick
ratio mittaa yrityksen mahdollisuutta selviytya lyhytaikaisista veloista rahoitus-
omaisuudella. Rahoitusomaisuuteen eli kaikkein nopeimmin kayttéon saataviin
varoihin kuuluvat rahat ja pankkisaamiset, lyhytaikaiset saamiset seka rahoitus-
arvopaperit. (Salmi 2012, 201)

Quick ratio- tunnusluku lasketaan vertaamalla likvidoitavia varoja (nopeimmin
kayttoon saatavia varoja) lyhytaikaiseen vieraaseen paddomaan (nopeasti eraan-
tyva velvoite) (Kuvio 11). Tunnusluku soveltuu yksittdisen yrityksen maksuval-
miuden tarkkailun lisaksi myds saman toimialan yritysten vertailuun. Quick ratio-
ta voidaan pitaa eraanlaisena lyhytaikaisten velkojen kattamiskertoimena, kun
lyhytaikaisia velkoja katetaan rahoitusomaisuudella. Quick ratiossa rahoitus-
omaisuuden pitdisi olla vahintddn saman suuruinen kuin lyhytaikainen vieras
padoma, jolloin tunnusluvun pitaisi olla enemman kuin yksi. Rahoitusomaisuu-
den ollessa lyhytaikaisia velkoja suurempi on tunnusluku arvoltaan yli 1. Tata
arvoa pidetadnkin yhtend nyrkkisdanténa hyvalle maksuvalmiudelle. Tunnuslu-
vun ollessa arvoltaan yli 1, kykenee yritys rahoitusomaisuudella kattamaan
kaikki taseessa nakyvat lyhyen ajanjakson maksuvelvoitteet. Toisin sanoen,
Quick ratio arvo 1,0 tarkoittaa, etta yrityksella on likviditeetti& yhta paljon kuin
lyhyttd velkaa, jolloin yrityksen maksuvalmius on hallinnassa. Quick ratio arvo
0,5 tarkoittaa kahdenkertaista lyhyen velan kuormaa likviditeettiin suhteutettuna.

Yleensa taman arvioidaan olevan liikaa ja maksuvalmiusongelmien olevan hy-
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vin todenné&kdisia. (Salmi 2012, 201- 202; Alhola & Lauslahti 2006, 157; Aho &
Rantanen 1993, 75.)

Yritystutkimusneuvottelukunnan suosituksen mukaan Quick ratio-luvun ohjear-
vot ovat: (Yritystutkimus 2011, 71)

yli 1= hyva
0,5-1 = tyydyttava
alle 0,5 heikko

Quick ratio = Rahoitusomaisuus

Lyhytaikainen vieras paaoma

Kuvio 11: Quick ration laskentakaava (Alhola & Lauslahti 2006, 156.)

4.3.2 Current ratio

Maksuvalmiutta mitataan myds Current ratio- tunnusluvulla. Current ratio (CR) -
tunnusluku on samankaltainen kuin quick ratio. Siinakin pyritdan arvioimaan
taseen rakenteen avulla, riittavatko yrityksen rahat juoksevista maksuista selviy-
tymiseen. Current ratio kertoo, kuinka hyvin yritys selviytyisi lyhytaikaisista ve-
loista rahoitus- ja vaihto-omaisuudella. Current ratio arvoa laskiessa ajatellaan,
ettd myos vaihto-omaisuus voitaisiin realisoida lyhytaikaisista velvoitteista sel-
vidmiseksi. (Leppiniemi & Kykkanen 2009, 168; Yritystutkimus 2011, 70.)

Current ratiota laskiessa tarkastelujakso on hieman pidempi kuin quick rationin
tarkastelujakso, silla siind otetaan huomioon myo6s pitkdaikaiset saamiset ja
vaihto-omaisuus eli koko taseen vaihtuvat vastaavat -puoli. Vaihtuvista vastaa-
vista vahennetaan sellaiset erat, jotka eivat ole kaytettavissa maksuvalmiuden
hoitoon lahimman vuoden aikana. Current ratio lasketaan vertaamalla rahoitus-
ja vaihto-omaisuutta lyhytaikaiseen vieraaseen padaomaan (Kuvio 12). Tunnus-

lukua voidaan vertailla toimialan yritysten kesken, mutta se sopii quick ratio-
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tunnuslukua paremmin myos eri toimialojen yritysten vertailuun. Current rationin
tunnusluvun pitaisi olla vahintaan 2, eli rahoitus- ja vaihto-omaisuuden pitéisi
olla kaksi kertaa suurempi kuin lyhytaikainen vieras padoma. (Salmi 2012, 202;
Niskanen & Niskanen 2003, 118.)

Yritystutkimusneuvottelukunnan suosituksen mukaan Current ratio-luvun oh-

jearvot ovat: (Yritystutkimus 2011, 72)

yli 2= hyva
1-2= tyydyttava
alle 1= heikko

Current ratio = Rahoitusomaisuus + vaihto-omaisuus

Lyhytaikainen vieras paaoma

Kuvio 12: Current ratio laskentakaava (Leppiniemi & Kykkanen 2009, 168.)

4.3.3 Kayttbpaaoma ja kayttdpadomaprosentti

Maksuvalmiudessa on kyse lyhytaikaisen paaoman sitoutumisesta erilaiseen
omaisuuteen. Maksuvalmiusongelmia voi yritykselle syntyd huonon kannatta-
vuuden lisaksi myos silloin, jos tuotot sitoutuvat yrityksen liiketoimintaan eivatka
siirry kassaan asti. Tama aiheuttaa sen, etta yrityksella ei ole likviditeettid hoitaa
erddntyvid maksuja ajallaan. Yritys voi hankkia likviditeettia naihin maksuihin
ulkopuolelta vieraana padaomana, mutta tarkein keino olisi saada likviditeettia
yrityksen liiketoiminnasta. TAman vuoksi mitataan kayttbpaaomaa. (Salmi &
Rekola-Nieminen 2004,134- 135.)

Kayttbpaaoma kuvaa, kuinka paljon yrityksen juokseva liiketoiminta sitoo paa-
omaa, eli se kertoo kuinka paljon liiketoiminnan kaynnissa pitaminen sitoo paa-
omaa. Kayttbpaaoma ei sisalla yrityksen rahoitusvaroja, kuten kassaa, pankkiti-

leja tai rahoituspapereita, silla niita ei lasketa liiketoimintaan sitoutuneeksi paa-
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omaksi. Kayttopddoma koostuu varastossa olevista raaka-aineista ja tuotteista
eli vaihto-omaisuudesta sek& asiakkaiden maksamattomista laskuista eli myyn-
tisaamisista. Tata kayttopaaomaa pienentavat ostovelat ja se, kuinka paljon
yrityksellda on maksamattomia laskuja ja asiakkailta saatuja ennakkomaksuja
(Kuvio 13). (Salmi 2012, 207.)

Kayttbpaaoma = + vaihto-omaisuus
+ lyhytaikaiset saamiset
+ osatuloutuksen saamiset
- ostovelat

- saadut ennakot

Kuvio 13: Kayttopadoma lasketaan seuraavalla kaavalla: (Salmi 2012, 207.)

Kayttbpaaomantarve pitdd rahoittaa omalla tai korollisella vieraalla paaomalla.
Mitd vahemman kayttopadomaa yritys tarvitsee, sita pienemmat ovat paaoman
kustannukset. Tama vaikuttaa myds siihen, ettda paaoman tuottoaste, vakava-
raisuus sek& maksuvalmius ovat parempia. Toisaalta riittava kayttopaaoman
taso auttaa varmistamaan kunnollisen palvelukyvyn nyt ja tulevaisuudessa.
(Salmi 2012, 208.)

Kun on tiedossa yrityksen kayttbpaaoma, niin voidaan laskea yrityksen kaytt6-
padomaprosentti. Kayttbpaaomaprosentti kertoo yrityksen juoksevaan liiketoi-
mintaan sitoutuvan padaoman maaran suhteessa liikevaihtoon. Kun kayttopaa-
oma jaetaan liikevaihdolla ja tamé& tulos kerrotaan sadalla, saadaan kayttopaa-
omaprosentti (Kuvio 14). Mitd korkeampi kayttbpaaomaprosentti on, sita pa-
rempi on yrityksen maksuvalmius ja vakavaraisuus. Mikali yrityksen kayttopaa-
omaprosentti on alhainen, voidaan ajatella yrityksen hallitsevan tehokkaasti
kayttbpadomaansa ja maksuvalmiuttaan. Toisaalta hyvin alhainen lukema voi
kertoa kuitenkin maksuvalmiusongelmista. Kayttopaddomaprosentissa kaytto-
padaoma suhteutetaan liikkevaihtoon, koska kayttbpadoman erat ovat riippuvaisia
likevaihdon maarasta. Kayttbpadaomaprosenttia voidaan vertailla vain saman
toimialan lukujen kesken eli kayttdpaddomaprosentin taso on hyvin pitkalti toimi-
alakohtainen. Toisella toimialalla yrityksen harjoittama liiketoiminta sitoo vaihto-
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omaisuutta merkittavia maaria (valmistusteollisuus, tukku- ja vahittaiskauppa),
kun taas toisilla toimialoilla ei vaihto-omaisuutta tarvita lainkaan, kuten asiantun-
tijayrityksissa.(Salmi 2012, 211- 212; Siikavuo 2003, 170.)

) Kayttopadoma
Kiayttopadomaprosentts = — - x 100
Liuikevaihto

Kuvio 14: Kayttopadomaprosentin laskukaava. (Siikavuo 2003, 170.)

4.3.4 Myyntisaamisten kiertoaika

Osa yrityksista myy palveluita ja tuotteita asiakkaillensa luotolla eli velaksi. Yri-
tyksen myyntisaamiset lisaantyvat, kun asiakkaille [&ahetetdan tavaroita ja lasku
niista. Velaksi myynti sitoo padomaa, jolloin maksuaika merkitsee rasitusta kan-
nattavuudelle. Lisaksi se synnyttaa luottotappioriskin. Velaksi myynti eli luotto-
myynti aiheuttaa siis rasitetta yrityksen kannattavuudelle, maksuvalmiudelle ja
vakavaraisuudelle. (Vilkkumaa 2010, 52- 53.)

Myyntisaamisten kiertoaika - tunnusluku ilmaisee, kuinka nopeasti myyntisaa-
miset keskim&arin saadaan yrityksen kassaan laskun l&hettdmispaivasta lukien
eli kuinka monta paivad keskimaarin myyntisaamisten periminen asiakkailta
kestdd. Mitd lyhempi myyntisaamisten kiertoaika on, sitd nopeammin myynti
tuloutuu yrityksen kassaan, joka taas tarkoittaa taas sita, ettd paaomaa sitoutuu
vahemman. Tehokkuuden noustessa pdaoman tuotto paranee, koska silloin
sitoutuneen pddoman maara pienenee. Tehokkuuden paraneminen vaikuttaa
yrityksen likviditeettiin eli maksuvalmiuteen, silla pddoman kayton tehostuessa
yrityksen likviditeettitilanne paranee. Yritys voi lyhentda myyntisaamisten kierto-
aikaa kiristamalla maksuehtojaan seké tehostamalla perintatoimia. (Kallunki
2014, 129))
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Myyntisaatavien kiertoaikaa kuvaava tunnusluku ei anna tarkkaa kuvaa yrityk-
sen myyntisaatavien tilasta. Tunnusluvun arvo nimittdin muuttuu, jos yrityksen
myynti muuttuu, vaikka asiakkaiden maksukayttédytyminen pysyisi ennallaan.
Tasta syysta myyntisaatavien tunnuslukujen tarkkailu ei yksindan riita yritysta-
son paatelmien tekoon. Tunnusluvun arvot vaihtelevat huomattavasti toimialoit-
tain. Paivittaistavarakaupassa myyntisaamisten kiertoajat ovat melko lyhyita,
keskimaarin 5-8 vuorokautta. Sen sijaan teollisuudessa kiertoajat voivat olla
esimerkiksi 13- 30 vuorokautta. Tunnusluku lasketaan jakamalla yrityksen
myyntisaamiset liikevaihdolla ja kertomalla se 365 (paivien lukuméaara), jota
kaytetaan yleisesti vuositason laskennassa (Kuvio 15). (Neilimo & Uusi-Rauva
2005, 283; Niskanen & Niskanen 2004, 123- 124.)

Myyntisaamiset
Liikevaihto

* 365

Myyntisaamisten kiertoaika =

Kuvio 15: Myyntisaamisten kiertoajan laskentakaava. (Vilkkumaa 2010, 53.)

4.3.5 Ostovelkojen kiertoaika

Ostovelkaa syntyy, kun yritys tekee hankintoja laskulle. Ostovelat tarkoittavat
tavaran tai palvelun toimittajan antamaa maksuaikaa eli rahoitusta. Ostovelat
ovat yleensa korotonta, jolloin se vahent&& korollisen vieraan pddoman ja oman
padoman tarvetta. Mitd hitaammin ostovelat kiertavat, sitd paremmin ostovelko-
jen kautta oleva rahoitusldhde on kaytdssd. Huomioitavaa kuitenkin on, etta
erityisen pitk& kiertoaika saattaa viitata maksuvaikeuksiin ja hoitamattomiin os-
tovelkoihin. (Salmi 2012, 216.)

Ostovelkojen kiertoaika kertoo, kuinka monta paivaa yrityksella keskimé&arin
kestdd ennen kuin se maksaa ostovelkansa eli se kertoo keskiméaaraisen osto-
laskun maksuajan. Ostovelkojen kiertoaikaan vaikuttavat erityisesti yrityksen
toimialan maksuaikakaytannot, yrityksen rahoitustilanne, yrityksen maksupoli-

tiikka ja tavaroiden sek& palveluiden toimittajien joustavuus. Kun saapuneet
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ostolaskut maksetaan, yrityksen ostovelat pienenevat. Ostovelkojen kiertoaika
maaritelladn seuraavasti (Kuvio 16). (Vilkkumaa 2010, 54.)

Ostovelat+sisaiset ostovelat

Ostovelkojen kiertoaika = - * 365
Ostot+ulkopuoliset palvelut

Kuvio 16: Ostovelkojen kiertoajan laskentakaava. (Kallunki 2014, 131.)

Tunnusluku antaa viitteita siitd, miten pitkia maksuaikoja yritys on saanut lyhyt-
aikaisille veloilleen tavarantoimittajiltaan ja miten se on kayttanyt naita maksuai-
koja. Suurin osa yrityksen hankinnoista tehdaan velaksi ja oikein kaytettyna os-
tovelat tarjoavat yritykselle edullisen rahoitusmuodon. Ostovelkojen tunnusluku-
ja tulkittaessa tulee ottaa huomioon, ettd ostovelkojen edullisuus yritykselle riip-
puu myos ostovelkojen maksuehdoista. Siten yksittdisen vuoden tunnusluvuilla

ei ole juurikaan informaatioarvoa. (Niskanen & Niskanen 2004, 125- 126.)

4.4 Vakavaraisuus

Yritystoiminnan kannalta kolmas tarkea tekija mitattaessa yrityksen taloudellista
menestymista on vakavaraisuus. Yrityksen vakavaraisuudella tarkoitetaan sita,
miten yritys kykenee suoriutumaan sitoumuksistaan pitkalla aikavalilla. Vakava-
raisuudessa on kysymys yrityksen rahoituksen terveydesta seka rahoitukselli-
sesta joustavuudesta. Keskeinen yrityksen hyvaan vakavaraisuuteen liittyva
ominaisuus on mahdollisuus saada uutta vierasta paaomaa rahoitustilanteen tai
yrityksen toiminnallisten suunnitelmien niin vaatiessa. Tunnusluvut kuvaavat
yleensa yrityksen paaomarakennetta eli oman ja vieraan padoman suhdetta.
Yrityksen omaa padomaa on kaikki se padoma, mika ei ole vierasta. Yritysta
pidetddn vakavaraisena silloin, kun silla on omaa p&domaan niin paljon, etta
vieraasta padomasta syntyvat korkomenot pystytaan kattamaan pitkalla aikava-

lilld ja myds huonoinakin aikoina, ilman etté varsinaisen liiketoiminnan jatkuvuus
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vaarantuisi. (Niskanen & Niskanen 2004, 130; Leppiniemi & Leppiniemi 2006,
253.)

Vakavaraisuudesta kaytetddn myos nimityksia velkaisuus tai rahoitusrakenne.
Kaytannossa silla tarkoitetaan omavaraisuutta, velkaantuneisuutta tai rahoitus-
rakennetta yleensa. Vakavaraisella yrityksella vieraan paaoman osuus koko
yrityksen padomasta ei ole liian suuri ja yritys pystyy helposti selviytymaan vie-
raan padoman korkomaksuista. Yrityksen heikko vakavaraisuus tarkoittaa suur-
ta vieraan paaoman maaraa ja siitd syntyneitd suuria korkomaksuja. Yrityksen
vakavaraisuus on pitkan aikavalin ominaisuus, silla korollinen vieras pd&doma on
yleensa pitkaaikaista rahoitusta. (Kallunki & Kyténen 2007, 80; Alhola & Laus-
lahti 2006, 160.)

Vakavaraisuuden tunnuslukujen tutkiminen ja arviointi eivat aina ole kovinkaan
yksinkertaista. Vakavaraisuuden tunnusluvuista esimerkiksi omavaraisuusastet-
ta ei kaikissa markkinatilanteissa kannata paastaa kasvamaan liian suureksi,
koska yrityksen velkaantumisella on myos etuja. Yritykselle yksi téllainen etu on
vieraan pddoman omaa paaomaa pienempi tuottovaatimus, jota korkojen vero-
vahennyskelpoisuus viela entisestaan pienentaa. Toinen asia, joka tekee yrityk-
sen hallitun velkaantumisen tavoiteltavaksi, on niin sanottu velkaantumisen vi-
puvaikutus. Vipuvaikutuksen ansiosta yrityksen odotettu osakekohtainen tuotto
kasvaa velkaantumisasteen kasvaessa. Velkaantumisen vipuvaikutuksen kaan-
topuolena on kuitenkin aina velkaantumisen myoté kasvava riski. Velan vipuvai-
kutuksella tarkoitetaan pyrkimysta oman paaoma tuoton lisdamiseen kasvatta-
malla yrityksen vieraan paaoman suhdetta. Vipuvaikutus toimii tehokkaasti sil-
loin, kun yrityksen koko p&adoman tuotto ylittd& vieraan pddoman kustannuksen.
Huomioitavaa on myos, ettd vipuvaikutus toimii myds toiseenkin suuntaan eli
yrityksen padoman tuoton alittaessa vieraan pdaoman kustannuksen vipuvaiku-
tus toimii negatiivisesti. (Niskanen & Niskanen 2004, 130; Leppiniemi & Putto-
nen 2002, 156.)
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441 Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste-tunnusluku lasketaan suhteuttamalla oma paaoma taseen
loppusummaan (Kuvio 17). Taseen loppusummasta on vahennytty sellaiset
saadut ennakot, joihin liittyva keskenerainen tyo tai projekti sisaltyy yrityksen
vaihto-omaisuuteen. Omavaraisuusaste kertoo siitd, missa maarin yrityksen
omaisuus on rahoitettu omalla paaomalla. Omavaraisuusaste mittaa yleisesti
yrityksen vakavaraisuutta, tappionsietokykya seka kykya selviytya sitoumuksista
pitkalla tahtaimelld. Tunnusluvun arvo kertoo, kuinka suuri osuus yhtion varalli-
suudesta on rahoitettu omalla paaomalla. Mita korkeampi yrityksen omavarai-
suusaste on, sita vakaammalle pohjalle yrityksen liiketoiminta rakentuu eli kay-
tanndssa mitd enemman omistajat ovat sijoittaneet yritykseen omaa paaomaa,
sitd paremmat mahdollisuudet ovat yrityksella selviytya vieraan paaoman mak-
suista. Yleisesti voidaankin sanoa, etté vakavaraisella yrityksella on omistajien
sijoittaman rahan vuoksi korkea omavaraisuusaste. (Niskanen & Niskanen
2004, 131; Kallunki & Kyténen 2007, 80- 81.)

Taseen omat varat muodostavat yrityksessa puskurin mahdollisia tappioita vas-
taan. Omavaraisuusaste kuvaa néaiden puskureiden tasoa. Mikali tappiopuskurit
laskevat liian alhaisiksi, niin yksikin huono vuosi saattaa kaataa yrityksen. Yritys
voi tulla toimeen myods matalalla omavaraisuudella, mikéli sen kannattavuus on
kohtuullinen ja vakaa, eikd yrityksen liiketoiminnasta synny tappioita. Matala
omavaraisuusaste sisaltaa kuitenkin suuren riskin, mikali kannattavuus jostakin
syysta heikkenee. Tasta syysta yritysten on syyta pitaa riittdvan suurta turvalli-
suuspuskuria mahdollisten huonojen vuosien varalle. Korkean omavaraisuusas-
teen yritykselld on myds selvasti suurempi liikkumavapaus kuin heikon omava-
raisuusasteen yrityksella, silla korkea omavaraisuusaste takaa vahaisen riippu-
vuuden suhdanteista ja muista toimintaympariston muutoksista. Mikali esimer-
kiksi kilpailutilanne kiristyy, kestd& korkean omavaraisuuden yritys heikentynytta
kannattavuutta paremmin ja pidempaan kuin heikomman omavaraisuusasteen
omaava yritys. Taantuman aikana ensimmaisina vaikeuksiin ajautuivat yleensa
yritykset, joiden omavaraisuusasteet ovat kilpailijoitaan matalammat. Omavarai-

suusaste on tavallisesti riippuvainen yrityksen iasta. Nuori yritys on usein vel-



45

kaantuneempi kuin alalla pitemp&én toimineet yritykset. (Salmi 2012, 187- 188;
Siikavuo 2003, 167.)

Yritystutkimusneuvottelukunta antaa omavaraisuusasteelle seuraavat ohjearvot:
(Niskanen & Niskanen 2004, 131.)

yli 40 % = hyva
20- 40 % = tyydyttava
alle 20 % = heikko

_ Oma paioma
Omavaraisuusasie = = 100
Taseen loppusumma

Kuvio 17: Omavaraisuusaste/ omavaraisuusasteprosentti laskentakaava. (Yri-
tystutkimus 2011, 66; Niskanen & Niskanen 2004, 131.)

4.4.2 Nettovelkaantumisaste

Nettovelkaantumisaste eli net gearing mittaa yrityksen velkaantuneisuutta. Net
gearing on vakavaraisuuden tunnusluku, jossa korolliset nettovelat suhteute-
taan omaan paaomaan. Korolliset nettovelat saadaan, kun korollisista veloista
vahennetdan likvidit varat, erityisesti rahat ja pankkisaamiset seka rahoitusar-
vopaperit. Korolliset nettovelat kuvaavat siten sitd velkojen maaraa, joka jaisi
jaljelle maksettavaksi, kun yritys olisi ensin kayttanyt likvidit varansa velkojen
maksuun. Kun naitd korollisia nettovelkoja verrataan omaan pddomaan, saa-
daan velkaantuneisuuden tunnusluku (Kuvio 18). Tunnusluku ikd&n kuin tarkas-
telee yrityksen vieraan pddoman tasoa suhteessa omaan padomaan tilantees-
sa, jossa yritys ensin kayttaisi kaiken likvidin omaisuuden korollisten velkojen
maksuun tai lyhentdmiseen. (Niskanen & Niskanen 2004, 133; Salmi 2012,
189.)
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Net gearingille eli nettovelkaantumisasteelle annetaan seuraavan laisia ohjeelli-
sia arvoja: (Salmi 2012, 189.)

alle 50 %: hyva
50 — 100 %: tyydyttava
yli 100 %: heikko

Korollinen vieras padoma - rahat ja pankkisaamiset -
Net cearine — rahoitusarvopaperit % 100

Oma padoma

Kuvio 18: Net gearing laskentakaava. (Yritystutkimus 2011, 68.)

Yritystutkimus ry:n (Yritystutkimus 2011, 68) mukaan korollinen vieras paaoma

lasketaan seuraavasti:

+ Pitkaaikainen vieras paaoma ilman saatuja ennakoita
+ Korolliset lyhytaikaiset velat

+ Muut sisaiset korolliset velat

= Korollinen vieras pddoma

Mit& suurempi tunnusluku on, sitéd velkaantuneempi yritys on. Mikali Net gearing
tunnusluku on arvoltaan alle 100 %, voidaan yrityksen oman paaoman maaraa
suhteessa nettovelkoihin pitda hallittuna ja yritystd paaomarakenteeltaan vaka-
varaisena. Mikali nettovelkaantuneisuus tunnusluku on selvasti yli 100 %, on
yrityksen vakavaraisuus heikompaa. Jos nettovelkaantuneisuus on 100 %, on
yrityksell& yhta paljon korollista nettovelkaa kuin omaa paddomaa. Nettovelkaan-
tumisaste on halyttavalla tasolla, mikali tunnusluvun arvo ylittdd 200 %. (Neilimo
& Uusi-Rauva 2005, 287- 288; Niskanen & Niskanen 2004, 133.)
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4.4.3 Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus (debt to sales) on tunnusluku, joka tarkoittaa
velkojen maaran suhteuttamista yrityksen liikevaihtoon (Kuvio 19). Tunnuslu-
vussa jaettavana olevat velat saadaan suoraan taseesta (vieras padoma va-
hennettyna saaduilla ennakkomaksuilla). Tunnusluku on sikali kaytanndllinen,
etta se voidaan laskea ilman erityisia oikaisutoimia. Tunnusluku sopii vertailuun
yritysten valilla vain, jos vertailtavat yritykset toimivat samalla toimialalla. Jollain
toimialoilla tarvitaan suuria investointeja liikevaihtomaaran kerryttamiseen, kun
taas joillakin toimialoilla voidaan kerryttaa liikkevaihtoa runsaastikin suhteellisen
pienilla kokonaisinvestoinneilla. (Niskanen & Niskanen 2004, 132.)

Jos yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on korkea, tulisi sen kayttokatteen-
kin olla korkea, jotta yritys kykenee hoitamaan seka lainan lyhennykset etta sen
korot. Mikali suhteellinen velkaantuneisuusprosentti on lahelld sataa prosenttia,
pitaisi yrityksen kayttokatteen olla 20 prosentin ylapuolella. jotta yritys voisi saa-
vuttaa positiivisen tuloksen. (Salmi 2012, 190; Siikavuo 2003, 167.)

Yritystutkimusneuvottelukunta antaa suhteelliselle velkaantumisprosentille seu-

raavat ohjearvot: (Yritystutkimus 2011, 67.)

alle 40 %: hyva
40- 80 %: tyydyttava
yli 80 %: heikko

_ Korollinen vieras padoma - saadut
Suhteellinen ennakot

: x 100
velkaantuneisuus =

Litkevaihto

Kuvio 19: Suhteellisen velkaantuneisuuden laskukaava. (Salmi 2012, 190.)
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5 PROSENTTIMUOTOINEN TILINPAATOS JA TRENDIANALYYSI

5.1 Prosenttimuotoinen tilinpaatos

Yksi tapa analysoida yrityksen tilinpaatdksen eria on prosenttimuotoinen tilin-
paatds. Prosenttimuotoinen tilinpaatoés laaditaan esittamalla tilinpaatdserat pro-
sentteina tietyista vertailukohteesta, eli suhteutetaan tuloslaskelman eréat liike-
vaihtoon ja taseen erat taseen yhteissummaan. Prosenttimuotoiset tilinpaatok-
set ovat erittain kayttokelpoisia kun selvitetddn miten taseen ja tuloslaskelman
erien suhteet ovat kehittyneet tarkastelukauden aikana. On kuitenkin muistetta-
va, ettd yhden eran suuri muutos voi aiheuttaa suuria prosentuaalisia muutoksia
muissa erissd, vaikka erien absoluuttinen arvo ei olisi juuri muuttunut. (Niska-
nen & Niskanen 2003, 87-89.)

Prosenttimuotoinen tilinpaatdsanalyysi antaa analyysin tekijalle arvokasta tietoa
tuloslaskelman ja taseen rakenteesta. Tilinpaatoksen eri erien kehittymista pit-
kalla aikavalilla voidaan myds analysoida ja vertailla prosenttimuotoisen tilin-
paatoksen avulla. Prosenttimuotoinen tilinpaatds on parhaimmillaan silloin, kun
voidaan yhdistda tarkempaa tausta tietoa lukujen analysoinnin kanssa. Tausta
tietoja lukujen analysoinnin tueksi I6ytyy tilinpaatoksen liitetiedoista ja mahdolli-
sesta toimintakertomuksesta. (Niskanen & Niskanen 2003, 85, 89-90.)

5.2 Trendianalyysi

Yksittaisia tilinpaatoseria voidaan tarkastella suhteuttamalla ne jonkin lahtévuo-
den arvoon. Trendianalyysi on menetelma, jota kaytetdan tilinpaatdserien ajalli-
sen kehityksen tarkasteluun. Trendianalyysia varten laaditaan prosenttimuotoi-
nen tilinpaatds era kerrallaan usealta tilikaudelta siten, ettd jokaisen erén var-
haisimman tilikauden arvoksi laitetaan 100. My6hempien tilikausien toteutuneita
arvoja verrataan perusvuoteen laskemalla, montako prosenttia mydhempi arvo
on perusvuoden arvosta. Trendianalyysi soveltuu ainoastaan yhden yrityksen
perakkaisten tilikausien vertailuun. (Niskanen & Niskanen 2003, 85, 96-97,
102.)
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Tilinp&atoksen trendianalyysi on yrityksen johdolle hyoddyllinen mittari, joka ker-
too vaihteluista yrityksen kayttotiedoissa. Se osoittaa tapahtuneet muutokset
yrityksen rahavirroissa ja taloudellisessa asemassa. Trendianalyysin avulla yri-
tyksen johto voi tarkastella tekemiensé ratkaisujen vaikutuksia yrityksen suori-
tuskykyyn ja taloudelliseen asemaan pitkalla aikavalilla. Trendianalyysia teh-
dessa kannattaa ottaa huomioon, etta jos jonkin eran rahallinen arvo on hyvin
pieni, voi pienikin rahallinen muutos nakya trendianalyysissa todella isona pro-
senttilukuna. (Tieto-target250 2015.)
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6 KULJETUSALAN YLEISKATSAUS

Kuljetusala on karsinyt Suomen talouden viime vuosien heikosta tilanteesta.
Vuonna 2008 alkanut talouskriisi on merkittavalla tavalla vaikuttanut kuljetus-
alan toimintaedellytyksiin. Talouden, kaupan ja teollisuuden yla- ja alamakiin on
sopeuduttava samalla kun kustannusten nousu vie merkittavan osan kannatta-
vuudesta. Talouden suhdanteiden vaikutuksia on aina ollut, liséksi kuljetusalalla
on erityisid muutostekijoitd, joiden vaikutuksia on vaikea hahmottaa. Esimerkiksi
kabotaasi, jolla tavoitellaan liikenteen paasttjen vahentamista tyhjana ajon ja
likenneruuhkien vahentamisen kautta. Kabotaasilla tarkoitetaan maan sisaista
kuljetusta toiseen maahan rekisterdidylla ajoneuvolla. Lisaksi syyskuussa 2014
voimaan tulleiden ammattipatevyysvaatimusten mukaan kuljettajalla tulee olla
suoritettuna viiden paivan ammattipatevyyskoulutus, joka voi vaikeuttaa tydvoi-
man saantia, koska enaa ei pelkka kuorma-auton ajokortti riitd lupaan toimia
ammattimaisena kuljettajana. My0s asiakkaiden lisaantyvat vaatimukset, ulko-
mainen kilpailu, EU:sta saatu tydaikalainsaadantd ja kuljetuskaluston saados-

muutokset aiheuttaa kuljetusalalle merkittaviakin haasteita. (Backlund 2013.)

Talouskasvun pysahtyminen nakyy kuljetusalalla kuljetusmaarien laskuna. Pai-
koitellen kuljetusmaarat ovat jopa pienempia kuin ennen lamaa. Esimerkiksi
vuoden 2013 tammi-syyskuussa maanteitse kuljetettu tavaramaara oli jopa 30
prosenttia alhaisempi kuin huippuvuoden 2008 tammi-syyskuun ajanjaksolla.
Taantuman aikana kuljetusyrittdjan kannattaa panostaa ennen kaikkea liiketoi-
mintaosaamiseensa. Kuljetusyritys voi vaikuttaa kannattavuuteensa hankkimal-
la lisda kuljetettavaa, nostamalla kuljetushintoja tai parantamalla omaa tehok-
kuutta. (Simila 2014, 32- 33.)

Kuljetusalan kannattavuus on huonontunut koko 2000-luvun. Vuodesta 2004
l&htien kuljetusalan kustannukset ovat nousseet nopeasti (Kuvio 20). Suurin
yksittainen kustannustekija muutos on ollut diesel6ljyn hinnannousu. Tydvoima-
kustannukset ja pddomakustannukset ovat kuorma-autoliikenteen suurimmat
kustannustekijat polttoaineen lisdksi. Vuodesta 2005 kuljettajien palkat ovat

nousseet noin 30 prosenttia. PAdoman osalta tilanne on kaksijakoinen: kaluston
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hinta on noussut, mutta korkotaso on laskenut vuoden 2011 jalkeen. Alhaisen
korkotason taysimaaraista hyddyntamistd on haitannut rahoittajien tiukentuneet
rahansaanti ehdot. (Simila 2014, 33.)

Kuorma-autoliikenteen kustannusten ja kuluttajahintojen muutokset
Keskimaarainen kehitys kuukausittain ajalla 2003-2011

—— Kuorma-autoliikenteen kustannusindeksi

— Kuluttajahintaindeksi

03
X0
300
o
2007
V""N
00
210
X1

Kuvio 20: Kuorma-autoliikenteen kustannusten muutokset 2003- 2011. (Simila
2014, 33))

Talouden muutokset vaikuttavat pitkalti siihen, mita kuljetusalalla tapahtuu. Vai-
keina aikoina kuljetusyrittdjan on kiinnitettava entista enemman huomiota yrityk-
sensé talouteen. Yritysten on tiedettava tarkkaan mista yrityksen tulot ja kulut
muodostuvat. Myds yrityksen sidosryhmat vaativat mustaa valkoisella yrityksen

taloudellisesta tilanteesta seka tunnusluvuista. (Simila 2014, 33.)
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7 CASE-YRITYKSEN TILINPAATOSANALYYSI

7.1 Tilinpaatosanalyysi

Tilinpaatdsanalyysi tehdaéan Logistiikka-alan yritys x Oy:n tilikausilta 2012—
2014. Kaytettavissa on yrityksen viralliset tilinpaatokset analysoitavilta tilikausil-
ta. Tilinpdatdosanalyysi toteutetaan tunnuslukuanalyysin, prosenttimuotoisen

tilinpaatoksen ja trendianalyysin avulla.

Tunnuslukuanalyysissa kasitellaan yleisimpia kannattavuuden, maksuvalmiu-
den ja vakavaraisuuden tunnuslukuja. Tunnuslukuanalyysista saatuja lukuja
verrataan yrityksen edellisiin tilikausiin ja Yritystutkimus ry:n asettamiin tavoi-
tearvoihin.. Tunnuslukuja verrataan myds Finnveran laatiman toimialatilaston,
TOL 49410 Tieliikenteen tavarankuljetus, mediaani lukuihin vuosilta 2012—-2014.
Tilinpaatdsanalyysin laatimishetkella Finnveran toimialatilaston vuoden 2014
luvut ovat ennusteita. Prosenttimuotoisen tilinpdatoksen ja trendianalyysin avul-
la tarkastellaan yrityksen kehitysta valittuina tilikausina. Analyysia tehdessa on

huomioitu mahdolliset tuloslaskelman ja taseen vaatimat oikaisut.

7.2 Tunnuslukuanalyysi

Case-yrityksen tunnusluvut on laskettu yrityksen vuosien 2012- 2014 tilinpaa-
tosten perusteella. Tunnusluvuiksi on valittu yrityksen kannalta tarkeimmat
kannattavuuden, vakavaraisuuden, maksuvalmiuden ja liikketoiminnan tehok-
kuutta kuvaavat tunnusluvut. Valinnassa on otettu huomioon yritystutkimusneu-
vottelukunnan suosittelemia tunnuslukuja. Laskettuja tunnuslukuja on verrattu
Finnveran toimialatilastojen tunnuslukuihin sek& yritystutkimusneuvottelulauta-
kunnan suosittelemiin ohjearvoihin. Saatuja tunnuslukuja on myds verrattu yri-

tyksen tutkittavien tilikausien kesken.

Tunnuslukuanalyysiin kuuluu keskeisend osana laskettujen tunnuslukujen ver-
tailu saman toimialan tilastotietoihin. liman tunnuslukujen vertailua, saadut luvut

jadavat vain numeroarvoiksi ilman varsinaista sisalt6a. Tasta johtuen yrityksen
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tunnuslukuja on verrattu saman toimialan tunnuslukujen mediaaneihin, seka
ala- ja ylakvartiileihin. Vertailulla saadaan todellinen kuva yrityksen taloudelli-
sesta tilanteesta. Tunnuslukujen mediaania, alakvartiilia ja ylakvartiilia méaaritel-
tdessa asetetaan tunnuslukujen arvot suuruusjarjestykseen. Alakvartiililla tarkoi-
tetaan lukua, jonka alapuolelle jaa 25 % tunnusluvun arvoista. Mediaanilla tar-
koitetaan suuruusjarjestykseen asetettujen tunnuslukujen keskimmaista lukua ja
ylakvartiililla tarkoitetaan taas sellaista lukua, jonka ylapuolelle jaa 25 % tunnus-
luvun saamista arvoista. Vertailtaessa tunnuslukuja on tarke&aéa ottaa huomioon
yrityksen tilanne. Muutoksia yrityksen tunnuslukuihin voi aiheuttaa esimerkiksi
yrityksen kasvuvaihe tai sukupolvenvaihdos (Niskanen & Niskanen 2004, 202.)

7.2.1 Kannattavuus

Yrityksen tarkeimpana paamaaréna ja tavoitteena on kannattava toiminta. Kan-
nattavuus maaritetddn tuottojen ja kulujen erotuksena eli yritykseen tulevan ra-
han maara on isompi kuin ulosmenevan rahan maara. Yritys on siis kannattava,
kun silla on kyky tuottaa toiminnallaan tuloja enemman kuin tulojen hankkimi-

seksi on tarvittu menoja.

Case-yrityksen kannattavuutta on lahdetty tarkastelemaan liikevoiton, liikevoit-
toprosentin, kayttokatteen, kayttokateprosentin, sijoitetun paaoman tuottopro-
sentin sek& oman pdaoman tuottoprosentin kautta. Kuljetusalan yleinen huono

kannattavuustilanne heijastuu myds case-yrityksen kannattavuuteen.

Kannattavuuden tunnusluvut 2012 2013 2014
Liikevoitto 256 671 439284 370411
Liikevoitto % 1,80 2,9 2,4
Kayttokate 644 290 922 983 1190 814
Kayttokate % 4,4 6,1 7,7
Sijoitetun paaoman tuotto % 19,6 15,2 11,2
Oman padaoman tuotto % 31,5 42,4 26,7

Taulukko 1: Case-yrityksen kannattavuuden tunnusluvut 2012- 2014
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Taulukosta 1 ndhd&aan, etta yrityksen kayttbkate vuonna 2012 oli 644 290 euroa
ja yrityksen kayttokateprosentiksi muodostui 4,4 %. Seuraavana tilikaudella eli
vuonna 2013 kayttokatetta yritykselle kertyi 922 983 euroa. Kayttbkatteeseen
tuli lisdysta 278 694 euroa edelliseen tilikauteen verrattuna, nain ollen kayttoka-
te kasvoi 43,3 % edellisesta tilikaudesta. My0s kayttOkateprosentti nousi, joten
vuoden 2013 kayttokateprosentiksi muodostui 6,1 %. Tilikaudella 2014 kaytto-
katetta kertyi 1 190 814 euroa, jossa on lisdysta 267 831 euroa edelliseen tili-
kauteen verrattuna, jolloin kayttokate kasvoi 29 % edellisesta tilikaudesta. Yri-
tyksen kayttokateprosentti jatkoi nousua. Tilikauden 2014 kayttokateprosentiksi
muodostui 7,7 %. Yrityksen kayttokate on nousut tarkastelujaksolla tasaisesti.
Tahan on osaltaan vaikuttanut liikevaihdon kasvu, myyntikatteen ja myyntikate-

prosentin nousu.

Yritystutkimusneuvottelulautakunnan mukaan palvelualojen kayttokateprosentti
asettuu usein 5- 15 % valille. Yritystutkimus ry:n ohjearvoihin verrattuna case-
yrityksen kayttokateprosentti on ollut vuonna 2012 alle ohjearvon, kun taas vuo-
sina 2013- 2014 se on ollut yli ohjearvon alarajan. Huomioitavaa onkin se, etta
vaikka case-yrityksen kayttOkateprosentti on ollut nousussa niin yrityksen tun-
nusluvun arvot sijoittuvat joka vuosi saman toimialan yrityksien tunnuslukujen
alakvartiilille. Vuosina 2012- 2013 tunnusluvun arvo on sijoittunut vain vahan
alakvartiilin ylapuolelle. Vaikka yrityksen kayttokateprosentti on edelleen nous-
sut vuonna 2014, on tunnusluvun arvo jaényt kuitenkin alle saman toimialan
tunnuslukujen alavkartiilin alapuolelle. Kuviossa 21 on case-yrityksen kayttoka-

teprosentti verrattuna toimialan alakvartiiliin, mediaaniin ja ylakvartiiliin.
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Kuvio 21: Case-yrityksen ja toimialan kayttbkateprosentti

Toinen case-yrityksen tutkittavista kannattavuuden tunnusluvuista on liikevoitto
ja liikevoittoprosentti. Case-yrityksen liikevoitto vuonna 2012 oli 256 671 euroa
ja liikevoittoprosentiksi muodostui 1,8 %. Seuraavalla tilikaudella eli vuonna
2013 liikevoittoa kertyi 439 983 euroa. Yrityksen liikevoittoon tuli lisaysta
182 613 euroa edelliseen tilikauteen verrattuna. Tilikauden liikevoitto kasvoi
71,2 % edellisesta tilikaudesta. Tilikauden 2013 liikevoittoprosentiksi muodostui
2,9 %. Seuraavana vuonna eli tilikaudella 2014 liikevoittoa kertyi 370 411 euroa.
Tilikauden liikevoitto laski -68 873 euroa edelliseen tilikauteen verrattuna. Liike-
voitto laski kokonaisuudessaan -15,7 %. Tilikauden liikevoittoprosentiksi muo-
dostui 2,4 %.

Taulukosta 1 huomataan, etta yrityksen liikevoitto on noussut tilikaudella 2013,
kun se on taas laskenut tilikaudella 2014. Yrityksen liikevoittoprosentti on liikku-
nut 1,8 % - 2,9 % valilla. Yritystutkimusneuvottelukunta on antanut ohjeelliset
arvot liikevoittoprosentille. Ohjeelliset arvot ovat yli 10 % hyva, 5- 10 % tyydyt-
tava ja alle 5 % heikko. Naihin arvoihin verrattuna case-yrityksen liikevoittopro-
sentti on ollut tarkastelujakson jokaisena vuonna heikko. Vaikka yrityksen liike-
vaihto, myyntikate ja kayttokate ovat nousseet tasaisesti, se ei ole suoraan vai-
kuttanut liikevoiton nousuun, koska yrityksen liikevoittoa on painanut alaspain
yrityksen nousseet kiinteat kulut, kuten palkat ja palkkiot sekd suurelta osin
my0s poistot kayttbomaisuudesta.
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Kuviossa 22 on Case-yrityksen liikevoittoprosentti verrattuna toimialan alakvar-
tilliin, mediaaniin ja ylakvartiiliin. Taulukosta huomataan, etta yrityksen tunnus-
luku on vuosina 2012- 2013 ollut muihin saman toimialan yrityksien tunnuslu-
kuihin nahden hiukan yli alakvartiilin. Vuonna 2014 yrityksen tunnusluku arvo jai

toimialan tunnusluvun alakvartiilin alapuolelle.

Liikevoitto %
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Kuvio 22: Case-yrityksen ja toimialan liikevoittoprosentti

Kolmantena kannattavuuden tunnuslukuna olemme kéayttdneet oman paaoman
tuottoprosenttia. Tunnusluku kertoo omalle padomalle saadun tuoton. Taulukos-
ta 1 huomataan, ettéd Case-yrityksen oman paaoman tuottoprosentti on noussut
31,5 prosentista (tilikausi 2012) 42,4 prosenttiin (tilikausi 2013). Tilikaudella
2014 oman paaoman tuottoprosentti on laskenut 26,7 %. Oman paaoman tuot-
toprosentille asetettavat tavoitearvot maaraytyvat omistajan asettaman tuotto-
vaatimuksen mukaan. Yritystutkimusneuvottelulautakunta on kuitenkin maaritel-
lyt suuntaa antavat ohjeelliset arvot, jotka ovat: yli 20 % hyva, 10- 20 % tyydyt-
tava ja alle 10 % heikko. Yrityksen omanpadoman tuottoprosentti on ollut jokai-
sena tilikautena yli 20 %, eli yritys on onnistunut tekemaan tuottoa omalle paa-
omalle erinomaisesti. Kuviossa 23 on esiteltyna yrityksen oman pdaoman tuot-

toprosentin kehitys.
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Kuvio 23: Case-yrityksen oman paaoman tuottoprosentti.

Neljantena tunnuslukuna olemme kayttaneet sijoitetun padoman tuottoprosent-
tia. Tunnusluku kertoo sijoitetulle padomalle saatua tuottoa. Yrityksen sijoitetun
padaoman tuottoprosentti on ollut seuranta-ajanjaksolla laskussa. Taulukosta 1.
voidaan todeta, etta tilikaudella 2012 tunnusluvun arvo oli 19,6 %, kun taas tili-

kaudella 2014 tunnusluvunarvo oli laskenut jo 11,2 %.

Kuviossa 24 on yrityksen sijoitetun paaoman tuottoprosentti verrattuna toimialan
alakvartiiliin, mediaaniin ja ylakvartiiliin. Taulukosta huomataan, etta sen tun-
nusluku on vuosina 2012- 2013 ollut muihin saman toimialan yrityksien tunnus-
lukuihin nahden hiukan yli mediaaniin. Vuonna 2014 yrityksen tunnusluku arvo
jai toimialan tunnusluvun mediaanin alapuolelle lahemmaéksi toimialan alakvartii-
lin arvoja. Kuviosta 24 voidaan todeta, etta yrityksen sijoitetun paaoman tuotto

on laskenut jokaisena tutkittavana tilikautena.
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Kuvio 24: Case-yrityksen ja toimialan sijoitetun paaoman tuottoprosentti.



58

7.2.2 Maksuvalmius

Maksuvalmiudella tarkoitetaan yrityksen kykya suoriutua juoksevista, lyhyella
aikavalilla eraantyvista velvoitteistaan ja yllattavistd maksuista. Maksuvalmiutta
laskettaessa rahoja ja pankkisaamisia verrataan nopeasti eraantyviin maksui-
hin. Maksuvalmiuden mittareiden perustana ovat taseen lyhytvaikutteiset erat,
joita kutsutaan yhteisnimella kayttopddoma.

Case-yrityksen maksuvalmiutta on lahdetty tarkastelemaan Quick ration, Cur-
rent ration, kayttbpddoman, kayttbpaaomaprosentin sekd myyntisaamisten ja
ostovelkojen kiertoajan kautta. Taulukossa 2 on yrityksen lasketut maksuval-
miuden tunnusluvut 2012- 2014.

Maksuvalmiuden tunnusluvut 2012 2013 2014
Quick ratio 0,7 0,9 0,7
Current ratio 0,8 0,9 0,7
Kayttopadoma -348336 -77349 -840849
Kayttopadomaprosentti -2,4 -0,5 -5,4
Myyntisaamisten kiertoaika (vrk) 41,2 50,3 63,4
Ostovelkojen kiertoaika (vrk) 49,3 39,1 92,6

Taulukko 2: Case-yrityksen maksuvalmiuden tunnusluvut 2012- 2014.

Quick ratio laskee kaikkein nopeimmin ja halvimmalla rahaksi muutettavat ta-
seen erat. Naita erid kutsutaan rahoitusomaisuudeksi. Tunnusluku lasketaan
vertaamalla rahoitusomaisuutta lyhytaikaiseen vieraaseen paaomaan. Yritystut-
kimusneuvottelukunta on antanut quick ratiolle ohjearvot, jotka ovat: yli 1 hyva,
0,5 -1 tyydyttava ja alle 0,5 heikko. Taulukosta 2 voidaan huomata, etta yrityk-
sen tunnusluvun arvo on ollut jokaisena tutkittavana tilikautena tyydyttavalla
tasolla. Tilikaudella 2013 tunnusluvun arvo on ollut hieman korkeampi edellistili-
kaudesta, johtuen myyntisaamisten nousemisesta. Lyhytaikaiset velat ovat py-
syneet lahes samana edelliseen tilikauteen verrattuna. Tilikaudella 2014 tun-
nusluvun arvo on taas vahan laskenut (0,7), johtuen lyhytaikaisten velkojen
noususta. Suurin heilahtelu lyhytaikaisissa veloissa on tapahtunut ostovelkojen
osalla. Yrityksella on ollut jokaisena tutkittavana tilikautena enemman lyhytai-

kaista velkaa kuin rahoitusomaisuutta, eli yritys ei ole pystynyt kattamaan rahoi-
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tusomaisuudella lyhytaikaisia velkojansa. Yrityksen maksuvalmius on tyydytta-
valla tasolla.

Kuviossa 25 on case-yrityksen quick ratio verrattuna toimialan alakvartiiliin, me-
diaaniin ja ylakvartiiliin. Kuviosta 25 huomataan, etta yrityksen quick ration tun-
nusluvun arvo on jokaisena tutkittavana tilikautena ollut toimialavertailussa me-
diaanin tasoa tai yli mediaanin. Huomioitavaa kuitenkin on, etta toimialan medi-

aani on yritystutkimusneuvottelukunnan ohjearvojen mukaan tyydyttavalla tasol-

la.
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Kuvio 25: Case-yrityksen ja toimialan quick ratio.

Toisena case-yrityksen tutkittavista maksuvalmiuden tunnusluvuista on current
ratio. Current ratio kertoo, kuinka hyvin yritys selviytyisi lyhytaikaisista veloista
rahoitus- ja vaihto-omaisuudella. Current ratio lasketaan vertaamalla rahoitus-
ja vaihto-omaisuutta lyhytaikaiseen vieraaseen paaomaan. Yritystutkimusneu-
vottelulautakunta on antanut current ratiolle ohjearvot, jotka ovat: Yli 2 hyva, 1-2
tyydyttava, alle 1 heikko. Taulukosta 2 huomataan, ettd yrityksen tunnusluvun
arvo on ollut jokaisena tutkittavana tilikautena alle yksi eli maksuvalmius on
heikko. Current ratiossa likviditeettiin kuuluu myds vaihto-omaisuus. Kuljetus-
alan yrityksilla ei yleensa ole realisoitavissa olevaa vaihto-omaisuutta kovinkaan

paljoa, saa current ratio lahes samat arvot kuin yrityksen quick ratio. Current
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ratio tunnusluvun arvoon on vaikuttanut samat syyt kuin quick ratio arvoon eli
yrityksella on ollut jokaisena tutkittavana tilikautena enemman lyhytaikaista vel-
kaa kuin rahoitusomaisuutta, eli yritys ei ole pystynyt kattamaan rahoitusomai-
suudella lyhytaikaisia velkojansa. Jokaisena tutkittava tilikautena liikesaamiset
ovat olleet nousussa, mutta samanaikaisesti lyhytaikaiset velat ovat myo6s

nousseet, joka on osaltaan pitdnyt maksuvalmiuden heikkona.

Kuviossa 26 on Case- yrityksen current ratio verrattuna toimialan alakvartiiliin,
mediaaniin ja ylakvartiiliin. Kuviosta 26 huomataan, etta yrityksen tunnusluvun
arvo on ollut jokaisen tutkittavana tilikautena yli toimialan mediaanin ja niin etta
se on yltanyt lahelle toimialan ylakvartiilia. Huomioitavaa kuitenkin on se, etta
toimialan ylakvartiili yltda juuri tyydyttavalle tasolle. Tasta voidaankin todeta,

etta yleisesti toimialalla on heikko tai tyydyttava maksuvalmius.
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Kuvio 26: Case-yrityksen ja toimialan current ratio.

Kolmantena maksuvalmiuden tunnuslukuna on kaytetty kayttdpaddomaa ja kayt-
tbpaaomaprosenttia. Kayttbpaaomalla tarkoitetaan yrityksen juoksevaan liike-
toimintaan sitoutunutta pdaomaa. Yrityksen kayttdpaaoma koostuu varastossa
olevista raaka-aineista ja tuotteista eli vaihto-omaisuudesta seka asiakkaiden
maksamattomista laskuista eli myyntisaamisista. Tata kayttbpaaomaa pienen-

tavat ostovelat ja se, kuinka paljon yritykselld on maksamattomia laskuja ja asi-
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akkailta saatuja ennakkomaksuja. Taulukosta 2 huomataan ettd yrityksen kayt-
topaaoma on ollut negatiivinen jokaisella tutkittavalla tilikaudella. Tilikaudella
kayttopadoma on painunut reilusti negatiiviseksi (-840 849 euroa) kun se edelli-
sella tilikaudella oli -77 349 euroa. Case-yrityksen pitda rahoittaa kayttopaaoma
tarpeensa omalla tai vieraalla pagomalla. Toisaalta yrityksen kayttopddomaa on
painanut negatiiviseksi lyhytaikaiset velat, jotka ovat nousseet 1 522 804 eurolla
tilikaudesta 2012 tilikauteen 2014.

Kuviossa 27 on yrityksen kayttbpaaomaprosentti verrattuna toimialan alakvartii-
lin, mediaaniin ja ylakvartiiliin. Kuviosta huomataan, etta yrityksen kayttépaa-
omaprosentti on ollut jokaisella tutkittavalla tilikaudella negatiivinen. Toimiala-
vertailussa case-yrityksen tunnusluvun arvo on ollut jokaisella tutkittavalla tili-
kaudella alle toimialan alakvartiilin. Yrityksen negatiivinen kayttbpaaomapro-

sentti kertoo maksuvalmiusongelmista.
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Kuvio 27: Case-yrityksen ja toimialan kayttbpaaomaprosentti.

Kayttbpaaoman yhteydessa tarkastellaan, myés myyntisaamisten sekéa ostovel-
kojen kiertoaikoja. Kiertoaikatunnusluvut mittaavat, kuinka tehokkaasti yritys
kayttaa kayttopadomaansa. Myyntisaatavien ja ostovelkojen kiertoaikaa mittaa-
vat tunnusluvut tarkastelevat kayttopddoman sitoutumista ja kertovat, kuinka

nopeasti eri kayttbpaaomaerat muuttuvat yrityksessa rahaksi. Myyntisaamisten
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kiertoaika kertoo, kuinka monen paivan kuluessa asiakkaat maksavat laskunsa.
Yrityksien olisikin hyva saada myyntisaamisten kiertoaika lahelle ostovelkojen

kiertoaikaa tai jopa sita lyhemmaksi.

Taulukosta 2 huomataan, etté yrityksen myyntisaamisten kiertoaika on noussut
tasaisesti jokaisella tutkittavalla tilikaudella. Tilikaudella 2012 oli myyntisaamis-
ten kiertoaika 41,2 vuorokautta, kun tilikaudella 2014 se oli jo noussut 63,4 vuo-
rokauteen. Tama tarkoittaa sitd, ettd myyntisaamisissa kestaa kauemmin kun
se tuloutuu yrityksen kassaan, joka taas tarkoittaa sita, ettéa yrityksen padomaa
sitoutuu liiketoiminnan yllapitamiseen enemman. Yrityksen olisikin tarke&é saa-
da parannettua myyntisaamisten kierron tehokkuutta. Tehokkuuden noustessa
paaoman tuotto paranee, koska silloin sitoutuneen padoman maara pienenee.
Tehokkuuden paraneminen vaikuttaa yrityksen likviditeettiin eli maksuvalmiu-
teen, silla padoman kayton tehostuessa yrityksen likviditeettitilanne paranee.
Yritys voi lyhentad myyntisaamisten kiertoaikaa kiristamalla maksuehtojaan se-
ka tehostamalla perintatoimia. Tarkastelujaksolla yritys ei ole pystynyt tehosta-
maan myyntisaamisten perintdd, koska myyntisaamisten kiertoaika on noussut

jokaisena tilikautena.

Kuviossa 28 on yrityksen myyntisaamisten kierto (pv) verrattuna toimialan ala-
kvartiilin, mediaaniin ja ylakvartiilin. Taulukosta huomataan ettéa yrityksen
myyntisaamisten kiertoajat ovat jokaisena tarkastelujakson tilikautena olleet yli
toimialan ylakvartiilin. Huomion arvoista on, ettd kun toimialalla mediaani ja yl&-
kvartiili on noussut tutkittavien tilikausien aikana vain muutamia paivia, niin ca-
se-yrityksen myyntisaamisten kiertoaika on noussut tilikaudesta 2012:sta
2014:sta 22,2 paivaa. Toimialavertailustakin huomataan, etta yrityksen olisi en-
siarvoisen tarkeda tehostaa myyntisaamisten perintaa, jolla lyhennetaan myyn-
tisaamisten kiertoaikaa, joka taas nopeuttaa myyntisaamisten nopeamman tu-
loutumisen yrityksen kassaan. TAméa taas vahentaa kayttopaddoman sitoutumis-

ta liiketoimintaa.
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Myyntisaamisten kierto, pv
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Kuvio 28: Case-yrityksen ja toimialan myyntisaamisten kierto, pv.

Kayttbpaaoman yhteydessa tarkastellaan myds ostovelkojen kiertoaikoja. Osto-
velkaa syntyy, kun yritys tekee hankintoja laskulle. Ostovelat ovat useimmiten
yritykselle korotonta lainaa tavaran tai palvelun toimittajalta. Ostovelkojen kier-
toaika kertoo, kuinka monta paivaa yrityksella keskimaarin kestdd ennen kuin
se maksaa ostovelkansa eli se kertoo keskimaaraisen ostolaskun maksuajan.
Taulukosta 2 huomataan, etta tilikaudella 2012 on yrityksella kestényt ostovel-
kojensa maksaminen 49,3 paivaa, kun tilikaudella 2013 ostovelkojen maksami-
nen on nopeutunut ja maksamiseen kului 39,1 paivaa eli noin 10 paivaa va-
hemman. Tilikaudella 2014 yrityksen ostovelkojen kiertoaika nousi selvasti, ol-
len 92,6 paivaa. Tilikaudella 2014 case-yritys on saanut reilusti maksuaikaa las-
kuillensa. Huomioitavaa kuitenkin on, etta erityisen pitka kiertoaika saattaa viita-

ta maksuvaikeuksiin ja hoitamattomiin ostovelkoihin.

Toimeksiantajalla on heikot maksuvalmiuden tunnusluvut, varsinkin yrityksen
kayttbpadoma on negatiivinen. Tama on taas voinut omalta osaltaan johtaa sii-
hen, ettd yrityksen ostolaskujen kiertoaika on pidentynyt eli maksamiseen on
kaytetty enemman aikaa. On myos mahdollista etté yritys on neuvotellut osto-
sopimuksiinsa mahdollisimman pitkat maksuajat, jolloin se saa kayttoonsa koro-

tonta maksuaikaa.
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Kuviossa 29 on yrityksen ostovelkojen kierto (pv) verrattuna toimialan alakvartii-
liin, mediaaniin ja ylakvartiiliin. Kuviosta huomataan, etta tilikausina 2012- 2013
yrityksen ostovelat kiersivat hiukan toimialan mediaania hitaammin, kuitenkin
niin, etta ostovelkojen kierto oli toimialan ylakvartiilia nopeampaa. Tilikaudella
2014 yrityksen ostovelkojen kiertoaika nousi huomattavasti. Toimialavertailussa
ostovelkojen kiertoaika nousi noin 30 paivalla hitaammaksi kuin toimialan yla-
kvartiili. Osa syy yrityksen kiertoaikojen hitauteen verrattuna toimialan tilastoihin
voi olla se, etta tilastoissa on mukana laaja joukko yrityksia, joista osa on hyvin
pienia liiketoiminnaltaan. Pienemmissa yrityksissa yleisesti ottaen myyntisaami-
set ja ostovelat kiertdvat nopeammin kuin suurissa yrityksissa, joissa seka osto-
volyymit ettd myynnit voivat olla hyvinkin suuria. Suurien ostomaarien ja myyn-

timaarien johdosta myds kiertoajat voivat pidentya.

Ostovelkojen kierto, pv

100 92,6
90
80 73 69
70 62
60 49,3
50
1
20 39 35 37 39,
30
19

20 16 17
g |
0

Ylakvartiili Mediaani Alakvartiili Case-yritys

m2012 m2013 m2014

Kuvio 29: Case-yrityksen ja toimialan ostovelkojen kierto (pv).

7.2.3 Vakavaraisuus

Yrityksen vakavaraisuudella tarkoitetaan sitd, miten yritys kykenee suoriutu-
maan sitoumuksistaan pitkalla aikavalilla. Vakavaraisuudella kuvataan yrityksen
padaoman rakennetta eli oman ja vieraan paaoman valista suhdetta. Vakavarai-
suudessa on kysymys yrityksen rahoituksen terveydesta seka rahoituksellisesta

joustavuudesta.
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Case-yrityksen vakavaraisuutta on lahdetty tarkastelemaan omavaraisuusas-
teen, nettovelkaantumisasteen eli net gearing seka suhteellisen velkaantumisen

kautta. Taulukossa 3 on yrityksen lasketut vakavaraisuuden tunnusluvut 2012-

2014.

Vakavaraisuuden tunnusluvut 2012 2013 2014
Omavaraisuusaste 12,4 10,5 8,3
Nettovelkaantumisaste 243,7 475,7 461
Suhteellinen velkaantuneisuus 25,1 39,1 43,4

Taulukko 3: Case-yrityksen vakavaraisuuden tunnusluvut 2012- 2014.

Omavaraisuusaste kertoo siitd, missa maarin yrityksen omaisuus on rahoitettu
omalla paaomalla. Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tap-
pionsietokykya ja kykya selviytyd velvoitteistaan pitkalla aikavalilla. Tunnuslu-
vun arvo kertoo, kuinka suuri osuus yhtion varallisuudesta on rahoitettu omalla
padomalla. Taulukosta 3 huomataan, etta yrityksen omavaraisuusaste on las-
kenut jokaisena tarkastelujakson tilikautena. Tilikaudella 2012 omavaraisuusas-
te oli 12,4 %, kun tilikaudelle 2013 se oli 10,5 % ja tilikaudella 8,3 %. Omavarai-
suusaste on laskenut tarkastelujakson aikana 4,1 %. Laskuun on johtanut suu-
rimmaksi osaksi vieraan paaoman nousu. Yrityksen pitkaaikaiset lainat ovat
nousseet tilikaudesta 2012:sta tilikauteen 2014:sta 1 456 864,98 euroa. Tahan
on syyna se, ettad yritys on lunastanut leasing sopimuksensa tilikausina 2013-
2014 seka uusinut kuljetuskalustoaan. Lyhytaikaisetkin velat ovat nousseet tut-
kittavan ajanjakson aikana 1 608 118,50 euroa, varsinkin yrityksen ostovelat
ovat nousseet tilikaudella 2014 jyrkasti. Tama vaikuttaa osaltaan omavarai-
suusasteen putoamiseen. Yritystutkimusneuvottelukunta on antanut omavarai-
suusasteelle ohjearvot, jotka ovat: yli 40 % hyva, 20- 40 % tyydyttava ja alle 20
% heikko. Taulukosta 3 huomataan etta, yrityksen omavaraisuusaste on ollut

koko tarkastelujakson alle 20 % eli heikko.
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Kuviossa 30 on yrityksen ostovelkojen kierto (pv) verrattuna toimialan alakvartii-
lin, mediaaniin ja ylakvartiilin. Kuviosta huomataan se, etta yrityksen omava-
raisuusaste on ollut tilikausina 2012- 2013 yli toimialan mediaaniin. Huomion
arvoista on se, etta toimialan mediaani on koko tarkasteluajanjakson alle 20 %
eli heikko. Tilikaudella 2014 yrityksen omavaraisuusaste on laskenut hieman
alle toimialan mediaaniin. Yrityksen omavaraisuusasteeseen on vaikuttanut lisa

kalustonhankinta ja leasing sopimusten lunastaminen.
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Kuvio 30: Case-yrityksen ja toimialan omavaraisuusaste.

Toisena vakavaraisuuden tunnuslukuna on kaytetty suhteellista velkaantunei-
suutta, joka tarkoittaa velkojen maaran suhteuttamista yrityksen liikevaihtoon.
Yritystutkimusneuvottelukunta on antanut tunnusluvulle ohjearvot, jotka ovat:
alle 40 % hyva, 40- 80 % tyydyttava ja yli 80 % heikko. Taulukosta 3 huomataan
se, ettd yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on ollut nousussa tutkittavien
tilikausien aikana. Tilikausilla 2012- 2013 tunnusluvun arvon on pysynyt alle 40
%, joka tarkoittaan hyvaa suhteellista velkaantuneisuutta. Tilikaudella 2014 tun-
nusluvun arvo on noussut 43,4 %:n, joka tarkoittaa sita, ettd tunnusluvun arvo
on tyydyttava. Yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on noussut, koska yri-

tyksen korollinen vieraspaaoma on myds noussut kalustohankintojen myota.

Kuviossa 31 on yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus verrattuna toimialan
alakvartiiliin, mediaaniin ja ylakvartiiliin. taulukosta huomataan se, etta tilikau-

della 2012 yrityksen tunnusluvun arvo on ollut alle toimialan alakvartiiliin, kun
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tilikaudella se on jo noussut lahemmaksi toimialan mediaania. tilikaudella 2014
toimialavertailussa yrityksen suhteellisen velkaantuneisuuden tunnusluvun arvo
on noussut jo yli toimialan mediaanin. Huomioitavaa onkin se, etta toimialan
mediaani on pysytellyt koko tarkastelujakson 40- 80 % valilla, joka on yritystut-

kimuksen ohjearvojen mukaan tyydyttavalla tasolla.

Yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on korkea, tulisi sen kayttokatteenkin
olla korkea, jotta yritys kykenee hoitamaan seka lainan lyhennykset etta sen
korot. Mikali suhteellinen velkaantuneisuusprosentti on lahella sataa prosenttia,
pitaisi yrityksen kayttokatteen olla 20 prosentin ylapuolella. jotta yritys voisi saa-
vuttaa positiivisen tuloksen. (Salmi 2012, 190; Siikavuo 2003, 167.)
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Kuvio 31: Case-yrityksen ja toimialan suhteellinen velkaantuneisuus.

Nettovelkaantumisaste eli net gearing mittaa yrityksen velkaantuneisuutta. Net
gearing on vakavaraisuuden tunnusluku, jossa korolliset nettovelat suhteute-
taan omaan padomaan. Tunnusluku tarkastelee yrityksen vieraan p&&oman
tasoa suhteessa omaan paaomaan tilanteessa, jossa yritys ensin kayttaisi kai-
ken likvidin omaisuuden korollisten velkojen maksuun tai lyhentamiseen. Yritys-
tutkimusneuvottelukunta on antanut ohjearvot nettovelkaantumisasteelle, jotka
ovat: alle 50 % hyva, 50- 100 % tyydyttava ja yli 100 % heikko. Taulukosta 3
huomataan se, ettd yrityksen nettovelkaantumisaste on noussut tarkastelujak-

son jokaisella tilikaudella. Tunnusluvunarvoja verratessa voidaan todeta yrityk-
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sen nettovelkaantumisasteen olevan heikko. Heikkoon nettovelkaantumisastee-
seen on ollut syyné yrityksen korollisen vieraan paadoman nouseminen, joka on
johtunut yrityksen leasing sopimusten lunastamisesta sek& uuden kaluston
hankinnasta. Yrityksella on huomattavasti enemméan nettovelkaa kuin omaa
padomaa. Yrityksen nettovelkaantumisaste on halyttavalla tasolla, koska tun-

nusluvun arvo ylittda 200 %.

7.3 Rahoituslaskelma

Laajimmillaan rahoituslaskelma tarkoittaa kaikkea sitd rahamé&éaraa, joka tulee
yrityksen kassaan ja lahtee sieltd pois. Yrityksen eri toiminnot aikaansaavat eri
rahavirtoja, naité toimintoja ja rahavirtoja ovat liiketoiminnan rahavirta, inves-

tointien rahavirta ja rahoituksen rahavirta.

Liiketoiminnan rahavirta kertoo, paljonko yritys on tuottanut rahaa yrityksen
kassaan. Tata liiketoiminnan rahavirtaa yritys voi kayttda investointeihin, osin-
gon maksuun ja lainojen lyhennyksiin. Liiketoiminnan rahavirran tulisi aina olla
positiivinen luku. Case-yrityksen laskelmasta selvida, etta yrityksen liiketoimin-
nan kassavirran kehitys on ollut nousujohteinen. Erityisesti 2014 tilikauden liike-
toiminnan rahavirta on kasvanut huomattavasti edelliseen tilikauteen verrattuna,

joka johtuu suurelta osin leasingvastuiden merkittavasta vahenemisesta.

Investointien rahavirta kertoo, kuinka paljon yritys on kayttéanyt kassasta rahaa
investointeihin tulevaisuutta ja kasvua varten. Jos yrityksen tavoitteena on laa-
jentaa toimintaa, kannattaa sen yllapitdd mahdollisimman suurta negatiivista
investointien rahavirtaa. Jos taas yritys toimii kypsilla markkinoilla, voi investoin-
tien lykkaaminen tulevaisuuteen olla jarkevaa, jolloin investointien rahavirta jaa
pieneksi. Case-yrityksen tavoitteena on laajentaa toimintaansa ja uudistaa ka-
lustoa, mika ilmenee kassavirtalaskelmassa suurina investointien negatiivisina
lukuina. Jokaisella tarkastellulla kolmella tilikaudella case-yritys on investoinut
hyvin voimakkaasti. Vaikka investointien maara on ollut yrityksessa suunnitel-
mien mukainen, kannattaa yrityksessa kiinnittda huomiota hallittuun kasvuun.

Liian nopea kasvu voi aiheuttaa ongelmia erityisesti maksuvalmiuteen.
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Rahoituksen rahavirta kertoo, paljonko yritys on ottanut uutta velkaa. Positiivi-

nen rahoituksen rahavirta luku kertoo siitd, ettad yritys on ottanut lisaa velkaa.

Negatiivinen luku ilmaisee, etta yrityksella on ollut rahaa lainojen takaisinmak-

suun ja mahdollisesti myos osinkoihin. Tilikausilla 2012 ja 2013 case-yritys on

ottanut uutta lainaa rahoittaakseen l&hinna investointeja. Tilikaudella 2014 ca-

se-yrityksen rahoituksen rahavirta oli negatiivinen. Koska osinkoja ei ole mak-

settu, tarkoittaa negatiivinen rahoituksen rahavirta sita, etta case-yritys on pys-

tynyt maksamaan takaisin lainojaan. Taulukossa 4 on esitettyna yrityksen rahoi-

tuslaskelma.

RAHOITUSLASKELMA 1 EUR
Likevoitto
Poistot
Rahoituserat yhteensa
Verot
Tulorahoitus yhteensa
Vaihto-omaisuuden muutos
Lyhytaikaisten lilkesaamisten muutos
Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos
Kayttopddoman muutos yhteenss
Liiketoiminnan kassavirta
Investoinnit yhteensa
Kassavirta ennen rahoitusta
Pitkaikaisten saamisten muutos
Lyhytaikaisten korollisten saamisten muutos
Pitkaaikaisten velkojen muutos
Lyhytaikaisten lainojen muutos
Rahoituksen kassavirta yhteensa
Kassavirta rahoituksen jalkeen
Likvidien varojen muutos
Rahoitusylijagama
Kumulatiivinen ylijagama

Taulukko 4: Case-yrityksen rahoituslaskelma.

2012/12 12

256671
387619
-51630
-12879
549720
-1286
-343635
336406
-208536
341184
-1403030
-1061506
226663
0
220908
47211
994732
-67124
-67124
0
0

2013/12 12

439284
433700
-98308
-84987
739688
-18185
-366023
113221
-270957
468702
-2353514
-1885212
21173
-304226
2048045
82681
2053673
168461
90432
78030
78030

2014/12 12
370411
820403
-170382
-26043
994385
-51899
-394183
1403583
763500
17578859
-1285605
472284
130093
129895
-591180

2624
-328358
143726
-111674
235400
333430
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7.4 Prosenttimuotoinen tilinpaatos

Case-yrityksen prosenttimuotoisesta tuloslaskelmasta (Taulukko 5) havaitaan,
ettd yrityksen kustannusrakenne on kuljetusalan yritykselle tyypillinen. Suurim-
man yksittaisen kustannuserdn muodostavat palkat ja palkkiot. Yritys kayttaa
kuljetuspalveluiden jarjestamiseen myos alihankintaa, joka nakyy hieman pie-
nempina palkkakuluina kuin kuljetusalalla yleensa. Analysoitavien kolmen tili-
kauden aikana ulkopuolisten palvelujen kaytté on vahentynyt, mika selittyy ali-
hankintana hoidettujen kuljetusten osittaisesta siirtymisestd omaan hallintaan.
Samasta syysta yritykseen on palkattu lisaa tyontekijoitda, mika nakyy palkka
kustannusten kasvuna. Ainekayttsta suurimman osan muodostavat polttoaine
kustannukset, jotka ovat alihankinnan vahentymisen myoéta myos olleet lievassa
kasvussa. Polttoaineen hinnan vaihteluihin yritys on varautunut kuljetus sopi-
muksissaan polttoaine indeksilla. Yrityksen myyntikate on parantunut kolmella
vimeisimmalla tilikaudella, joka selittyy alihankinnan véahentymisella ja liiketoi-

minnan muiden tuottojen kasvulla.

Yrityksen kayttOkate on parantunut jokaisella kolmella analysoitavalla tilikaudel-
la, vaikka kiinteiden kulujen osuus on ollut lievassa kasvussa. Kiinteiden kus-
tannusten nousu selittyy kasvaneella henkilostolla ja sitd kautta kasvaneilla
palkka-ja sivukustannuksilla. Muiden kiinteiden kustannusten osuutta yritys on
onnistunut pienentamaan ja yhdessa parantuneen myyntikatteen kanssa tama

selittaa kayttokatteen parantumisen.

Yrityksen poistot suhteessa liikevaihtoon ovat kasvaneet, erityisesti tilikaudella
2014. Poistojen kasvua selittavat yrityksen kaluston uudistukset ja lisaykset,
seka tilikaudella 2014 tehty leasing kaluston lunastus omaan omistukseen. Lii-
kevoitto on ollut noin 2 % kaikista liiketoiminnan tuotoista jokaisella tilikaudella.
Korko- ja rahoitustuotot ovat olleet jokaisella tilikaudella hyvin pienia. Tilikaudel-
la 2014 korko- ja rahoitustuotoissa on kuitenkin pientd kasvua, kun tytaryhtiolta
saatiin pienia korkotuottoja. Rahoitus- ja korkokulut suhteessa liiketoiminnan

tuottoihin kasvoivat voimakkaasti tilikaudella 2014, joka johtui investointien takia
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lisdantyneestéa lainan maarasta. Tilikauden voitto on ollut aika tasaisesti 1-2 %
yrityksen kokonaistuotoista kaikilla kolmella tilikaudella.

PROSENTTIMUOTOINEN TULOSLASKELMA 1 EUR 201212 12 201312 12 201412 12

Likevaihto 100 100 100
Liiketoiminnan muut tuotot 16 41 48
Ostot tilikauden aikana / Ainekayttd 159 16,3 173
Varastojen muutos (isdys -, vahennys +) 0 01 0.3
Ulkopuoliset palvelut 212 263 23

Muuttuvat kulut yhteensa 431 426 40
Myyntikate 585 616 64 8
Kiintedt palkat ja palkkiot 324 345 36,8
Kiintedt elakekulut 59 6.3 i

Muut kiintegt henkilgsivukulut 23 23 23
Muut kiinteat kulut 135 124 11,1
Kiintedt kulut yhteensa 54 1 555 571
Kayttokate 44 6,1 11
Poistot kdyttdomaisuudesta 21 32 53
|Likevaitt 18 29 24
Muut korko- ja rahoitustuotot saman konsernin yrityksissa 0 0 03
Muut korko- ja rahoitustuotot 0 0,1 0,1

Korkokulut ja muut rahoituskulut 06 07 15
Rahoituserat yhteensa 06 0.7 11

Tulos rahaituserien jalkeen 12 23 13
Tulos satunnaiserien jalkeen 12 23 13
Tuloverot 0,1 06 02
Tillkauden voitto 11 17 11

1

Taulukko 5: Case-yrityksen prosenttimuotoinen tuloslaskelma

Prosenttimuotoisesta taseesta (Taulukko 6) selviaa, etta case-yrityksen pysyvi-
en vastaavien ylivoimaisesti suurin yksittainen erd on koneet ja kalusto. Tama
on kuljetusalan yritykselle hyvin tyypillista. Tilikaudella 2013 yritys investoi ka-
lustoon, joka nékyy selvasti prosenttimuotoisessa taseessa. Tilikaudesta 2013
l&htien yrityksen vastaavasta on pysyvien vastaavien osuus ollut yli 50 %. Vaih-
tuvien vastaavien suurin yksittdinen era on myyntisaamiset. Yrityksen taseen
vastaavista on ollut sitoutuneena myyntisaamisiin jokaisella tilikaudella 30—40

%, joka on aika paljon. Yrityksen kannattaisi pyrkia tehostamaan myyntisaamis-
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ten perintaa, jolloin myyntisaamisiin ei olisi sitoutuneena niin paljon paaomia ja

yrityksen maksuvalmius parantuisi.

PROSENTTIMUOTOINEN TASE VASTAAVAA 2012112

1EUR 12
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet 05
Muut pitkavaikutteiset menot 6.6
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 71
Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet 0,1
Rakennukset ja rakennelmat 0
Koneet ja kalusto 341
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 34 2
Sijortukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 0,2
Muut osakkeet ja osuudet 0,2
Sijoitukset yhteensa 0,4
Pysyvat vastaavat yhteensa 417
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 1.8
Vaihto-omaisuus yhteensa 1,8

Pitkdaikaiset saamiset
Lainasaamiset

Muut saamiset g2
Pitkdaikaiset saamiset yhteensa g2
Lyhytaikaiset saamiset

Myyntisaamiset 399

Lainasaamiset
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta

Muut saamiset 2.8
Siirtosaamiset 3,7
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 46 4
Rahotusarvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset 09
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 58,3
Vastaavaa yhteensa 100

201312

12

1,4
5.5
6,9

0,1

477
48 8

0,1
0,1
0,2
54 8

1,4
1,4

2.4
2,4

319
3.4

2

1,2

a

0.4

]

2.6

]

39 5

2
452
100

Taulukko 6: Case-yrityksen prosenttimuotoinen tase vastaavaa.

201412

12

1,3
6,5
7.8

0,2
15
457
47 4

0,4
0,1
0,5
55,6

0,3
0,3

37 2
13
11
0,1
22
419

0,2
44 4
100
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Case-yrityksen taseen vastattavaa (Taulukko 7) puolta tutkittaessa huomataan,
ettd yrityksen prosentuaalinen oma pddaoma on laskenut kaikilla kolmella tilikau-
della. Tilikaudella 2012 oman paaoman osuus oli viela 12,4 %, mutta tilikaudella
2014 oman paaoman osuus oli enda 8,4 %. Tilikaudella 2013 yritys otti lisaa
pitkdaikaista lainaa investointeja varten, joka laski oman padoman suhteellista
osuutta. Omavaraisuus on kuitenkin kuljetusalan yritykseksi ihan kohtalainen,
varsinkin kun ottaa huomioon, etta yritys on investoinut viime vuosina voimak-

kaasti.

Tilikaudella 2014 yritys on pystynyt maksamaan pitkdaikaista lainaa takaisin.
Vieraan paaoman osuus yrityksen taseesta on kuitenkin noussut jokaisella kol-
mella tilikaudella. Tama johtuu siita, etta vaikka yritys on pystynyt lyhentamaan
pitkaaikaista velkaa rahoituslaitoksille, on ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat
kasvaneet. Ostovelkojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen suhteellinen kasvu ei
yleensa ole yritykselle haitaksi, jos niiden maksuehdot ovat edulliset. Yritys on

pystynyt maksamaan lyhytaikaisia velkojaan takaisin saanndllisesti.

FROSENTTIMUOTOINEN TASE 201212 201312 201412

WASTATTAVAA 1 EUR 12 12 12
Oma padaoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava paaoma 0,2 0.2 0,1
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 7.3 46 1.4
Edellisten tilikausien voitto 0.9 1.8 4 4
Tilikauden wvoitto 3.9 3.9 2.4
Oma paaoma yhieensa 12,4 10,5 8,3

Tilinpaatdssiirtojen kertyma
Pakolliset varaukset

Vieras padoma
Pitkaaikainen vieras paaoma

Lainat rahoituslaitoksilta 16,6 41 .6 293
Pitkdaikainen vieras padaoma yhiteensa 16,6 41.6 293
Lyhytaikainen vieras padoma

Lainat rahoituslaitoksilta 14 5 10,4 8.4
Ostovelat 206 10,6 21,9
| Muut velat 10.8 6.5 13,5
Muut velat saman konsernin yrityksille 0,2 1.5 1.7
Sirtovelat 24 9 18,9 158
Lyhytaikainen vieras padaoma yhteensa 71 47 9 623
Vieras padoma yhteensa 87.6 895 o1.7
Vastattavaa yhteensa 100 100 100

Taulukko 7: Case-yrityksen prosenttimuotoinen tase vastattavaa.
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7.5 Trendianalyysi

Case-yrityksen tuloslaskelman trendianalyysi (Taulukko 8) osoittaa liikevaihdon
maltillista kasvua, joka on tullut pdéasiassa hintojen korotuksista. Vaikka yrityk-
sen tavoite on kasvaa ja laajentua, ovat tarkasteltujen tilikausien investoinnit
kohdistuneet I&hinn& kaluston uusimiseen ja leasing sopimusten lunastamiseen
eika kaluston lisddmiseen. Kaluston uusimisen seurauksena yritys on myynyt
vanhaa kalustoa, mikd nakyy liiketoiminnan muiden tuottojen kasvuna. Ostot
ovat kasvaneet suhteellisesti hieman liikevaihtoa enemman, mika selittyy paa-
osin poltto-aineen ja kaluston huollon kustannusten nousulla. Varaston muutos
on ollut euromaaraisesti jokaisella tilikaudella hyvin pientd, joka selittda trendi-
analyysin suuret prosenttiluvut. Kolmen viimeisimman tilikauden aikana yritys
on vahentanyt alihankintaa, mika nakyy selvasti ulkoisten palvelujen kustannus-
ten laskuna. Hieman noussut liikevaihto, muiden tuottojen kasvu ja ulkopuolis-
ten palvelujen kustannusten lasku on vaikuttanut positiivisesti yrityksen myynti-

katteeseen tarkastelujakson aikana.

Palkkakustannukset ovat nousseet hieman yli 20 %. Alihankinnan vahentami-
sen myota yritys on palkannut lisdd omaa henkilostod, mika nakyy palkka-ja
sivukustannusten nousuna. Yritys osti tilikaudella 2014 liiketoiminnassa kaytta-
mansa kiinteiston, joka vahensi yrityksen vuokramenoja. Taméa nakyy trendiana-
lyysissa pienentynein& muina kiintein& kuluina. Yrityksen poistot ovat yli kaksin-
kertaistuneet, mik& johtuu kaluston uusimisesta ja leasingin sopimusten lunas-
tamisesta. Liikevoitto on noussut joka vuosi suhteessa enemman kuin yrityksen
tulot, josta voidaan paatella yrityksen onnistuneen myds parantamaan kannat-

tavuuttaan.

Muut korko- ja rahoitustuotot ovat olleet jokaisella tilikaudella euromé&araisesti
hyvin pienia. Korko- ja rahoituskulut ovat luonnollisesti kasvaneet investointeja
varten otetuista uusista lainoista johtuen. Yrityksella ei ole ollut tarkastelujaksol-
la kertaluonteisia eria. Tilikauden voitto on laskenut kaudella 2014 verrattuna
kauteen 2013, mutta trendi on kuitenkin noususuuntainen, koska vuoden 2014

voitto on suurempi kuin kauden 2012.
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TRENDIANALYYSI TULOSLASKELMA % 0121212 2001312 12 201412 12
Likevainto 100 103,63 106,46
Liketoiminnan muut tuotot 100 268 4 31939
Ostot tilkauden akana | Anekaytta 100 106,31 115,81
Varastojen muutos (lisdys - vahennys +) 100 141407 4035 69
|U||<npuo|i5et palvelut 100 1005 9002
Muuttuvat kulut yhteensa 100 102 38 %8 75
Myyntikate 100 109,06 177%
Kiintest palkat a palkkiot 100 110,24 12073
Kiintest elakekulut 100 110,22 125,26
Muut kiinteat henkilasivukulut 100 105,43 109 85
Muut kintet kulut 100 95,05 87 44
Kiintedt kulut yhteensa 100 106,25 11248
Kéyttdkate 100 14326 18483
Poistot kéyttdomaisuudesta 100 12479 21165
Likevaitto 100 17,15 144 31
Muut korko- Ja rahoitustuotot saman konsemin yrityksissa 0 100 3854 02
Mt karko- ja rahoitustuotot 100 130,88 122
Korkokulut ja muut rahoituskulut 100 122 84 204 32
Rahoituserat yhteensd 100 1204 208 57
Tulos rahortuserien jalkeen 100 194 86 14 3
Tulos satunnaiserien [Alkeen 100 194 86 1431
Tuloverot 100 659,89 20221
Tiikauden votto 100 16792 107,33

Taulukko 8: Case-yrityksen trendianalyysi tuloslaskelma.

Case-yrityksen taseen vastaavien trendianalyysista (Taulukko 9) selviad hyvin
yrityksen investoinnit kalustoon. Yrityksen koneiden ja kaluston tasearvo on yli
kaksinkertaistunut kolmen tilikauden aikana. Muita merkittévid havaintoja ovat
muiden pitkavaikutteisten menojen arvon nousu, rakennusten arvon ilmestymi-
nen taseelle, tytaryhtid omistuksen arvon nousu ja myyntisaamisten arvon nou-

su. Pitkavaikutteisten menojen arvoa nostaa erityisesti erilaisen ICT-sovellusten



76

kayttoonotto. Trendianalyysista selviad myos, etta yritys on hankkinut omistuk-
seensa kiinteiston liiketoimintaansa varten. Myyntisaamisten arvo on kasvanut
yli 60 %, mika on paljon ottaen huomioon liikevaihdon kehityksen samalla ajan-
jaksolla. Omistukset saman konsernin yhtidissa tase-eran arvon nousu johtuu

tytaryhtion arvonnoususta.

TRENDIANALYYSI TASE VASTAAVAA o 201212 201312 2014712

12 12 12
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet 100 395,02 412 93
Muut pitkdvaikutteiset menot 100 132,03 17312
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 100 15217 191,47
Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet 100 100 846 27
Rakennukset ja rakennelmat 0 0 100
Koneet ja kalusto 100 221,09 235 67
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 100 220,95 243 96
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 100 51 316,13
Muut osakkeet ja osuudet 100 100 100
Sijoitukset yhteensa 100 76,21 204 92
Pysyvat vastaavat yhteensa 100 207 8 234 62
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 100 124,74 195,35
Vaihto-omaisuus yhteensa 100 124 74 195,35
Pitkdaikaiset saamiset
Lainasaamiset 0 0 100
Muut saamiset 100 40,51 0
FPitkdaikaiset saamiset yhieensa 100 40 51 6. 44
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 100 126 61 164,01
Lainasaamiset 0 100 41,04
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta 0 100 103,95
Muut saamiset 100 2221 4 27
Siirntosaamiset 100 110,39 106,51
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 100 134,69 158,73
Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset 100 3358 44 61
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 100 12274 134,06
Vastaavaa yhteensa 100 158,21 175,99

Taulukko 9: Case-yrityksen trendianalyysi tase vastaavaa.
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Taseen vastattavaa puolen trendianalyysissa (Taulukko 10) pd&dhuomio kiinnit-
tyy pitkaaikaisen vieraan paaomaan kasvuun. Vieras pddoma on kasvanut in-
vestointien rahoittamiseksi. Analyysistd selvidd kuitenkin, etta yritys pystyy
maksamaan lainojaan takaisin. Ostovelkojen arvo on kasvanut, joten yrityksen
kannattaa huolehtia hyvistd maksuehdoista. Muut velat saman konsernin yrityk-
sille on kasvanut prosentuaalisesti hurjasti, mutta euromaaraisesti on kuitenkin
kysy pienistd summista. Yrityksen taseen kokonaisarvo on kasvanut tarkastelu
ajankohdan aikana 75 %, joka on aika paljon. On kuitenkin huomioitava, etta

kasvu on tapahtunut padosin vieraalla padomalla.

TRENDIANALYYSI TASE VASTATTAVAA % 2[}1122” 2 2D1132f12 2[}114;12
Oma pddoma

Osake-, osuus- tai muu vastaava pddoma 100 100 100
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 100 100 345
Edellisten tilikausien voitto 100 326,62 867,32
Tilikauden voitto 100 157 92 107,33
Oma paaoma yhteensa 100 134,59 118,76
Tilinpaatdssiirtojen kertyma

Pakolliset varaukset

Vieras pddoma

Pitkdaikainen vieras pddoma

Lainat rahoituslaitoksilta 100 396 51 310,92
Fitkdalkainen vieras padoma yhteensa 100 396,51 310,92

|L}fhytaikainen vieras padoma

Lainat rahoituslaitoksilta 100 113,75 114,18
Ostovelat 100 81,28 186,82
Muut velat 100 95,56 221,17
Muut velat saman konsernin yrityksille 100 946 61 1199 58
Siirtovelat 100 119,85 111,48
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 100 106,63 154 42
Vieras padoma yhteensa 100 161 55 184 07
Vastattavaa yhteensa 100 158 21 175,99

Taulukko 10: Case-yrityksen trendianalyysi tase vastattavaa.
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7.6 Johtopéaatoksia yrityksen taloudellisesta tilanteesta

Opinnaytetyon tavoitteena oli selvittdd toimeksiantaja yrityksen taloudelliset
vahvuudet ja heikkoudet seka antaa toimeksiantajalle laaja ja selkea kuva yri-
tyksen tdman hetkisesta tilanteesta. Yrityksen taloudellista tilannetta on pyritty
selvittdmaan tilinpaatésanalyysin avulla. Analyysin menetelmind kéaytettiin tun-
nuslukuanalyysia, trendianalyysia, prosenttimuotoista tilinpaatosta seka rahoi-
tuslaskelmaa. Yrityksen tilinpaatdstiedot syotettiin Visma Navita-sovellukseen,
jolla laskettiin yritykselle erilaisia kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakava-
raisuuden tunnuslukuja. Laskettuja tunnuslukuja verrattiin toimialan lukemiin
(Liite 9), yritystutkimusneuvottelukunnan asettamiin ohjearvoihin seka yrityksen
omiin edellisiin tilikausiin. Tytsséa on tuotu esille yrityksen taloudellisen tilansel-
vittdmisen kannalta merkittdvimmat tunnusluvut. Tydn lopussa olevissa liitteissa
(Liitteet 1- 8) on laskettuna ja esiteltyna lisaa taloudellisen tilan seurantaan ja

tutkimiseen soveltuvia tunnuslukuja.

Kuljetusalalle toimivien yritysten kannattavuus on heikentynyt koko tarkastelu-
jakson ajan. Téhan suurin yksittdinen tekija on ollut diesel6ljyn hinnannousu.
Tybvoimakustannukset ja paaomakustannukset ovat kuorma-autoliikenteen

suurimmat kustannustekijat polttoaineen liséksi.

Case-yrityksen kannattavuus on ollut saman toimialan yrityksiin ndhden heikko.
Tarkastelujakson aikana yrityksen liikevaihto on kuitenkin noussut noin miljoo-
nalla eurolla ja liiketoiminnan muut tuotot ovat myéskin nousseet tarkastelujak-
son aikana noin 0,5 miljoonalla eurolla. Yritys on tehnyt voitollisen tuloksen jo-
kaisella tarkastelujakson tilikaudella. Tilikaudenvoitto on kuitenkin suhteellisen
vahainen verrattuna liikkevaihtoon, joten liikevoittoprosentti jad suhteellisen al-
haiseksi. Liikevoittoon on vaikuttanut suuresti kasvaneet poistot kayttbomaisuu-
desta. Yrityksen kannattavuutta on painanut alaspéin yrityksen nousseet kiinte-
at kulut, kuten palkat ja palkkiot. Yrityksen kannattavuutta mitattiin myos kaytto-
kateprosentin avulla. Yrityksen kayttokateprosentti on ollut noususuunnassa,
mutta sijoittuu toimialavertailussa alle alakvartaalin. Mikéali yritys pystyy edelleen

kasvattamaan lilkkevaihtoaan ja pitamaan kiinteat kulut matalampana niin silla on
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suora vaikutus yrityksen parempaan kayttokatteeseen. Mikali yrityksen saama
kayttokate nousisi, nékyisi se yrityksen liikevoitossa joka on taas sidoksissa yri-

tyksen kannattavuuteen.

Yrityksen maksuvalmiuteen on suuresti vaikuttanut myyntisaamisten hidas kier-
to seka ostovelkojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen nouseminen. Lyhytai-
kaisten velkojen ollessa korkeampi kuin lyhytaikaiset saamiset on yrityksen
kayttbpadoma painunut negatiiviseksi. Maksuvalmiuden parantamiseksi yrityk-
sen olisikin tarkedd saada parannettua myyntisaamisten kierron tehokkuutta.
Tehokkuuden noustessa pddoman tuotto paranee, koska silloin sitoutuneen
paaoman maara pienenee. Tehokkuuden paraneminen vaikuttaa yrityksen likvi-
diteettiin eli maksuvalmiuteen, silla padaoman kaytén tehostuessa yrityksen likvi-
diteettitlanne paranee. Yritys voi lyhentdd myyntisaamisten kiertoaikaa kirista-
malla maksuehtojaan seka tehostamalla perintatoimia. Tarkastelujaksolla yritys
ei ole pystynyt tehostamaan myyntisaamisten perintaa, koska myyntisaamisten

kiertoaika on noussut jokaisena tilikautena.

Yrityksen vakavaraisuutta tarkasteltin omavaraisuusasteen, nettovelkaantu-
misasteen eli net gearing seka suhteellisen velkaantumisen kautta. Yrityksen
omavaraisuusasteen laskuun on vaikuttanut suurimmaksi osaksi vieraan paa-
oman nousu. Yrityksen pitkdaikaiset lainat ovat nousseet tilikaudesta 2012:sta
tilikauteen 2014:sta 1 456 864,98 euroa. Tahan on ollut syyna se, etta yritys on
lunastanut leasing sopimuksensa tilikausina 2013- 2014 seka uusinut kuljetus-
kalustoaan. Yrityksen omavaraisuusaste on ollut koko tarkastelujakson alle 20
% eli heikko. Yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus on kasvanut tutkittavien
tilikausien aikana. Tilikaudella 2014 se on tippunut tyydyttavalle tasolle. Yrityk-
sen suhteellinen velkaantuneisuus on noussut, koska yrityksen korollinen vie-
raspaaoma on myos noussut kaluston uusimisen myota. Yrityksen nettovel-
kaantumisaste on ollut koko tarkastelujakson ajan halyttavalla tasolla, koska
tunnusluvun arvo on ylittanyt 200 %. Yrityksen vakavaraisuuteen on suuresti

vaikuttanut kaluston uusiminen seké leasing sopimusten lunastaminen.
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Yrityksen liikkevaihto on kasvanut maltillisesti koko tarkastelujakson ajan. Yrityk-
sen tavoite on kasvaa ja laajentua. Yrityksen taloudelliseen kehitykseen on suu-
resti vaikuttanut yrityksen investoinnit, joita on rahoitettu lainarahalla. Tarkastel-
tujen tilikausien investoinnit kohdistuneet lahinna kaluston uusimiseen ja leasing
sopimusten lunastamiseen eiké kaluston lisaamiseen. Yrityksen ostot ovat kas-
vaneet suhteellisesti hieman liikevaihtoa enemman, miké selittyy padosin poltto-
aineen ja kaluston huollon kustannusten nousulla. Hieman noussut liikevaihto,
muiden tuottojen kasvu ja ulkopuolisten palvelujen kustannusten lasku on vai-

kuttanut positiivisesti yrityksen myyntikatteeseen tarkastelujakson aikana.

Yrityksen kiinteat kulut ovat nousseet tarkastelujakson aikana. Nousu johtuu
suurimmaksi osaksi palkkakustannusten noususta. Alihankinnan vahentamisen
myo6ta yritys on palkannut lisdd omaa henkilostda, mikd nakyy palkka-ja sivu-

kustannusten nousuna.

Yrityksen investoinnit koneisiin ja kalustoon nékyy yrityksen koneiden ja kalus-
ton tase arvossa, joka on yli kaksinkertaistunut. Yrityksen tasetta analysoimalla
huomataan, ettd myyntisaamiset ovat nousseet voimakkaasti tilikausien aikana.
Tama on varmasti vaikuttanut voimakkaasti yrityksen maksuvalmiuteen. Sa-
manaikaisesti yrityksen maksusaamisten kiertoajat ovat myods nousseet. Suora

vaikutus maksuvalmiuteen

Yrityksen vieras paddoma on kasvanut voimakkaasti investointien rahoittamisek-
si. Taseesta huomataan myos etta yrityksen ostovelat ovat nousseet. Yrityksella
on ostovelkojen kiertoaika jo aika korkea, mutta se voisi edelleen yrittaa nostaa
sita, jolloin se saisi korotonta rahoitusta tavarantoimittajilta. Taméa parantaisi

yrityksen heikohkoa maksuvalmiutta.
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8 POHDINTA

Laadukkaan tilinpaatdsanalyysin tekeminen on hyvin haasteellista. Teoreettisen
tiedon yhdistaminen kaytannon tyéhon vaatii analyysin tekijoiltd hyvaa ammatti-
taitoa. Teoreettinen tietoperusta antaa pohjan analyysille, mutta siind on kyetta-
va tunnistamaan juuri analysoitavan kohteen kannalta olennaiset erét ja luvut.
Tama vaatii analysoitavan yrityksen toimialan hyvaa tuntemusta ja tarkkaa pe-

rehtymista yrityksen tilinpaatoksiin.

Luotettavuus on hyvin tarkeaa tilinpaatdsanalyysissa. Puutteellisesti tehty ana-
lyysi on hyddyton ja voi aiheuttaa yritykselle jopa haittaa, jos sita kaytetaan paa-
toksen teon tukena. Kiinnitimme luotettavuuteen erityistd huomiota. Tydssa on
hyodynnetty yleisesti kaytdssa olevaa Yritystutkimus ry:n tilinpaatdsanalyysin
ohjeistusta. Luotettavuuden varmistamiseksi kaytimme analyysin materiaalina
yrityksen virallisia tilinp&atoksia. Niiden perusteella laskimme yritykselle ana-
lysoinnissa tarvittavat luvut. Laskennassa hyédynsimme luotettavaa Visma Na-
vita-sovellusta, jonka avulla suoritimme myds tilinpaatoksiin tarvittavat oikaisut.
Tutustuimme myos erittdin huolellisesti tilinpaatdksien liitetietoihin ja toiminta-
kertomuksiin, jotta kykenimme muodostamaan selkean kuvan yrityksen koko-
naistilanteesta ja tavoitteista. Yrityksen johdolta saimme myo6s yksityiskohtai-
sempia tietoja tarvittaessa luotettavuuden lisaamiseksi. Vertailutietojen hankin-

nassa hyddynsimme Finnveran tuottamaa tilastotietoa.

Toimeksiantaja pystyy hyoddyntdmaan ty6ta liiketoimintansa kehittamisessa.
Tyosta pystyy tarkastelemaan yrityksen taloudellisia vahvuuksia, heikkouksia ja
taloudellisen aseman kehityksen suuntaa. Yrityksen johto pystyy kayttdmaan
naita tietoja paatdksen teon tukena. Tyo tuo yritykselle myds arvokkaan puolu-

eettoman ulkopuolisen tahon nakemyksen sen liiketoimintaan.

Tilinp&&atdsanalyysi voidaan toistaa aina uuden tilinpaatoksen ilmestymisen jal-
keen. Keskeisimpien tunnuslukujen laskeminen jokaisen kauden paatteeksi on

suotavaa, mutta laajemman analyysin tekeminen jokaisen kauden paatteeksi ei
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monesti ole tarkoituksen mukaista. Tietysti yrityksen koko ja taloudellinen ase-

ma vaikuttavat analysoinnin tarpeeseen.

Tyolle hyvia jatkotutkimusaiheita ovat toimeksiantajan taloudellisen aseman
vertailu ainoastaan saman kokoluokan kuljetusyritysten kanssa ja yrityksen te-
kemien investointien vaikutukset tulevilla tilikausilla. Mielestdmme nama olisivat
hyodyllisia tutkimuskohteita, koska tydssdmme kayttamat Finnveran tilastot
koostuivat paaosin case-yritysta huomattavasti pienemmista yrityksista. Tydssa
analysoiduilla tilikausilla case-yritys investoi myds hyvin voimakkaasti, joten olisi

erittdin mielenkiintoista tarkastella niiden vaikutuksia tulevilla tilikausilla.

Tilinpaatdsanalyysin tekeminen osoittautui haastavaksi opinnaytetyén aiheeksi.
Teoriatietoa aiheesta on erittdin runsaasti saatavilla, mutta oman haasteensa
sen kasittelyyn toi eri l[&hteiden hieman eritavalla esitetty tieto. Termisto on hy-
vin laaja ja samasta asiasta voidaan puhua eri termeilla, joka osaltaan vaikeutti
tiedon tulkintaa. Kokonaisuutena teoria osuuden kokoaminen sujui kuitenkin

hyvin ja siitd saimme vahvan pohjan alkaa toteuttamaan itse tyota.

Tyon aikana opimme todella paljon tilinpaatdksien tulkinnasta ja analysoinnista.
Tunnuslukujen laskeminen, trendianalyysi ja prosenttimuotoinen tilinpaatos it-
sessdan sujuivat melko helposti, mutta lukujen syvempi ymmartaminen vaati
paljon tyota. Pyrimme tydssamme padsemaan lukuihin kiinni tarkemmin ja ana-
lysoimaan mitka syyt ovat vaikuttaneet luvun arvoon. Tama oli haastavaa ja

erittain opettavaista ja mielestamme selviydyimme tehtavasta hyvin.
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Liite 1

TULOSLASKELMA 1 EUR 2012/12 12 201312 12 2014/12 12
Liikevaihto 14529926 15057793 15468861
Lilketoiminnan muut tuotot 232427 623839 742347
Ostot tilikauden aikana / Ainekayttd 2314574 2460723 2680582
Varastojen muutos (lisdys -, vahennys 4) -1286 -18185 -51893
Ulkopuoliset palvelut 3946183 3966073 3552303
Muuttuvat kulut yhteens3 6259471 6408611 6180986
Myyntikate 5502882 9273021 10030222
Kiintedt palkat ja palkkiot 4712763 5195456 5689924
Kiintedt elakekulut £60338 948367 1077776
Muut kiinteat henkildsivukulut 327040 344311 359261
Muut kiintedt kulut 1958392 1861403 1712448
Kiintedt kulut yhteensa 7358593 8350037 8835408
Kayttokate 644230 922983 1190814
Poistot kdyttdomaisuudesta 387619 433700 820403
Liikevoitto 236671 435284 370411
Muut korko- ja rahoitustuotot saman konsernin yrityksissa 0 1194 46017
Muut korko- ja rahoitustuotot 6535 BBT8 7973
Korkokulut ja muut rahoituskulut 88225 108330 224372
Rahoituserat yhteensa 81690 98308 170382
Tulos rahoituserien jalkeen 174981 340976 200029
Tulos satunnaiserien jalkeen 174981 340976 200029
Tuloverot 12873 84387 26043
Tilikauden voitto 162102 255989 173986
Liikevaihdon kasvu-% 0 3,6 2,7
Liikevaihdon kasvu keskimaarin-% 0 3,6 3,2
Kayttokate-% 44 6,1 17
Liikevoitto-% L8 2,9 24
Sijoitetun pddoman tuotto-% 0 15,2 11,2

Oman padoman tuotto-% 0 24 26,7
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Liite 2

TASEVASTAAVALALEUR

Pysywvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat cikeudet

Muut pitkavaikutteiset menot
Aineettomat hyodykkeet yhieensa
Aineelliset hyddykkeet

Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Aineelliset hyddykkeet yhteensa
Sijoitukset

Csuudet saman konsernin yrityksissa
Muut osakkeet ja osuudet
Sijoitukset yhteens3

Pysyvat vastaavat yhieensd
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet
Vaihto-omaisuus yhteenss
Pitkdaikaiset saamiset
Lainasaamiset

Muut saamiset

Pitkdaikaiset saamiset yhteenss
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Lainasaamiset

Lainasaamiset saman konsernin yrityksiltd
Muut saamiset

Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteenss
Rahoitusarvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhieensa
Vastaavaa yhteensa

2012/12 2013/12 2014/12

12

22698
273786
2964384

1608

1]
1420040
1421648

8128
8616
16744
1734876

73498
73498

i)
381566
3813660

1661062
1]

1]
118017
152534
1931913

38351
2425628
4160503

12

89662
361454
451146

1608

o
3139575
3141183

4145
2016
12761
3605090

91683
91683

0
154693
154693

2103010
225574
786351
26211
168714
2802161

128782
2977319
6532409

12

93727
473965
3670592

13608
108050
3346630
3468289

25695
8616
34311
4070292

143582
143582

24600
1]
24600

2724299
92572
81759

034
162786
3066449

17109
3251740
7322032
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Liite 3

TASE VASTATTAVAA 1 EUR

Oma padoma

Osake-, osuus- tai muu vastaava pddoma
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto

Oma padoma yhteensa
Tilinpaatossiirtojen kertym3a
Pakolliset varaukset

Vieras padoma

Pitkdaikainen vieras pddoma

Lainat rahoituslaitoksilta
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteenss
Lyhytaikainen vieras pddoma

Lainat rahoituslaitoksilta

Ostovelat

Muut velat

Muut velat saman konsernin yrityksille
Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa
Vieras padoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa

Quick ratio

Current ratio

Velkaantumisaste
Nettovelkaantumisaste
Omavaraisuus-%

Suhteellinen velkaantuneisuus-%

2012/12

12

10000
305355
370938
162102
514554

690727
690727

601476
858210
447304

10362

1037869

2955222

3645949

4160503

0,7
0,8
2,5
243,7
12,4
75,1

2013/12

12

10000
305355
121170
255985
692513

2738772
2738772

684157
697536
427422

98088

1243920

3151123

5889896

6582409

0,9
0,9
4,9
475,7
10,5
39,1

2014/12

12

10000
105355
321758
173986
611098

2147592
2147592

686791
1603292
991967
124300
1156991
4563341
6710933
7322031
0,7

0,7

4,6

461

3,3
43,4
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Liite 4

RAHOITUSLASKELMA 1 EUR

Liikevoitto

Poistot

Rahoituserat yhteensa

Verot

Tulorahoitus yhteensa
Vaihto-omaisuuden muutos
Lyhytaikaisten lilkesaamisten muutos
Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos
Kayttdpaaoman muutos yhteensa
Liiketoiminnan kassavirta
Investoinnit yhteensa

Kassavirta ennen rahoitusta
Pitkaaikaisten saamisten muutos
Lyhytaikaisten korollisten saamisten muutos
Pitkaaikaisten velkojen muutos
Lyhytaikaisten lainojen muutos
Rahoituksen kassavirta yhteensa
Kassavirta rahoituksen jalkeen
Likvidien varojen muutos
Rahoitusylijaama

Kumulatiivinen ylijadma

2012/12 12 2013/12 12 2014/12 12

236671
387619
-31630
-12879
343720

439284
433700
-338308
-34387
733638
-18185
-366023
113221
-270987
468702

-2353314
-1885212

227173
-304226
2048045

82681
2053673
168461
90432
78030
78030

370411
820403
-170382
-26043
994389
-31839
-394183
14095383
763500
1757889
-1285605
472284
130053
1298935
-591180
2034
-328558
143726
-111674
255400
333430
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KAYTTOPAAOMALASKELMA 1 EUR
Aineet ja tarvikkeet
Vaihto-omaisuus yhteens3
Myyntisaamiset
slirtosaamiset
Muut lilkesaamiset
Lyhytaikaiset liikesaamiset yhteensa
Ostovelat
Siirtovelat
Muut lyhytaikaiset korottomat velat
Lyhytaikaiset korottomat velat yhteensa
Kayttopaaoma
Kayttdpadoman muutos
Nettokayttdpadoma
Kiertoajat (vrk)
Myyntisaamisten kierto
Ostovelkojen kierto
Ainevaraston kierto
Koko varaston kierto
Kayttopddoma / liikevaihto-%

90

2012/12 12 2013/12 12 2014/12 12

73498
73498
1661062
152834
113017
1931913
858210
1037365
457666
2353746
-348336
0
-329395

41,2
49,3
11,4
11,4
-2,4

91683
51683
2103010
168714
26211
2297933
697330
1243920
525511
2460967
-77343
270987
-173805

50,3
39,1
13,5
13,5
-0,5

143582
143582
2724299
162786
3034
2892113
1603292
1156951
1116267
3870550
-840843
-763500

-1311601

63,4
92,6
19,7
13,7
-3,4
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Liite 6

S5IP0O, ROIL, Z1EUR

Oma padioma

Korolliset velat

Sijoitettu pdaoma

Tulos rahoituserien jélkeen
Rahoituskulut

Tuotto sijoitetulle pddomalle
Sijoitetun pddoman tuotto-%
Taseen loppusumma
Liikevaihto

Tulos satunnaiserien jalkeen
Rahoituskulut

P3doman tuotto

Voitto-%

Padoman kiertonopeus
ROI-%

Kayttokate + ennakkomaksujen muutos
Loppuwvarastot

Alkuvarastot

Tulojdgamal A

Muut tuotot - kulut
Valittomat verot

Tulojddma | B - verot
Rahoitusomaisuus
Lyhytaikaiset velat
Quick-kassa

Kokonaisvelat

Taseen loppusumma

X1-%

X2-%

®3-%

Z-luku

2012/12 12 2013/12 12 2014/12 12

514554
1292203
1806757

174981
88225
263206
0
4160503
14529926
174981
88225
263206
1,8

0

0
644290
73498
72211
643003
81690
12879
548434
1970263
2955222
-984959
3645949
4160503
13,2
23,7
87,6
-4,1

692513
3422929
4115442

340976
108380
449356
15,2
6582409
15057793
340976
108380
449356
3

2,8

8,4
922983
91683
73498
904799
-98308
84987
721504
2730943
3151123
-420180
5889896
6582409
11

-6,4
89,5
-3,9

611098
2834383
3445482

200029
224372
424401
11,2
7322032
15468861
200029
224372
424401
2,7

2,2

6,1
1190814
143582
91683
1138915
-170382
26043
942489
3083558
4563341

-1479783
6710933
7322032

12,9
-20,2
91,7
-4,2
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TUMMUSLUKIUYHTEEMNYETO 1
EUR

Toiminnan laajuus
Litkevaihto (12 kk)
Litkevaihdon kaswu-3%
Henkildmaara (lkm)
Litkevaihto f henkild
Kokonaiswvelat
Lyhytaikaiset velat

Oma paaoma

Sijoitettu paiaoma
Mettokayttopasaoma

Taseen loppusumma
Mettoinvestoinnit

Tulo=s ja kannattavuus
KayttSdkate

Rahoitustulos

MNettotulos

Myyntikate-2a

Kaytrtdkate-3a

Litk ewoitoo-3a
Rahoitustulos-Ta
MNettotulos-%a

Chman paioman tuotto-So
Sijoitetun paaoman tuotto-Fo
ROC-Z%

Faaoman kiertonopeus
Yoiltto-%o

Rahoitus

Ouick ratic

Current ratio
Myyntisaamisten kierto [(vrk)
CO=stovelkojen kierto (wk)
Varaston kierto (vrk)
YVelkaantumisaste
Omavaraisuus-24
Suhtesllinen velkaantunsisu
Z-Tuku

Lainojen hoitokate
Rahoitusjdama f kausi
Kumulatiivinen rahoitusjaam
Muut tunnusiuvat
Jalostusareo

lalostusarvo f henkild
lalostusaro S henkildstdkulo
Mettorahoituskulut-2%
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2012,/12

12

14529926
i)

168
26488
3645549
2955222
514554
1806757
-529595
4180503
8

644290
549720
162102
58,5
4.4
1,B

3B

1,1

0

0

0

0

1,B

»

0,7

>

0,8
41,2
49 3
11,4

2.5
12,4
25,1

4.1

£

5544497
38955
1.1

o

0,6

2013/12 12

15057793
3.6

184
21836
SEEOECE
3151123
692513
4115442
-173805
6582409
2353914

922983
730688
2552809
61,6
6,1

2,9

49

1,7
42,4
15,2
2,4

2,8

3

0,9

-

0,9
50,3
39,1
13,5

49
10,5
39,1
-3,9
7.8
78030
72030

7411618
40281
1,1

0,7

2014,/12

12

15468861
2,7

196
72823
6710933
4553341
6511098
3445482
-1311601
7322031
1285605

1190814
994389
173086

64,8
7.7
2,4
6,4
1,1

26,7

11,2
6,1
2,2

-

2.7

-

0,7

-

0,7
63,4
92,6
19,7

46

2,3
43,4
-4,2
5,4
255400
333430

8317774
47438
1,2

1,1
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Liite 8

YRITYKRSEN ARVOT 1 EUR

Oman padoman arvo, kauden loppu
Vieraan pddoman korko-%
Keskim&ardinen korko-%
Rahoitusrakenne-%
Arvonmaarityksen aikajénne
Padtearvon vaikutusaika
Tulos ennen korkoja ja veroja
Laskennalliset verot

Poistot

Investainnit

Operatiivinen kassavirta
kayttopaaoman muutos

Pitkdaikaisten korottomien saamisten ja velkojen muutos

Vapaa kassavirta

Vapaa kassavirta, kertyma

Vapaa kassavirta, pddoma-arvokertyma
Paatearvo, paaoma-arvo

Yritysarvo

Korollizet velat

Oman padoman arvo

Oman padoman arvo / osake (EUR)
Oman padoman arvojen vertailu, kausi 2014/12
Taloudellinen lisdarvo

Oman padoman tuotio-%
Keskim&ardinen korko-%

Mettotulos

Taloudellinen lisdarvo

Kumulatiivinen lisdarvo
Substanssiarvo

kayttd-omaisuus

Vaihto-omaisuus

Rehoitusomaisuus

Brutto-omaisuus

Velat

Substanssiarvo

Substanssiarvojen vertailu, kausi 2014/12

201212 12 2013/12 12

Lo TR e T s [ e

263206
-64485
387619
0
586339
0

0
586339
0

0

0

0
1292203
0

0

0

0
0
162102
162102
162102

1734876
73498
2352130
4160503
3645949
514554
561413

35

29

16,8

20

18
443356
-110092
483700
-2353914
-1530851
-270987
227173
-1574764
-801350
-823050
10438375
8615325
3422929
6192396
123848
B46B8216

42,4

2,9
255989
255989
418090

3605090
81683
2885636
6582408
5889896
632513
723359

201412 12

54

45

17,7

20

19
424401
-103978
820403
-1285605
-144779
763500
154693
773414
773414
773414
9777074
10550458
2834383
7716105
154322
7718105

26,7
45
173986
173986
592076

4070292
143582
3108158
7322032
6710933
611099
611099
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Finrweran tilinpaatdstilastot muuttujinag Toimiala, Muuttuja, Keskiluky ja Yaosi

43410 Tieliikenteen tavarankuljstus
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Tilinpaatdzanalyysienfyrigsten lukumaard, k Ylakwartiili

Liik.ewaikito, 1000 |

Liikewaihdon muutos, =

Henkilgztda keskimaarin, kpl

Liikevaihtofhenkild

k. ayee Sk ate,

Liiketuloz, 3

Mettatulas, %

Fahoitustulos, %

kokonaispidoman tuotto-

Sijoitetun paioman tuotto->

Omavaraizuuzaste, X

Welatflikeyaihto,

Current ratic

Cluick ratio

E Ayt Spadoma, =

Waihto-omaisuusdikeyaikto, 3

Myynitizaamisten kierto, py

Cistowelkojen kierta, py

Lahde: Finnmera Oyj, P &ivitgkset kolme kertaa yoodessa [maalis-,

heini- ja lokakuuszsa)

[ediaani
Blakwartiili
13k artiili
Mlediaani
Blakyartiili
13k artiili
Mediaani
Blakyartiili
13k artiili
Mediaani
Blakyartiili
|3k artiili
[ediaani
Blakwartiili
|3k artiili
Mlediaani
Blakyartiili
13k artiili
Mlediaani
Blakyartiili
13k artiili
Mediaani
Blakyartiili
13k artiili
[ediaani
Blakwartiili
|3k artiili
[ediaani
Blakyartiili
13k artiili
Mlediaani
Blakyartiili
13k artiili
Mediaani
Blakyartiili
13k artiili
Mediaani
Blakwartiili
|3k artiili
[ediaani
Blakwartiili
13k artiili
Mlediaani
Blakyartiili
13k artiili
Mediaani
Blakyartiili
13k artiili
Mediaani
Blakvartiili
|3k artiili
[ediaani
Blakwartiili
|3k artiili
Mlediaani
Blakyartiili

amz

2013

1028
377
138
223
43
94

=204

2oy
380
223
15,7
a4
-3,



