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This thesis introduces an overview to the Finnish pension system and how you can save for your
own retirement. High level of personal interest in the theme behind this thesis is involved also the
subject is very visible on the nowadays society.

The retirement age has been rising constantly and people are expected to live longer than they
used to. And people are much likely to be able to work much longer. There is also lots of talk
about sustainability gap in the maintenance of the current retirement pension. It is possible that
people have to get along with considerably less money than current retirement pension.

It is important that people start to save money for themselves long before they reach their retire-
ment age. In my thesis | go through how the Finnish pension system works and how much you
could expect to get paid in your own retirement. | also present a range of options about saving for
your own retirement and what kind of impact it will have to your income.

In this thesis it is explained how the Finnish system pension works and what one could expect to
receive after retiring. The material for my thesis are Finnish economic- and investment books and
material which are online sources. To make my point clear | am using tables and calculations for
and illustrative purposes. This thesis can be utilized for learning and hopefully it will get people to
think about their own retirement plans.
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1 JOHDANTO

Suomessa tydelakkeen maara on talla hetkelld noin 55 - 60 % viimeisten tyovuosien palkasta.
Taman tason yllapitaminen kuitenkin vaatii laskevasta huoltosuhteesta ja kasvavasta elinian
odotteesta johtuen pidempié tyouria. Vuonna 2014 elakeikaa paatettiin korottaa 63- vuodesta 65-
vuoteen. Suomen vaesto ikaantyy, sotien jalkeiset suuret ikéluokat ovat ja@neet elakkeelle, ja
syntyvyys on laskenut. Talla hetkella suurin osa tydelakemaksuista menee nykyisten elakkeiden
maksuun. Osa niista sijoitetaan ja talld pyritddn turvaamaan elakkeet myds tulevaisuudessa.
Suomen nykyisen vaestorakenteen kehityksen johdosta on mahdollista, etté elékejarjestelma voi
kokea tulevaisuudessa lisaa muutoksia. Elakeuudistus 2017 lapi mennessaan korottaa elakeikaa
1965 ja sen jalkeen syntyneilla. Elakeian korotus on sidottu elinianodotusta mittaavaan indeksiin.
Niin sanottu superkarttuma poistuu, ja kaikkien palkansaajien elékekarttumaksi tulee 1,5 %. Jos
elakkeen noston aloittamista lykkaa oman alarajan jalkeiseen aikaan, maksetaan elakkeeseen

lykkayskorotusta 0,4 % jokaista lykk&yskuukautta kohti.

Jaa nahtavaksi, ovatko nyt tulevat muutokset riittavia turvaamaan tulevat elakkeet, vai
joudutaanko tulevaisuudessa tekemaan edelleen lisaa muutoksia. Muutoksia voivat olla
esimerkiksi elakeian korottaminen jolla tahdataan tyourien pidentamiseen, elakkeiden maaran
leikkaaminen, tai elakemaksujen korottaminen. Todennakdisesti muutokset ovat yhdistelma naita

kaikkia, ellei sitten paadyta vielda suurempiin rakenteellisin muutoksiin elakejarjestelmassa.

Saastamisen historia on Suomessa suhteellisen lyhyt ja pitkdan se on ollut talletuksia tai valtion
obligaatioita. Edelleenkin suurin yksittainen sijoitusmuoto on talletukset, mutta porssiosakkeiden
ja rahastojen suosio on kasvanut. Tahan vaikuttaa varmasti osaltaan matala korkotaso, mutta
my6s ihmisten valistuminen ja varallisuuden kasvu. Tam& on rohkaisevaa koska pitkalla
aikavalilld hajautettu osake- tai rahastosalkku on voittanut tuotossa talletukset ja korkosijoitukset.
Osana téssa on myo6s varmasti muutos pankkien toimintatavoissa. Nykyaan asiakkaille kerrotaan

enemman saastamisesta, ja myos elakeasiat otetaan esille.

Tassa opinnaytetyossa on tarkoitus kayda lapi tarkemmin elakejarjestelmaa, ja miten elakkeen
maara muodostuu. Haluan myos tuoda esille erilaisia keinoja omaehtoiseen saastamiseen
elaketta varten ja kuinka pienillakin summilla voi vaikuttaa merkittavasti omaan elintasoon

elakkeell3.



Opinnaytetyd toteutetaan vetoketjumallilla, eli tarkoituksena on yhdistaa kaytannon esimerkkeja
teoriaosuuksiin. Kaytannon esimerkit toteutan kolmen eri henkilon nakokulmasta, ja tutkin miten

erilaiset valinnat vaikuttavat lopputulokseen.

Ensimmainen esimerkkihenkild on Sirpa, hén on 30 -vuotias ja tyoskentelee kaupan alalla. Sirpa
on viettanyt paljon aikaa kotona lasten hoidon parissa ja tasta hanelle ei ole kertynyt juurikaan
elaketta. Sirpa on perhekeskeinen ihminen, ja elakkeelle paastyaan han haluaa auttaa lapsiaan ja
viettaa aikaa perheensa kanssa. Hanen kuukausittaiset tulonsa eivat ole erityisen suuret, mutta
hanella on 37 vuotta aikaa ennen elakkeelle jaamista. Sirpa ymmartaa etta koska ei voi pienten
tulojensa takia saastaa suuria summia kuukaudessa eika tahan asti kertynyt elake ei ole erityisen

suuri, taytyy hanen ottaa kohtuullisesti riskia paastaakseen hyvaan lopputulokseen.

Toinen esimerkki henkild on Pasi. Pasi on 50 -vuotias kirjanpitaja, han on tehnyt pitkan tyduran ja
ehtinyt kerryttaa elaketta jonkin verran. Han on keskituloinen ja fiksu rahankayttdja. Pasi tykkaa
matkustella ja haaveileekin elakepaivista jossakin l[ampimassa maassa. Elakkeeseen Pasilla on
aikaa viela 15 vuotta. Sijoittajan Pasi karttaa riskia, koska ei halua menettdd rahojaan. Han
muistaa hyvin 2000-luvun teknologiakuplan ja kuinka osakkeiden arvot romahtivat ja monet

menettivat saastonsa.

Kolmas esimerkki on Lasse. Lasse on juuri valmistunut tradenomiksi ja tyoskentelee
myyntiedustajana. Lasse on 25-vuotias joten hanella on viela pitka tyoura edessaan. Lassea ei
erityisemmin kiinnosta saastaa elakkeeseen koska sinne on viela niin pitka aika ja raha on paljon
mukavampi kayttda nyt. Han kuitenkin pystyy saastamaan jonkin verran eléketta varten, ja on

valmis ottamaan kovaa riskia saastoillaan.

Opinnaytetyon toimeksiantajana toimii Nordea Pankki Suomi Oyj. Nordea on Pohjois-Euroopan
suurin  finanssipalvelukonserni. Nordealla on johtava asema suuryrityspalveluissa seka
vahittaispankki- ja private banking- toiminnassa. Nordea on myés pohjoismaiden suurin henki- ja
elakevakuutus tuotteiden tarjoaja. Nordean palveluksessa tydskentelee talld hetkella 32 300

henkiloa.

Nordean brandilupaus on "Teemme sen mahdolliseksi" tdma tarkoittaa etta ihmiset tekevat tyota
unelmiansa eteen ja Nordea tarjoaa ratkaisuja joilla unelmista voidaan tehda totta. Tama sisaltaa



palveluiden ja tuotteiden jatkuvan kehittamisen asiakkaan tarpeiden mukaan. Nordeaan

luottaakin 10 miljoonaa henkiloasiakasta ja 500 000 yritys- ja yhteisdasiakasta.



2 ELAKE

Elakkeen tarkoitus on tarjota riittdva toimeentulo elékeidssa, kun tybansiot loppuvat.
Lakisaateisen jarjestelman mukaan tyoelaketta kertyy kaikilla ansio- tai palkkatyota tekevilla.
TyOssakayvilta ihmisilta kerataan lakiin perustavia tyoelakemaksuja palkkatuloista. Tydssakaynti
ja opiskelu kartuttavat tulevaa elaketta. Myos jotkin sosiaalietuudet kartuttavat elaketta.
(Elakelaitos 2015, viitattu 4.3.2015.)

Elakkeet rahoitetaan paaasiallisesti jakojarjestelmalla, eli vuoden aikana keréatyilla
tydeldkemaksuilla tyontekijoilta ja yrityksiltd. Osa keratyistd elékemaksuista rahastoidaan ja
sijoitetaan tulevien elakemaksujen keventamiseksi. Jarjestelmassa paasaantoisesti kuitenkin
tyossakayvat rahoittavat elakkeella olevien elakkeet. Nuoremmat ikapolvet maksavat vanhempien
elakkeet, eli vaestorakenteella ja tyollisyydella on iso merkitys. Elakelaisten osuus kasvaa
jatkuvasti ja elakkeella ollaan pidempaan. Tyoikaisten osuus vahenee, ja tulevaisuudessa
elinaikakerroin vaikuttaa maksettavaan elakkeeseen vahentavasti jos tydelamassa ei jatka

nykyista pidempaan. (Elaketurvakeskus 2015, viitattu 4.3.2015.)

2.1 Eléakejarjestelma ja elakeuudistus 2017

Tyontekijan palkasta peritddn suoraan elakevakuutusmaksut jotka tilitetdan yksityisille
eldkevakuutusyhtidille. Naitd Suomessa on muun muassa limarinen, Varma ja Elo. Nama
hoitavat elékkeiden maksun ja rahastoitujen eldkerahojen sijoittamisen. Toimintaa valvoo

sosiaali- ja terveysministerio ja finanssivalvonta. (Elaketurvakeskus 2015, viitattu 4.3.2015.)

Tyontekijan palkasta peritédn 2015 alle 53-vuotiailta 5,7 % ja yli 53-vuotiailta 7,2 %
tydeldkemaksuja. Eldkemaksut perii tydnantaja, joka on jo filittdnyt kokonaisuudessaan
maksamastaan palkasta alle 53-vuotiailta 23,7 % ja yli 53-vuotiailta 25,2 % tybeldkemaksuja.
(Elékelaitos 2015, viitattu 20.3.2015.)

Vuoden 2017 elékeuudistuksessa vanhuuselakkeen ikaraja nousee asteittain 63 vuodesta 65

vuoteen. Ensimmainen ikaluokka johon uudistus vaikuttaa, ovat vuonna 1955 syntyneet. Heidan



vanhuuselékkeen alaraja on 63 vuotta ja 3 kuukautta. Seuraavan ikaluokan elakeiké on 63 vuotta
ja 6 kuukautta. Tama porrastus jatkuu vuoteen 2027 asti jolloin vuonna 1962 syntyneiden alin
vanhuuselékkeen ikaraja on 65 vuotta (Elékelaitos 2015, viitattu 20.3.2015.)

Elakeuudistuksen mukaan vuonna 2030 elakeika ja odotettavissa oleva elinaika kytketaan
toisiinsa ja elakeikaraja muuttuu odotettavissa oleva elinajan mukaan. Taman seurauksena
jokaisella 1965 tai sen jalkeen syntyneelld ikaluokalla on oma elakeikansa. Jos elinajan odote
pitenee, nousee vanhuuselakkeen ikaraja eninta@n kahdella kuukaudella vuosittain. (Elakelaitos
2015, viitattu 1.11.2015.)

Vuodesta 2017 alkaen eldketta karttuu 1,5 % vuodessa. Elakkeen karttuminen alkaa 17
ikdvuodesta alkaen. Jos tyontekija jatkaa toissa alimman vanhuuseldkeikdrajan jalkeen,
tarkistetaan karttunutta elaketta 0,4 % lykkayskorotuksella jokaista lykkays kuukautta kohti.
(Elakelaitos 2015, viitattu 1.10.2015.)

Kansanelaketta maksetaan silloin kun elakkeen saaja on ollut paljon pois tyoelamasta, eika
hanelle ole kertynyt tyoelaketta, tai tydelakkeen maara on pieni. Vuonna 2015 Kansanelakkeen
enimmaismaara on yksinasuvalla 636,63 euroa kuukaudessa. (Elékelaitos 2015, viitattu
20.10.2015.)

Takuuelake turvaa Suomessa asuvan henkildn toimeen tulon ja on minimi elake. Sitd maksetaan
enintaan 746,57 euroon asti kuukaudessa, kun kaikki muut elakkeet ovat ennen veroja enintaan
739,81 euroa kuukaudessa. Maksettavan takuuelakkeen maara eivat pienenna ansio- tai
paaomatulot. (Kansanelakelaitos 2015, viitattu 20.10.2015.)

2.2 Elakkeen maara

Elakettd karttuu nykylain mukaan palkkatuloista sen jalkeen kun tayttaa 18 vuotta. Vuoden 2017
eldkeuudistuksessa ikaraja on tarkoitus laskea 17 vuoteen. Eldketta kertyy myds tutkiin
johtavasta opiskelusta, maaratadan kiintedn summan mukaan, seka joistakin sosiaalietuuksista

kuten vanhempainvapaasta tai tyéttémyyskorvauksista.
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Monesti ajatellaan, etta tyovuosina keskitytaan tyontekoon ja asuntolainan lyhentamiseen ja
sitten/MYOHEMMIN elakkeelld ja4 aikaa harrastaa ja matkustella. Tdma on totta sen puolesta
etta aikaa kylla elakkeella [oytyy, mutta onko elakkeellda varaa tehda naita asioita. Liasksi taytyy
miettia, mika oma terveydentila elakkeelle paastaessa on. Elakeika kasvaa nuoremmilla
sukupolvilla elinian odotuksen mukaan, mutta kasvaako tyokyky samalla tavalla vai johtuuko
elinianodotteen kasvu paremmasta terveydenhuollosta ja laakityksesta. Elakeuudistuksessa
superkarttuma poistuu ja sen tilalle tulee lykkayskorotus, eli saadakseen korkeamman elakkeen,

taytyy jatkaa toita viela 65 elinvuoden jalkeen.

Vuonna 2014 Suomessa maksettava keskimaarainen tyoelake oli 1 588 euroa kuukaudessa.
Miehilld se oli korkeampi 1 803 euroa ja naisilla matalampi 1 411 euroa kuukaudessa. Kun
elakettd verrataan keskimaaraiseen ansiotasoon, on se noin 50 % keskimaaraisesta ansiosta.
(Elaketurvakeskus 2015, viitattu 7.11.2015.)

Sirpa on 30-vuotias ja han on ollut 5 vuotta tydelaméssa ja 5 vuotta kotona hoitamassa lapsia.
Hanen syntymavuotensa on 1985. Kuukaudessa Sirpa saa palkkaa 2 000 euroa. 5 vuoden tyéura
on kerryttanyt Sirpalle elakettda 1,5 % karttumalla eldkelaskurin mukaan noin 150 euroa
kuukaudessa. Sosiaalietuuksista hanelle on kertynyt elakettd 50 euroa kuukautta kohti. Talla
laskelmalla Sirpa voi jaadéa elakkeelle 67 vuoden ja 2 kuukauden ikaisena, ja hanelle maksetaan
yhteensa 1172 € tydelaketta.

(Elakelaitos elakelaskuri 2015, viitattu 26.10.2015.)

Pasi on 50-vuotias ja han on ollut 25 vuotta tyoelamassa ja sita aikaisemmin opiskellut
yliopistossa. Hanen syntymavuotensa on 1965. Kuukaudessa Pasi saa palkkaa 3 500 euroa. 25
vuoden tydura on kerryttanyt Pasille elaketta 1,5 % karttumalla elékelaskurin mukaan noin 1312,5
euroa kuukaudessa. Sosiaalietuuksista hanelle on kertynyt eldketta 50 euroa kuukautta kohti.
Talla laskelmalla Pasi voi jaada elakkeelle 65 vuoden ja 2 kuukauden ikdisena, ja hanelle
maksetaan yhteensa 1802 € tydelakettd kuukaudessa. (Elékelaitos elakelaskuri 2015, viitattu
26.10.2015.)

Lasse on 25-vuotias ja hanella ei ole pitkaa tyohistoriaa tai kertynytta elakettd muusta kuin
opiskelusta Hanen syntymavuotensa on 1990. Kuukaudessa Lasse saa palkkaa 2 500 euroa.
Opiskelusta ja kesatoista hanelle on kertynyt elaketta 50 euroa kuukautta kohti. Talla laskelmalla
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Lasse voi jaada elakkeelle 67 vuoden ja 7 kuukauden ikaisend ja hanelle maksetaan yhteensa
1432 € tyGelakettd. (Elakelaitos elékelaskuri 2015, viitattu 26.10.2015.)

12



3 SAASTAMINEN

Saastaminen on tarkeaa aloittaa mahdollisimman aikaisin. Kun saastetaan saannallisesti pitkalla
aikavalilla, vahennetaan tuottojen vaihtelua, mikd mahdollistaa korkeamman tuoton hakemisen
esimerkiksi osakemarkkinoilta. Muutaman prosenttiyksikon ero vuosituotossa muuttaa pitkalla
aikavalilla saastojen arvoa merkittavasti. Tama johtuu korkoa korolle -ilmiosta. Korkoa korolle -
ilmid tarkoittaa, ettd ensimmaisen vuoden jalkeen korkoa lasketaan paitsi saastetylle summalle,
myos sille kertyneelle korolle. Nain seuraavan vuoden tuotto on aina hieman suurempi. (Pesonen
2011, 21-22.)

Saastettava summa voi olla vain muutamia kymmenia euroja kuukaudessa. Pitkalla aikavalilla
tasta kertyy merkittdva maara. Kannattaa tehda laskelmia ja asettaa realistiset tavoitteet itselle.
Esimerkiksi paljonko voi saastaa kuukaudessa, minkalaista tuottoa tavoittelee ja paljonko on
tarkoitus saada saastoon saastOajan lopussa. Jos tuntuu haastavalta saada rahaa saastoon
kuukausittain, kannattaa miettia omia kulutustottumuksiaan. Tassa auttaa budjetin pitaminen.
Monille hyva keino on automatisoida saastaminen. Esimerkiksi palkkapaivana verkkopankkiin
tehty ominaisuus siirtaa automaattisesti kiintean summan saastatilille tai muihin sijoituksiin. Jos
kuukausittain saastoon jaava summa on erityisen pieni, voivat saastokohteesta riippuen kulut
muodostua kohtuuttoman suuriksi. Talldin kannattaa kerata useamman kuukauden ajan saastot

erilliselle tilille. Sitten kun saastoja on tarpeeksi, voidaan ne sijoittaa eteenpain.

3.1 Saastamisen suunnittelu

On tarkeda laatia suunnitelma saastamistd varten, eli sijoitussuunnitelma. Sen laatimiseen
kannattaa varata aikaa. Sita voisi verrata talon rakentamisen suunniteluun. Taytyy tietdad mita
tarvitaan ja mita halutaan. Halutaanko itse hoitaa asiat vai annetaanko jonkun muun tehdé ne.
Talo taytyy rakentaa siten, ettd ja@ rahaa viela pihaan ja sisustukseen. Ensin laaditaan
suunnitelma ja piirustukset, vasta sen jalkeen voidaan aloittaa rakentaminen. Jos suunnitelman
laatiminen tuntuu liilan haastavalta apua kylld saa pankeista ja varainhoitotaloista. On kuitenkin

hyva tutustua itse myds perusasioihin ja ynmartaa alan sanastoa. (Pesonen 2011,32).
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Sijoitussuunnitelmaa ei kannata laatia liian tarkaksi ja yksityiskohtaiseksi. Sita tulee myds
tarkastella valilld mahdollisten muutosten mydtd. Suunnitelman tulisi vastata muutamaan

peruskysymykseen. (Pesonen 2011, 33).

Mita sijoittamisella tavoitellaan? Esimerkiksi: Halutaan sailyttdd omaisuuden arvo. Halutaan
saada elakeiassa 500 € kuukaudessa lisatuloja, tai halutaan saada kerattya 100 000 € s&astot
ennen 60. ikavuotta. Tavoite voi olla yksittdinen asia tai yhdistelma useampaa. Sen on kuitenkin

hyva olla saavutettavissa ja perustua realistisiin olettamuksiin.

Kuinka kauan aiotaan sijoittaa? Sijoitusaika maarittelee sen, minkalaista tuottoa tarvitaan
saastoille, ja kuinka paljon taytyy saastaa, ettd tavoitteet saavutetaan. Pidempi aikavali

mahdollistaa myds isomman riskin ottamisen, koska tuottojen vaihtelu tasaantuu ajan kuluessa.

Kuinka paljon riskia halutaan ottaa? Taytyy miettid minkalaista riskia sietda ja minkalaista riskia
haluaa kantaa. Pitkalla aikavalilla sijoitusten arvonvaihtelut tasaantuvat, mutta lyhyella aikavalilla

heilahtelut voivat olla suuriakin.

Kuinka paljon aikaa halutaan kayttaa sijoittamiseen? Sijoittaminen voi olla hyvinkin passiivista ja
sen voi myos ulkoistaa kokonaan pankille tai varainhoitoyhtidlle, talloin se ei vie aikaa vuodessa
muutamaa tuntia enempaa. Ohjat voi myds pitdd osittain tai tdysin omissa kasissaan, ja itse

huolehtia markkinoiden seuraamisesta seka mahdollisten muutosten toteuttamisesta.

3.2 Omaisuuslajihajautus

Voidaan sanoa, etta mita pidempi sijoitusaika on kyseessa, sitd isompi osa varoista voidaan
sijoittaa korkeampi riskisiin kohteisiin, esimerkiksi osakkeisiin. Riski tarkoittaa sijoituksen arvon
vaihtelua ja korkea riskiset kohteet heilahtelevat enemman kuin matala riskiset. Jos sijoitusaika
on alle vuosi, ei kannata laittaa rahoja osakkeisiin korkean arvon vaihtelun takia. Jos taas

sijoitusaika on 30 vuotta, voidaan osakkeisiin sijoittaa isokin osa varallisuudesta. (Pesonen 35)

Sijoitusten jakamista korko- ja osakesijoituksiin valille maarittelee maarittdad tuotto-odotuksen.

Tatd kutsutaan allokaatioksi ja tutkimusten mukaan se maarittaa yli 90 prosenttia tuoton
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vaihtelusta. Ajoitus tai sijoituskohteen valinta maarittaa alle 10 prosenttia tuotoista. Yleisen
nyrkkisaannon mukaan osakemarkkinoille kannattaa sijoittaa osuus varoista joka saadaan
vahentamalla sadasta oma ika. Eli 60- vuotiaan tulisi sijoittaa osakemarkkinoille 40 prosenttia
varoista ja 20- vuotiaan 80 prosenttia. Omaisuuslaji hajautukseen vaikuttaa ian lisdksi myds oma

riskinotto halu ja asetetut tavoitteet.

3.3 Tuotto ja riskit

Kaikille sijoituksille halutaan tuottoa, tuotto voi koostua esimerkiksi koroista, osingoista tai
arvonnoususta. Tuotto-odotus kertoo arvioidun tuoton kyseiselle sijoituskohteelle pitkalla
aikavalilla. Tuotto-odotus laaditaan historiallisten tietojen perusteella. Tuotto-odotusta voidaan

kayttaa sijoitussuunnitelman laatimisen apuvélineena. (Pesonen 2011, 27).

Tuottoa ei valitettavasti voi saada ilman riskid. Riski tarkoittaa tappion mahdollisuutta tai
epavarmuutta joka sisaltyy tuleviin tuottoihin. Riskia taytyy hallita ja ymmartaa, mutta sita ei
kuitenkaan saa pelata. Jos riski poistetaan, niin poistetaan myos tuotto-odotus. (Pesonen 2011,
27-28).

Mita vahemman arvonvaihtelua sijoituskohteeseen sisaltyy, sita pienempi riski siina on.
Esimerkiksi alle 100 000 euron maaraaikaistalletuksen tuotto tiedetaan sijoitushetkellda ja
talletussuojan vuoksi siihen ei juuri sisally riskia. Taman vuoksi sen tuotto on matala eika se
suojaa inflaatiolta. Osakesijoitusten tuottoa on taas mahdotonta tietdd etukateen joten riski on
korkea, mutta niin on myds tuotto-odotus. (Pesonen 2011, 27).

Yksittaisen sijoittajan suurimpia riskejd on hajautuksen puuttuminen. Koska yksittéiselle
sijoituskohteelle, esimerkiksi osakkeelle voi kayda lahes miten tahansa, ei ole jarked sitoa kaikki
varoja samaan kohteeseen. Hajautuksella tarkoitetaan sijoitusten jakamista useaan kohteeseen.
Esimerkiksi korko ja osakesijoituksiin joiden riskitaso poikkeaa toisistaan. Osakesijoitukset
voidaan hajauttaa maantieteellisesti ja toimialakohtaisesta, koska eri alat tai maantieteelliset
alueet kehittyvat eri tavalla. Tama laskee salkun kokonaisriskia tuotto-odotuksen juurikaan

laskematta. Vaikka osakesijoitukset ovat tuottaneet pitkalla aikavalilld parhaiten on myds
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ajanjaksoja jolloin osakekurssit ovat sukeltaneet ja korkosijoitukset tuottaneet paremmin.
(Pesonen 2011, 29).

3.4 Saastamisen aloittaminen

Tarkein paatds saastamisessa on sen aloittaminen. Suunnitelmia voidaan laatia pitkdan ja pohtia
eri vaihtoehtoja, mutta jos asioita ei vieda kaytantoon ja séastamista aloiteta, ovat nama asiat
turhia. On helppoa perustella itselle miksi nyt on huono aika aloittaa saastaminen, tarkoittaahan
se kulutukseen kaytettavissa olevien tulojen pienentymista. Voidaan ajatella ettd ensin halutaan
maksaa asuntolaina pois tai odottaa palkankorotusta. Kuitenkin kaikki jahkailu maksaa selvaa
rahaa menetettyjen tuottojen muodossa. Korkoa korolle- ilmio tulee parhaiten esille pitkalla
aikavalilla, jos esimerkiksi 25- vuotiaana otetaan asuntolaina 20 vuodeksi ja aloitetaan
saastaminen sen jalkeen ja tarkoitus on jaada elakkeelle 65- vuotiaana on saastbaikaa jaljella
endad 20 vuotta. Lopputuloksen ero on huomattava jos saastaminen aloitettaisiin jo lainan

nostamisen yhteydessa ja saastoajaksi kertyisi 40 vuotta. (Paasi 2014, viitattu 8.8.2015)

Tassa esimerkissa on 3 eri tapausta. Kaikissa saastetaan 2 400 euroa vuodessa eli 200 euroa
kuukaudessa ja saéastdille saadaan 7 % vuosittainen tuotto. 1. tapauksessa saastetdan
ikavuosina 0-2 eli yhteensa 4 800 euroa ja sen jalkeen lisasijoitusten tekeminen lopetetaan. 2.
tapauksessa tehdaan sijoitukset vuosina 20 - 30 eli yhteensa 24 000 euroa jonka jalkeen
lisasijoitukset lopetetaan. 3. tapauksessa sijoittaminen aloitetaan 30 vuotiaana ja saastamista
jatketaan 65 vuotiaaksi asti eli yhteensa 35 vuotta, yhteensé 84 000 euroa. (Paasi 2014, viitattu
8.8.2015)

Lopputuloksena 1. tapauksen 4 800 euroa kasvaa 356 900 euroon, 2. tapauksen 24 000 euroa
kasvaa 356 700 euroon ja 3. tapauksen 84 000 euroa kasvaa 333 200 euroon. Tama esimerkki
kuvastaa hyvin kuinka tarkeaa on aloittaa sdastaminen mahdollisimman aikaisin. Korkoa korolle-
efekti on niin voimakas, ettd saman suuruisen saaston saamiseksi kasaan joutuu kayttdmaan
huomattavasti enemmén aikaa ja omia saastdja kuin jos sen aloittaisi aikaisemmin. 2.

tapauksessa saastetaan 10 vuodessa 24 000 euroa ja 3. tapauksessa 35 vuodessa 84 000
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euroa, silti 2. tapauksessa on saavutettu suurempi saastopotti kun tuotto huomioidaan. Tama
esimerkki nayttaa hyvin kuina tarkeaa saastamisen aloittaminen mahdollisimman aikaisin on.
Aloituksen lykkaaminen myohemmaksi maksaa selvaa rahaa menetettyind tuottoina. Jos
saastaminen aloitetaan aikaisin, eika sita lopeteta ennen elakeikaa, niin pienetkin summat

kasvavat ajan saatossa merkittavaksi varallisuudeksi. (Paasi 2014, viitattu 8.8.2015)

(Paasi 2014, viitattu 8.8.2015)

400 000

350000 Saastojen arvonkehitys: //'
300 000 saastojen nimellisarvot +

250 000 7% p.a. tuotto //

200 000 //
150 000 //
100 000 //

50 000 ‘//

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 66

Saastoika 0-2v = Saastoika 20-30v =——Saastoika 30-65v

Kuvio 1 Séést6jen arvonkehitys eri sdéastdajoilla

3.5 Tuotto-odotus

Pitkalla aikavalilla paastaan yleensa keskimaaraisiin tuotto- ja riskiodotuksiin. Jos jokin
omaisuuslaji menestyy poikkeuksellisesti sijoittajat kiinnostuvat siita ja kiinnostuksen vuoksi sen
tuotto palautuu normaalille tasolle. Historiallisesti pitkalla aikavalilla osakkeet ovat tuottaneet
parhaiten. Niissa on ollut suurin riski jota mitataan tuoton vaihtelulla. Osakkeiden tuotto voi
vaihdella merkittavastikin lyhyella aikavalilla. Joukkolainat eli valtioiden ja yritysten velkakirjat ovat
seuraavaksi parhaiten tuottanut omaisuusluokka. Heikoiten on pitkalla aikavalilla tuottanut
Rahamarkkinasijoitukset. Rahamarkkinasijoituksia ovat lyhyet talletukset joita pidetaan

kaytannossa riskittomind. Kun tuotosta vahennetaan inflaation, saadaan reaalinen tuotto joka
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ottaa huomioon rahan arvon alenemisen. Riskia mitataan volatiliteetilla, eli tuoton
keskihajonnalla, mitd suurempi tama hajonta on sita isompi epavarmuus tulevaan tuottoon liittyy.
(Knupfer & Puttonen 2012, 134 -135).

Taulukko 1 Omaisuuslajien tuotto-odotukset ja volatiliteetti (Kniipfer & Puttonen 2012, 134-135)

Tuotto (%) Volatiliteetti (%)
Arvopaperiluokka Nimellinen Reaalinen Nimellinen Reaalinen
Osakkeet 9,7 6,5 19,9 20,2
Joukkovelkakirjat 5,0 1,9 8,2 9,9
Rahamarkkinasijoitukset 4,0 1,0 2,8 47
inflaatio 3,0 - 49

Seuraavassa esimerkissa on laskettu esimerkkihenkildille kertyvat elakesaastot hyodyntden
edellisessa taulukossa esitettyja tuotto-odotuksia. Laskennassa on kaytetty Nordean saastamisen
laskinta. Esimerkkihenkil6illd on erilainen riskitaso, sijoitusaika ja saastettavd summa.
Sijoittamisesta aiheutuvia mahdollisia kuluja yksinkertaistamisen vuoksi laskelmassa ei oteta
huomioon. Mydskaan inflaatiota ei oteta huomioon yksinkertaistamisen takia, se kuitenkin on

pitkalla aikavalilla merkittava tekija.

Sirpalla on kaytettavissa 150 euroa kuukaudessa elakesaastamistd varten. Han sietda
kohtuullista riskid koska on vield nuori ja paatynyt sijoittamaan elakesédastdistansa 50 %
osakkeisiin ja 50 % joukkovelkakirjoihin, ndin saatu keskimaéarainen tuotto-odotus on 7,35%.
Aikaa ennen elakkeen alkua on 37 vuotta.

Pasi pystyy saastamaan kuukaudessa 500 euroa elaketta varten. Pasi pyrkii karttamaan riskia ja
sen takia pitaa suurimman osan rahoistaan rahamarkkinasijoituksissa, osan varoistaan han pitaa
joukkolainoissa.  Jakaumana  kaytetddn 25 %  joukkovelkakirjoissa ja 75 %
rahamarkkinasijoituksissa. Keskimaarainen tuotto-odotus on 4,25 %. Aikaa ennen elakkeen alkua

on 15 vuotta.

Lasse voi saastaa elakettd varten 50 euroa kuukaudessa. Han on nuori ja koska sijoitettava

summa on hyvin pieni, han paatyy sijoittamaan kaikki rahat osakemarkkinoille. Han on valmis
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ottamaan isoja riskeja tavoitteen saavuttamista varten. Hanen tuotto-odotuksena on 9,7 %. Aikaa

ennen elakkeen alkua on 42 vuotta.

Taulukko 2 Kertyneet eldkesééastét (Nordea, Sdanndllisen saastamisen laskin, 2015)

Sirpa Pasi Lasse
Saastoaika vuosina 37 15 42
Saastosumma 150 € 500 € 50 €
kuukaudessa
Tuotto-odotus 7,35 % 4,25 % 9,7 %
Kuukausisaastot 66 000 € 90 000 25200
yhteensa
Nimellinen  s&astbjen | 337 638 € 125197 € 311174 €
arvo

Taulukosta voi nahda, etta saastosumman lisaksi myos saastamiseen kaytetty aika, ja saastoilla
saatavat tuotot ovat hyvin tarkeita. Esimerkiksi Pasi saastaa kuukaudessa 10 kertaa enemman
kuin Lasse, mutta koska Lassen saastoaika on pidempi ja tuotto-odotus korkeampi Lasselle
kertyy huomattavasti enemman saastdja. Kun vertaa my0s saastettya summaa ja saastojen

loppuarvoa, niin huomaa kuinka tarkeaa on saada tuottoa saastoille.

19




4 SIJOITUSMUODOT

Sijoitusmuodoista 1dytyy valtavasti eri vaihtoehtoja. Niita voidaan jakaa eri omaisuusluokkiin,
kuten korkosijoituksiin, ~osakesijoituksiin, raaka-aineisiin, kiinteistoihin ja johdannaisiin.
Sijoitusmuodot eroavat toisistaan esimerkiksi riskin, tuoton, likviditeetin ja sijoitusajan osalta.
Naista yleisimpia ovat korko- ja osakesijoitukset, myos asuntosijoittaminen on yleistynyt
huomattavasti vime vuosien aikana. Raaka-aineet, valuutat ja johdannaiset ovat nykyaan
helposti saatavilla tavalliselle sijoittajalle, mutta mahdollisesti korkeamman riskin ja

monimutkaisuuden vuoksi ne ovat huomattavasti harvinaisempia.

Itselle sopivan sijoitusmuodon Idytamiseen kannattaa kayttaa aikaa. Kaikille ei esimerkiksi sovi
tuotteet joiden arvo vaihtelee runsaasti paivittain, tama aiheuttaa pelon tunnetta saastojen
menettamisesta. Koskaan ei saisi sijoittaa tuotteeseen mita ei ymmarra tai minka ominaisuuksiin

ei ole itse tutustunut kunnolla.

41  Korkosijoitukset

Korko on sijoittamisen kulmakivi, silla sen perusteella hinnoitellaan kaikki sijoitustuotteet.
Esimerkiksi osakkeen tuotto-odotusta verrataan riskittdomaan korkoon. Esimerkiksi jos riskiton
korko olisi kymmenen prosenttia, ei riskipitoinen sijoituskohde jonka tuotto-odotus olisi sama ole
kauheassa suosiossa. Riskiton korko on yleensa vakaan valtionvelkakirjan korko, esimerkiksi
Saksan tai Yhdysvaltojen. (Pesonen 2011, 84.)

Korkotaso maaraytyy rahoitusmarkkinoilla keskuspankkien ja suursijoittajien tekemien kauppojen
mukaan. Keskuspankki yrittdd ohjata markkinakorkoa ohjauskoroilla ja muilla toimilla. Liian
matala korko hyvassa taloustilassa luo riskin talouden ylikuumentumiseen, joten keskuspankit

yleensa nostavat korkoja kun talous on kehittynyt suotuisasti. (Pesonen 2011, 84.)

Korkosijoitukset jaetaan pitkiin ja lyhyisiin korkoihin. Lyhyet korot ovat alle 12 kuukauden mittaisia
ja pitkat korot yli. Mita lyhempi on sijoitusaika, sita vahemman epavarmuutta tuleviin tuottoihin
littyy. Varat ovat myos mahdollisesti sidottuja vahemmaksi aikaa, tasta syysta lahtokohtaisesti
lyhyet korot ovat matalampia kuin pitkat korot. (Pesonen 2011, 84.)
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Kun esimerkiksi merkitaan Suomen valtion joukkovelkakirjalainaa, niin rahat lainataan Suomen
valtiolle. Korvaukseksi tasta maksetaan korkoa. Mita kovempi riski, eli epavarmuus siita ettei
lainattuja rahoja saada takaisin kokonaan tai osittain, sita isompaa korkoa taytyy saada.
(Pesonen 2011, 84.)

Korkosijoituksen riskeja ovat luottoriski, eli lainaaja ei voi suoriutua velvoitteistaan. Mita
korkeammaksi luottoriski arvioidaan, sita korkeampaa korkoa lainaaja joutuu maksamaan. Toinen
riski on korkoriski. Korkoriskissa on kyseessa koronmuutoksen vaikutus joukkolainan arvoon. Jos
korkotaso nousee, joukkolainan arvo laskee. Korkotason lasku puolestaan nostaa joukkolainan
hintaa. (Pesonen 2011, 85 - 88.)

4.2  Osakesijoitukset

Osake on osuus yhtiostd. Kun omistaa pdrssiyhtion osakkeen, omistaa osuuden yhtiosta.
Osakkeenomistajalla on oikeus yhtion voitonjakoon osinkojen muodossa, sekd hanelld on
aanioikeus yhtion asioista paatettdaessa. Kun yrityksellda menee hyvin, niin  myods
osakkeenomistajalla menee hyvin. Kasvava tulos tietaa yleensa osakkeen arvonnousua ja
kasvavia osinkoja. Osakesijoittaminen sisaltdd myds riskia, jos yrityksella menee huonosti kurssi
voi laskea ja pahimmassa tapauksessa yritys voi ajautua konkurssiin ja omistaja menettaa

sijoittamansa rahat. (Pesonen 2011, 94.)

Julkisesti noteeratuilla osakkeilla kdydaan kauppaa porssissa. Porssissa maaritellaan osakkeen
ja taten koko yrityksen arvo. Porssin kautta kuka tahansa voi alkaa yrityksen omistajaksi.
Osakkeen hinta eli porssikurssi maaraytyy ostajien ja myyjien tekemien tarjousten perusteella,
kun tarjoukset kohtaavat syntyy kauppa. Huonot uutiset tuovat yleensa lisda myyjia markkinoille

ja karkottavat ostajia tdma laskee kurssitasoa. (Pesonen 2011, 95.)
Yrityksille porssi on paikka josta haetaan rahoitusta toimintaan. Listautumisanti tarkoittaa

yrityksen tulevan ensimmaista kertaa julkisen kaupankaynnin kohteeksi. Listautumisanti

toteutetaan usein vanhojen osakkaiden osakemyynnillda ja uusien osakkeiden myynnilla
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sijoittajille. Osakeanti on tilanne jossa jo listattu yritys hakee lisda padomaa sijoittajilta. (Pesonen
2011,95.)

Pitkalla aikavalilla osakesijoitukset ovat tuottaneet enemman kuin muut sijoitusmuodot, ja syy
tahan on selkea. Yritystoiminta on riskisempaa kuin korkosijoittaminen, jos korkeammasta riskista
ei saa palkkiona parempaa tuottoa, ei yrittaminen ole kannattavaa vaan rahat kannattaa sijoittaa

pienemmalla riskilla korkomarkkinoille. (Pesonen 2011, 95.)

Markkinoiden sanotaan olevan aina oikeassa ja tehokkaat. Tama tarkoittaa etta kaikki tieto on
julkisesti saatavilla ja markkinat reagoivat tietoon valittomasti ja hinnoittelevat osakkeet tietojen

perusteella. (Pesonen 2011, 95.)

Hyva aika sijoittaa osakemarkkinoille on oman sijoitussuunnitelman mukaan ajallisesti hajauttaen,
nain valtetaan, ettei kaikkia rahoja sijoiteta kerralla huonona aikana. Kaikista tuottavinta olisi
ostaa pohjilla ja myyda huipulla. Valitettavasti kurssien tarkka ennustaminen on mahdotonta.
Kokematon sijoittaja voi peloissaan myyda omistuksensa kurssien ollessa pohjilla juuri ennen
uuden nousun alkamista. Kokenut sijoittaja jonka sijoitussuunnitelma on kunnossa ei myy
omistuksiaan paniikissa markkinaheilunnan mukana. Hyva keino sijoittaa on tietyn suuruisissa
erissa esimerkiksi kuukauden valein, nain tulee ostaneeksi enemman osakkeita kun kurssit ovat

alhaalla.

Sijoitukset kannattaa hajauttaa useampaan yritykseen, nain kaikki munat eivat ole samassa
korissa. Yksittaisen yrityksen kehitysta on hyvin vaikea ennustaa ja pahimmassa tapauksessa
yritys voi ajautua konkurssiin, jolloin sijoittaja mahdollisesti menettaa kaiken sijoittamansa rahan.
Tata yritysriskia voi pienentdd kun rahat on sijoitettu useaan yritykseen eri toimialoilla ja

mahdollisesti jopa kansainvalisesti eri maihin.

4.3  Asuntosijoittaminen

Muita yleisid sijoitusmuotoja ovat esimerkiksi asuntosijoittaminen, jossa ostetaan asunto ja
vuokrataan se. Talloin vuokralainen maksaa kuukausittaista vuokraa jolla katetaan asunnon kulut

ja ylijadva osuus jaa vuokratuotoksi. Pitkalla aikavélilld myds asunnon arvonnousu voi tuoda
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tuottoja. Asuntosijoittaminen on yleistynyt paljon viime vuosien aikana. Sopivan kohteen
etsimiseen tulee kayttaa aikaa, ja hankintahinnan lisaksi mahdolliset tulevat remontit on otettava
huomioon tuottoa laskettaessa. Vaikka asuntosijoittaminen kuulostaa yksinkertaiselta, sopivan
kohteen ja vuokralaisen loytaminen saattaa aiheuttaa paanvaivaa ja olla aikaa vievaa. Hyvia
puolia asuntosijoittamisessa on kuukausittainen kassavirta vuokratuloista ja pankkien halu lahtea

helpommin rahoittamaan kohteen ostoa.

Asuntomarkkinat ovat syklisia, ja vaikka usein ajatellaan, etta koska hinnat ovat nousseet pitkaan
jo vuosia niin asuntojen hinnat jatkavat nousuaan. Tama ei kuitenkaan pida paikkaansa vaan
kuten muissa omaisuuslajeissa, my0s asunnoissa Vvoi esiintyd laskumarkkinoita.
Asuntosijoittaminen vaatii jonkin verran perehtyneisyytta, ja oikean asunnon |dytamiseen
kannattaa kayttaa aikaa. Taytyy my0s huomioida ettd asuntomarkkinat eivat ole likvideja, vaan
asunnon myymisessa voi kulua asuntotyypistd ja hinnasta rippuen jopa kuukausia aikaa.
(Sjocren & Hikipaa 2014, 82 - 90.)
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5 SIJOITUSKEINOT

Sen jalkeen kun on tehty itselle sopiva sijoitussuunnitelma, niin taytyy alkaa suunnittelemaan sen
kaytannon toteutusta. Pelkka "70 % osakkeisiin ja 30 % korkoihin" on hyvin laaja iimaus, eika ota
kantaa mitd tuotteita sijoitus salkkuun pitéisi poimia. Osiossa kaydaan lapi yleisimpia
sijoitustuotteita jotka ovat kaikkien saatavilla ja joista salkun voi rakentaa. Valtio myos tukee
omaa elakesaastamista eldkevakuutuksilla, seka pankeilla on tarjota sijoitusvakuuksia joilla voi

lykata verojen maksua tulevaisuuteen ja ndin saada saastojen arvonnoususta isomman hyodyn.

Siihen mitd tuotteita salkkuun valitaan, riippuu omasta halusta seurata markkinoita ja
riskinottokyvysta. Jos haluaa itse olla tekemassa ratkaisuja ja seurata aktiivisesti markkinoita, voi
poimia yksittaisia osakkeita ja tietyn markkina-alueen rahastoja. Jos itsella ei ole aikaa tai halua
tutustua eri sijoitustuotteisiin ja hoitaa omaa salkkua saanndllisesti voi tukeutua esimerkiksi
pankin tai varainhoitoyhtion apuun. Sieltd saa sijoitusneuvontaa ja tukea sijoitussuunnitelman

[aatimiseen.

5.1 Rahastot

Sijoitusrahastot tarjoavat helpon keinon sijoittaa arvopapereihin. Vaikka sijoittaja on itse
vastuussa valinnoistaan, voi salkunhoidon ulkoistaa rahaston salkunhoitajalle. Rahastoihin on
helppo saastdd kertasijoituksilla tai saanndllisesti esimerkiksi kerran kuukaudessa.
Sijoitusrahastot tarjoavat helpon keinon hajauttaa salkkua, erityisesti tasta on apua kun halutaan
sijoittaa ulkomaille tai kohteisiin joita ei ole tavalliselle sijoittajalle helposti saatavilla. (Porssisaatio
2012,3.)

Rahastoyhtio keraa sijoittajilta rahoja jotka se sijoittaa useisiin eri kohteisiin, namé yhdessa
muodostavat sijoitusrahaston. Rahasto jaetaan yhta suuriin rahasto-osuuksiin jotka oikeuttavat
osuuteen rahastossa olevasta omaisuudesta. Rahaston arvo maaraytyy sen omistusten
markkina-arvojen perusteella. Yleensa rahaston markkina-arvo lasketaan jokaisen pankkipaivan
paatteeksi. Rahasto-osuuden ostoa sanotaan merkinnaksi ja myyntid lunastukseksi.
(Porssisaatio 2012,5.)
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Yleisimpia rahastoja ovat lyhyen ja pitkan koron rahastot. Lyhyen koron rahastot sijoittavat
varansa rahamarkkinavalineisiin joiden juoksuaika on alle 12 kuukautta. Pitkan koron rahastot
sijoittavat yli vuoden mittaisiin kohteisiin. Naita kohteita ovat esimerkiksi joukkolainat, joiden
likkeeseenlaskijoina voi olla valtio tai esimerkiksi yritys. Sijoituskohteet voivat vaihdella

matalariskisista valtion lainoista korkeariskisiin yrityslainoihin. (Pérssisaatio 2012,9.)

Osakerahastot sijoittavat varansa osakkeisiin ja rahastotyypit voidaan jaotella esimerkiksi
sijoituskohteiden maantieteellisen alueen, toimialan tai koon mukaan. Esimerkiksi alue voi olla
Eurooppa tai Venaja. Kohteena voi olla pienet yhtidt tai metsateollisuus. Yhdistelmarahastot
sijoittavat seka korkoihin, ettd osakkeisiin. Sijoitusten painoa voidaan muokata markkinatilanteen
mukaan. Painorajat voivat olla prosenttiosuuksia, esimerkiksi rahaston osakepaino voi olla

korkeintaan 60 prosenttia rahastopadomasta. (Porssisaatio 2012,10.)

Rahastosijoittamisessa valinnanvaraa I6ytyy valtavasti. Se on helppo vaihtoehto, ja oikeastaan
kaiken saastamisen voi hoitaa rahaston kautta. Rahastoja I0ytyy aktiivisesti hoidettuja ja
passiivisesti  hoidettuja rahastoja.  Aktiiviset rahastot kayvat kauppaa omistuksillaan
salkunhoitajan nakemyksen mukaan ja pyrkivat saavuttamaan markkinoita paremman tuoton.
Passiivisesti hoidetut rahastot taas eivat kay aktiivista kauppaa vaan pyrkivat seuraamaan jonkin
kohde etuuden esimerkiksi Helsingin porssin arvonkehitysta. Tyypillisesti aktiivisissa rahastoissa

on passiivisia rahastoja korkeammat hoitopalkkiot.

Rahastojen kautta on mahdollista saada kustannustehokkaasti todella kattava hajautus, niin
korko ja osakemarkkinoille kuin maailmanlaajuisesti. Yhdistelmarahastot sisaltavat seka korko
ettd osakesijoituksia ja tarjoavat kattavan hajautuksen. Yksittaisille markkinoille tai toimialoille
sijoittavia rahastoja hankittaessa hajautus ja sijoitusten seuranta jaavat enemman omalle

vastuulle.

5.2  Suorat osake ja korkosijoitukset

Suorat sijoitukset osakkeisiin ja korkotuotteisiin vaativat asiantuntemusta ja markkinoiden
seurantaa. Osakkeiden hankkimista varten taytyy olla arvo-osuustili avattuna esimerkiksi pankkiin

tai pankkiirilikkeeseen. Arvo-osuustilile on mahdollisuus ostaa osakkeita oman valinnan mukaan
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ja myos myynneista taytyy huolehtia itse. Tassa vaihtoehdossa riski sijoituskohteiden valinnasta

ja seurannasta jaa sijoittajalle. Korkotuotteista yleisimpia ovat saastotili tai maaraaikaistalletus.

Osakkeenomistaja omistaa osuuden yhtidstd. Hanella on oikeus aanestaa yhtidkokouksessa ja
hanella on oikeus osuuteen yrityksen voitosta. Osakesijoitukset ovat houkuttelevia, koska ne
tarjoavat pitkalla aikavalilla parhaan tuoton. Ne sisaltavat myos eniten riskia ja sijoittajalla on
mahdollisuus menettaa koko sijoittamansa paaoma. Riskid voi pienentdd hajauttamalla rahat

useaan kohteeseen, seka sijoittamalla ajallisesti hajauttaen. (Porssisaatio 2015,5.)

Osakkeenomistaja saa tuottoa osingosta, eli kun yritys paattaa jakaa osan saamastaan voitosta
osakkeenomistajille. Tuottoa saa myds osakkeen arvonnousun myota. Eli kun osakkeenhinta
nousee korkeammalle osakkeenomistaja voi halutessaan myyda osakkeet korkeampaan hintaan

kuin mita on itse maksanut. (Pdrssisaatio 2015,7-8.)

5.3  Sijoitusvakuutukset

Henkivakuutusyhtiot tarjoavat erilaisia sijoitusvakuutuksia ja saastohenkivakuutuksia. Nailla ei
yleensa ole mitaan tekemista varsinaisten henkivakuutusten kanssa, vaan ne ovat erilaisia
vakuutuskuoria jotka tarjoavat sijoittajalle verohyotyja. Sijoitusvakuutus itsessaan on vain kuori
jonka sisalla voi pitdd yhtion tarjoamia tuotteita, yleensa rahastoja tai sijoituskoreja. (Pesonen
2011, 157 - 160.)

Vakuutuskuoren etuna on mahdollisuus kayda kauppaa kuoren sisalla ilman lunastus- ja
merkintapalkkiota mitd suorissa rahastosijoituksissa joutuu maksamaan. Lisaksi mahdolliset
veroseuraamukset eivat realisoidu, kun sijoituskohdetta vaihtaa. Tama mahdollistaa myos
tuottojen uudelleensijoittamisen taysimaaraisena. Jos vakuutuksesta tehdaan nostoja, niin nostot
tehdaan ensin padomasta. Kun padoma on nostettu kokonaan, niin nostetaan tuottoja misté verot
realisoituvat. Sijoitusvakuutuksessa kannattaa kiinnittda erityistd huomioita kuoresta aiheutuviin
kuluihin. (Pesonen 2011, 95.)
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6 VEROTUS

Verotuksella ja sen muutoksilla on iso vaikutus sijoittamiseen. Verotuksen perusteet on tarkeaa
hallita. Kun sijoitetaan esimerkiksi rahastoihin tai osakkeisiin, niistd saatuja tuottoja verotetaan
paaomatuloverotuksen mukaan. Korkotuloista peritaan korkotulon lahdevero. Yleensa pankeilta
ja muilta palveluntarjoajita menee suoraan tieto verottajalle luovutusvoitoista ja tappiosta ja
omaksi velvollisuudeksi ja@ tarkistaa annetut tiedot kevaallda saapuvasta esitaytetysta

veroilmoituksesta.

Koska veron osuus luovutusvoitosta on merkittava, 30 - 33 % on silla iso vaikutus pitkalla
aikavalilla. Verotehokkaat ratkaisut jotka mahdollistavat verotuksen lykkaamista tulevaisuuteen
mahdollistavat verovelan kayttamisen hyodyksi sijoitustoiminnassa. Naiden tuotteiden kuluista ja

ehdoista kuitenkin taytyy olla tietoinen ja miettia miten ne sopivat omiin tavoitteisiin.

Padomatuloista maksetaan veroa 30 % 30 000 euroon asti ja 33 % siita ylittavaltd osalta.
Korkotuloista maksetaan kiinted 30 % lahdevero. Pdrssiyhtidista saatavista osinkotuloista
veronalaista on 85 % ja 15 % on verovapaata tuloa. Kokonaisuudessaan siis pdrssiyhtion
osingosta maksetaan veroa 25,5 % tai jos tulot ylittyvat 30 000 niin osingoista maksetaan veroa
28,05 %. (Porssisaatio 2015,7 - 9.)

Kotimaisista osingoista verot peritddn suoraan ennakonpidatyksena ja ulkomaisien osakkeiden
kanssa noudatetaan maiden valista verosopimusta. Verosopimukset vaihtelevat hyvin paljon eri
maiden valilla ja sopimuksen sisaltd kannattaa selvittdd ennnen sijoituspaatosten tekoa.
Osakkeen tai rahasto-osuuden luovutusvoitoista ei veroa peritd luovutuksen yhteydessa, vaan

seuraavan vuoden aikana.

Osaketta tai rahastoa myydessa luovutusvoitto tai tappio realisoituu valittomasti. Tama koskee
my0s rahastonvaihtoa toiseen rahastoon. Sijoitusrahastot voivat kuitenkin rahaston sisélla tehda
muutoksia ilman veroseuraamuksia, tama mahdollistaa verotehokkaan sijoitustoiminnan. Veroa
maksaa vasta kun sijoittaja myy omistamaansa rahastoa. Yksityishenkilo voi tehda samanlaista
verovapaata kaupankayntia jos hanella on jokin vakuutuskuori. Vakuutuskuorten sisalla pystyy
tekemaan muutoksia sijoituskohteisiin ilman veroseuraamuksia, huomioitavaa on kuitenkin, etta

mahdollinen tappio ei ole verotuksessa vahennyskelpoinen. Sijoitusvakuutuksella pystyy
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lykkaamaan verojen maksua tulevaisuuteen. Kun vakuutuksesta nostetaan varoja, niin nostot
tehdaan ensin padaomasta ja vasta kun kaikki sijoitettu paaoma on nostettu ulos, aletaan

vakuutuksesta nostamaan tuottoa, jolloin verotus realisoituu.

Osakkeita ja rahasto-osuuksia myydessa verottaja kayttda niin sanottua FIFO -periaatetta. Eli
ensimmaisena hankitut osakkeet myydaan ensimmaisena. Rahasto-osuuksissa kaytetaan myos
samaa periaatetta, mutta sijoittajalla on myds mahdollisuus poimia tiettyja osuuksia. Merkinnat on

tehty useassa osassa ja nain voi vaikuttaa realisoituvaan verotukseen.

6.1  Verovahennykset

Verottaja tarjoaa jonkin verran mahdollisuuksia pienentaa lopullista verotusta verovahennyksien
avulla. Sijoittamisesta aiheutuvat kulut on mahdollista vahentaa verotuksessa. Sijoitustoimintaan
tarvittavista valineista esimerkiksi tietokoneesta, internet yhteydesta tai sijoituskirjallisuudesta on
mahdollista hakea verovahennysta silta osin miten niita kaytetaan lisatulojen hankintaan. Jos

sijoitustoiminta on laajempaa voi myos hakea tydhuonevahennysta verotukseen.

Korkovahennykset tehdaan ensisijaisesti paaomatuloista. Asuntolainan koroista vuonna 2015 voi
vahentdd 65 % pé&domatuloista. Tulon hankkimiseen otettujen lainojen korot ovat
kokonaisuudessaan vahennyskelpoisia. Tulonhankkimislainaa on esimerkiksi sijoitusasuntoon tai
osakkeiden ostoon otettu laina. Jos vahennyskelpoiset korot ovat suuremmat kuin paaomatulot,
voi vahennyksen siirtaa tietyin ehdoin alij@@mahyvityksena ansiotulojen verotukseen.
(Porssisaatio 2015,37 - 38.)

Luovutusvoittoa eli myyntivoittoa syntyy kun omaisuutta luovutetaan hankintahintaa
korkeammalla hinnalla ja vastaavasti luovutustappio syntyy kun hinta on alhaisempi. Kaikki
verovuoden aikana tehdyt luovutukset lasketaan yhteen ja tastd vahennetdédn mahdolliset
aikaisempina vuosina hyddyntaméattomat luovutustappiot. Jos voittoja on enemman kuin tappiota,
syntyy luovutusvoittoa jota verotetaan pd&domatulona. Kun tappioita syntyy voittoja enemman kuin
voittoja ne voi vahentdd viiden seuraavan vuoden aikana syntyvistd luovutusvoitoista.
(Pdrssisaatio 2015,23 - 25.)
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Hankintameno-olettamaa voidaan kayttaa jos omaisuuden hankintahinta ei ole tiedossa tai jos se
tulee verotuksessa edullisemmaksi. Hankintameno-olettaman suuruus riippuu omistusajasta. Alle
10 vuotta omistetun omaisuuden hankintameno-olettamaa voidaan kayttaa 20 % myyntihinnasta
ja yli 10 vuotta omistetun omaisuuden olettama on 40 % myyntihinnasta. Jos kéytetaan olettamaa
todellisen hankintamenon sijaan, myyntihinnasta ei voi vahentaa myynnista aiheutuvia kuluja.
(Porssisaatio 2015,23 - 24.)

6.2 Verotus kaytannossa

Verovuonna esimerkiksi 2015 lasketaan yhteen kaikki omaisuuden luovutukset ja saadut osingot.
Nama tiedot nakyvat kevaallad 2016 saapuvassa esitaytetyssa veroilmoituksessa. Jos maksetut
ennakonpidatykset ja ennakkoverot eivat riita kattamaan kaikkia veroja, peritdédn maksamattomat
verot jalkiverona 2016 joulukuussa tai jos summa on suuri, niin verot voidaan jaksottaa osittain

my0s vuoden 2017 puolelle.

Talletuksista maksettava korkotulon l1ahdevero on anonyymi vero, eikd sitd nay
veroilmoituksessa. Sitd ei mydskaan tarvitse erikseen maksaa minnekaan vaan talletuspankki
tilittda veron suoraan verottajalle. Osingot kotimaisista osakkeista maksetaan nettoméaaraisena
osakkeen omistajalle. Nama nakyvat veroilmoituksella ja niista on mahdollista tehda
verovahennyksia. Luovutustappioita ei kuitenkaan voi vahentaa osinkotuloista, vaan ainoastaan

luovutusvoitoista.

Osakkeiden tai rahastojen luovutukset maksetaan kokonaisuudessaan filille, ilman mitaan
ennakonpidatysta. Vasta koko vuoden yhteen laskettujen luovutusten voitot ja tappiot
maarittelevat  lopullisen  maksettavan  veron.  Verovelvollinen voi maksaa veron
ennakontdydennyksena verottajalle etukateen, milloin valtytaan mahdollisilta koroilta mita

verottaja perii jos jadnndsvero on yli 4750 euroa.
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7 TULOKSET JA POHDINTA

Opinnaytetyon tarkoitus oli tutusta elakejarjestelmaan ja tutkia miten eléke muodostuu. Lisaksi
tarkea osa oli myos tuoda esille omaehtoisen elakesaastamisen tarkeyttd ja esittaa erilaisia

keinoja siihen miten on mahdollista saastaa omaa elaketta varten.

Eldkeuudistus toteutuessaan 2017 nostaa elakeikad entisesta@n ja elinidnodotteen mukaan
nouseva elakeika luo tarkan eldkeian hahmottamisen kaytanndssa mahdottomaksi. Oletusarvo
on kuitenkin, ettd vuonna 1965 ja sitd mydhemmin syntyneiden elakeikd nousee kahdella
kuukaudella aina edelliseen ikaluokkaan verrattuna. Todellinen muutos kuitenkin tarkastetaan
aina elinianodotteen kehityksen mukaan. Taman tarkoituksena on pitaa tyollisten ja elakelaisten

suhde vakaana.

Haasteena tassa on se, etta vaikka ihmiset elavat pidempaan kuin aikaisemmin, niin sailyyko
heidan tyokykynsa vastaavasti pidempaan. Voidaan ajatella, etté tyot ovat fyysisesti kevyempia
kuin aikaisemmin ja tasta syysta voidaan tyoskennelld vanhemmaksi. Tyoelama myods muuttaa
nopeampaa tahtia ja ei ole mahdottomuus etta jaa tyottomaksi ennen elakeikaa, sen hetkista
tyollisyystilannetta on tietenkin hankala arvioida, mutta talla hetkella uuden tydpaikan loytaminen
on suhteellisen haastavaa. Voidaan myos miettia, ettd vaikka elinaika pitenee, johtuuko se
pelkastaan paremmista laakkeista ja terveydenhuollosta, kuin siitd ettd ihmisten tyokyky olisi

parantunut.

Omaehtoinen elakesaastaminen on erittain tarkeaa elaketta varten. Koska elakeikd kasvaa ja
elakkeen maara tuskin tulee kasvamaan tulevaisuudessa suuremmaksi. Inmiset elavat pitempaan
ja sairauden hoitoon ja laékkeisiin tulee kulumaan enemman rahaa. On my6s mahdoton tietda
kuinka laaja julkinen terveyden huolto on kun oma elakeiké vihdoin koittaa. Voi olla mahdollista,
ettd jos haluaa nopeasti hoitoa, niin joutuu turvautumaan vyksityiseen sektoriin. Myds

palvelutalossa asuminen tulee yleistymaan tulevaisuudessa.

Haastavassa tilanteessa ovat erityisesti pienituloiset joilla on hankala tulla toimeen nykyisillakin
tuloillaan. Jos on pitkaan ollut tydelaman ulkopuolella esimerkiksi ty6ttomana tai hoitamassa
perhettd, niin talla on merkittava vaikutus elakkeeseen. Jos ajatellaan ettei ole varaa saastaa
tassa elamantilanteessa, niin tuloksia katsoessa pitaisi ajatella, ettei ole varaa olla saastamatta.
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Taulukko 3 Tulokset

Tyéelake Omien Omat Elake  yhteensa
kuukaudessa elakesaastbjen elakesaastét 30 | kuukaudessa
arvo vuoden nostoajalla
Sirpa 1172 € 337638 € 938 € 2110€
Pasi 1802 € 125197 € 348 € 2150 €
Lasse 1432€ 31174 € 864 € 229 €

Taulukossa on esitetty lopputulokset kuinka suuri tyoelake arvioilta voisi olla, tassa on oletuksena
kaytetty sita, etta palkka pysyy samana koko tyouran alan, tama ei kuitenkaan ole nain
mustavalkoista vaan palkka usein kasvaa tyouran edetessa. Jos viettaa aikaa pitempaan
tyoelaman ulkopuolella, silla on suuri vaikutus maksettavaan tyoelakkeeseen. Ansiotasokin
vaikuttaa merkittavasti elakkeeseen. On ollut puhetta myds elakekatosta, eli tietyn summan
ylittdvaa osaa elakkeesta ei maksettaisi. Talla pyritaan osaltaan turvaamaan elakejarjestelman

jatkuvuutta.

Omien elakesaastojen kerryttdminen on tarkedaa ja pitkalla aikavalissd pienistakin
saastosummista saa kerrytettyd merkittavia summia, kunhan saastdille saa riittavasti tuottoa.
Esimerkissa Pasi on saastanyt kuukaudessa kymmenkertaisesti Lasseen nahden, mutta koska
Lassen saama tuotto on parempi ja sijoitusaika pitempi, hanella elakkeelle paastyaan on kertynyt

lahes kolminkertaisesti varallisuutta.

Lopputuloksessa on oletettu ettd elakesaastot nostettaisiin 30 vuoden aikana kuukausittain
tasaerissa, esimerkiksi Sirpan tapauksessa hanen elakkeelld saamansa tulo olisi suurempi kuin
tyoelamassa saatu palkkatulo. Tasta nahdaan, etta pienikin panostus voi kymmenien vuosien
aikana tuottaa merkittavan lopputuloksen. On my6s huomioitava, etté esimerkissa on oletus, etta
elakkeelle jaatyaan saastoille ei saisi mitaan tuottoa vaan ne olisivat korottomalla tililla.
Todellisuudessa jos elakeaika olisi esimerkiksi 30 vuotta, niin suurimman osan voisi pitaa viela
tuottavissa sijoituksissa, joten parhaimmillaan voisi kayttaa pelkastaan sijoitusten tuottoja
koskematta pagomaan.

Riskeja on toki miten sijoituksille kay saastoaikana tai elakkeelld, koska niiden arvo voi myos

heitelld jos ne ovat sijoitettuna johonkin riskipitoiseen kohteeseen. Pitdd myos ottaa poliittinen
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riski huomioon, sijoitusten ja saastéjen verotus voi muuttua ajan saatossa. Jos
elakejarjestelmaan tapahtuu muutoksia johtuen nykyisen kaytannon kestamattomyydesta, voi olla
etta varallisuutta omistavien henkiloiden elaketta pienennetaan ja he joutuvat tulemaan toimeen

omilla saastoillaan.

Opinnadytetyon lopputulos on selked, jos haluaa turvata oman ja perheen elintason seka
mahdollisesti nauttia tulevista elakepaivista, niin taytyy aloittaa saastamaan omaa elaketta varten.
Haasteina tyon toteutukselle oli hyvien lIahteiden vahyys. Myos elakejarjestelmasta on

helpposelkoista tietoa suhteellisen vaikea 16ytaa.

Elakejarjestelmd on jatkuvan muutoksen alla, enkd usko, ettd vuoden 2017 muutos jaa
lopulliseksi. Heikentyva huoltosuhde ja korkea tyottdmien osuus tuo omat haasteensa nykyisen
jarjestelmén  kestavyyteen. Nyt ensimmaistd kertaa on elakemaksut eivat ole riittaneet
maksettaviin elakkeisiin, vaan on jouduttu turvautumaan kertyneisiin saastoihin. Tallainen
systeemi ei ole kestava, ja jos taloustilanne ei parane niin nykyisen kaltainen elakejarjestelma voi

jaada historiaan.

Tyon aihealue oli erittain laaja ja sen kaikista osa-alueista olisi voinut tehda paljon laajemmat
tutkimukset. Pyrin kuitenkin yksinkertaisuuteen ja jattamaan epaolennaiset asiat opinnaytetyon
ulkopuolelle. Mielestani elakkeen muodostuminen ja elakeika ovat suhteellisen helposti
ymmarrettavia. Olisin kaivannut lisaksi opinndytetyohdn haastattelua asiaan perehtyneelta
asiantuntijalta, jolloin olisi saatu my0s erilaisia nakokantoja asiaan. Saastamisestd ja
verotuksesta raapaistiin vain pintaa ja niista voisi laatia erilliset opinnaytetyd, mutta pyrin tassa

esittdmaan perusasiat mahdollisimman yksinkertaisesti.

Kokonaisuudessaan olen tyytyvéainen opinnaytetyon lopputulokseen, siind tulee esille kaikki
tutkimuskysymykset ja vaikka asiat onkin kayty lapi esimerinomaisesti ja yksinkertaistaen, siina
saa hyvan yleiskuvan elakejarjestelmaan ja saastdmisen maailman. Tydta voisi kehittaa
eteenpain tekemalla erillisen oppaan elakkeen maarasta ja sen kertymisen yksityiskohdista. Myds

erilaisia sijoitusprofiileja ja niiden tuottoa olisi voitu tdssa tutkia enemman.
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